WOLFMAXT §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERICDOS TERMINADODS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1, INFORMACION GENERAL

WOLFMAXT 8.A., foe constituida y existe bajo las leyes ecuaiorianas desde su mscripeién en
el Registro Mercantil el 21 de septiembre del 2010, con un plazo de duracién de tincrenta afios,
Su domicilio principal es Ia ciudad de Guayaquil.

El objeto principal de WOLFMAXT 8.A. es la explotacion de Tos medios de informacién v
transmisibn tecnologica, sean estos aldmbricos, inajambricos, moviles, asi como Ios vincnlados
¢ derivados de cualquier tipo de tecnologia que se desarrollen en el fituro; a la explotacitn de
Ia fecnologia local ¥ de la larga distancia nacional o infernacional, radiotelefonia, telefonia IP,
telefonia satelial, méwil, celilar, telefotos, ransmision de dates, television, radiodifusion, ¥
cualguier otro sarvicio de telecomunicacion.

2. BASES DE PREPARACION

WOLFMAXT §.A. es upa compafiia regulada por Ja Superintendencia de Compaiifas, Valores
¥ Seguros, ¥ por 1o tanto 8514 sujeta a la preparacion ¥ presentacién de sus Estados Financieros
bajo Normas Intermacionales de Informacion Financiera para Pequetias y Medianas Entidades
(INILF para iag PYMES).

A contipuecion, ¢ descriten las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacitn de
los Bstados Financieros. Bstag politicas se han aplicado de manera uniforme para 108 afios
pregentados, salvo que se ndique [o contrario.

*  Declazacion de complimiento

Los egtados financierog se han preparade de acuewdo con Ias Mormas Iniermaciopales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por [a unts de Normas Internacionales de Conrabilidad (Internatignal Accounting
Standards Board — [ASB) las cuales comprenden:

a} 35 Becclomes
bt Giosario de ténmines

Los estados financieros de la Compaiila comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios én el parvimonic
v de o de efectivo por los afios terminados en esas fechas.



WOLFMAXT S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion
de Estados Financieros” de acuerdo con la iilfima fraduccién vigente de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitida
oficialmente al idioma castellano por el JASE.

* Bages de Medicion

Los estados financicros han sido preparados en base al costo historico, exeepto por clertos
pasivos que han gido ajustados para presentagse a su valor razonable o valor presents, Los
pagivos medidos ¥ presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e
imdermnnizacidn por desahncio.

El valor razonable se define como el precio que seria racibido por vender un activo o pagado
par transferir un pasivo en una transaceién ordenada entre participantes del mereado en la fecha
de la medicion, independientemente da si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técmica de valoracion.

Una mediciém del valor razonabie es para un active © pasive concreto, For ello, [2 Compafiia
al medmr el valor razonable toma en cuentz las caracteristicas del active ¢ pastvo de la misina
forma en que los pasticipantes del mercado las tendrian en cuenia al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn. Estas caracteristicas incluyen, por gjemplo, [os
siguientes elementos: (a) la condicitn v localizacitn del activo; ¥ {b) restricciones, silas hubiera,
sobre Ia venta o use del activo. El valor razonable a efectos de medicidn v/a de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tpo, 3 excepeién de las mediciones
que bene alpunas simifitudes con el valor razonable, pero no son su valor razenable, fal como
¢l valor en uso de la Seccion 27,

Para incrementar [a coherencia ¥ comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
mmformacion a revelar relacionada, lag mediciones efecinadas a valor razotable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en ¢l grado de importancia de log insumos parz [a
meditiim del valor razonable en su fotalidad, 1og cuales se describen a confinuagifn:

Mivel 1: Son precios cofizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
que Ia entidad puede acceder a 1a fecha de medicion.

Niwvel 2: Son distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para
ins activos o pasivos, directa o indirectamente,

Nivel 3: Son datos de enitrada no abservables para el activo o pasivo.

# Moneda Foncional ¥ de Presentaciom

La Compaifiia, de acwuerdo con lo establecido en la Seccitm 30 de las NIIF para las PYMES
“Conversisn de la moneda extranjera”, ha determinads que el ddlar de los Estades Unidos de
América represenia su moneda funeional.

Para determinar Ja moneda fincional, se consideré que el principal ampiente econdmico en el
cual opere WOLEMAXT $.A4., es &) mercado nmacional. En conseeiencia, les estados
finpncieros al 31 de diciembre del 20018 y 2017 estdn presentados en dolares de los Estados
Unidos de América (délares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde
marzo del 2000.
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» FEstimaciones y uicios contables

La Compaififa hace estimaciones ¢ hipitesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualarin a los correspondientes resultados
reales. A continuacidn, se explicen las estimaciones ¥ juicios que Hepen un fiesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes efs libros de Ins activos ¥ pasivos dentro del
elercrio financiero siguiente.

#  Critero de materialidad

En los presentes estados financietos se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requitiendd de detslle por se importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
1o tienen importancia relativa de acuerde al concepto de Materialidad o Importaneia relativa
definido en el marco conceptual de Jas NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su
COT U,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes ¥ no cotrientes

Los saldos presentados en los estados de situacitn financiera se clagifican en foncidn de su
vencimiento, s decir, como corrientes agoellos con vencimiento ignal o inferior 2 doce meses
¥ los que estdn dentro del cicle nermal de 1a operaciim de WOLFMAXT 8.4, y como no
cortientes 1os de vencimiento superior a dicho periado.

b.  Efectivo v equivalentes de efective

Bl efective v equivalentes de afectivo ntluye los saldos conciliados en euentas bapcarias.

c.  Agtivos ¥ pasivos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se¢ miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de 1a operacion, excepto los activos finanderos v pasivos financiercs que
s¢ llevan a valor razonable a raves de utilidades o pérdidas, ¥ que se miden inicialmente al valor
1azonatle dela iransaccion,

Los actives ¥ pasivos nanciercs se reconocen cuando los misinos son parte de lag cliusulas
contractuales de un instrumento financiery.

Los activos fimancieros se dejan de reconocer cuando los derachos confractuales a Jos Aujos de
efectivo de un active financiern expiran, ¢ cerando el active financiero ¥ todos log riesgos
sustanciales ¥ recompensas han sido transferidos.  Un pasive financiero se dejz de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se veqice.

Los activos v pasivos financieros que la Compafifa adquiera pueden ser clasificados de [
siguients manera: a valor razonable con cambing en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimienio, cuentas por cobras comerciales ¥ otras cuentas por cobrar ¥ actives
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para €l cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.
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Compensacién de instromentos financieros

Los activos fingnecieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconacidas,
¥ la Compafiia fiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo ¥ cancelar el
pasive simnltineamente.

Reconocimientn de activos ¥ pasivos fnancieros

Los aclivos financieros ¥ los pasivos financieros se miden inicialmente al vaior razonable
ajustado por los costos de Ja operacidn, excepto [os activos financieros ¥ pasives fmancieros que
se llevan & valor razonabile a través de utilidades o pérdidas, ¥ que se miden inicialmente al valor
razonable de [a transaccidn.

Los activos financieros v pasivos financieros se miden posteriorments como se describe a
continUacion:

[. Partes relagiomadas

Se considera parte relacionada con ofra parte #i una de ellas Hene la posibilidad de gjercer
¢l confrol sobre la ofra, o de ejercer influencia significative sobre ¢lla al tomer sus
decisiones financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados finaneieros, de acuerdo a2
1a naturaleza de las relaciones existentes, ¥ a ios pos de ransacciones y elementos de [as
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
iramsacciones, ya s en su clantia abscluta o comeo proporcidn sobre una base apropiada
¥ a las politices de precios gue se hayan segnido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenide similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada par fipo de operacion.

Actualmente [a Compafiia, mantiens las siguientes paries relacionadas:

& Técpica v Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca
» Accionistas de [a Compafiia

Las transacciones que WOLFMAXT S.A,, realiza con sus partes relacionadas son las
simujentes:

s  Prestacion de servicios;
» Finandacion {incluyendo préstamos ¥ aportaciones a &itulo de propiedad, ya sean en
efective o especie); y garantias v avales,

Transacciones ¢on personal dlave de la geremcia

El pessomal clave de la gerencia son aguellas persomas que tienen auforidad ¥
responsabilidad para planificar, dirigir v controlar las actividades de Ja entidad, directa o
indirectaments, incluyendo cualquier director o admintstrador (sed o no gfecutivo) de esa
entidad,
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AL3T de diciembre del 2018, Ia Compatita considera que no mantiene personal clave de
la gerencia; en tal razén, [as notas que acompanan a [os estados finAncieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de Ja Compaftia incluyen préstamos, obiigaciones, proveedores y
Olras cuefitds por pagar e mshrumentos finaneteros no derivados.

Los pasivos fmancieras se miden posteriormente al costo amortizade utihizando el
meétodo de interés efectivo, Cualguier diferencia entre el efectivo recibido v el valer de
reembolso s¢ imputa directo a resultados en el plazg del copfrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuznde su plaza de vencimiento ss
superior a dooe meses.

Covypensacion de instrumentos Trancieres

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por on neto
en ¢] balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocideos, y la Compaifiia tiene 1a intencidn de hiquidar por ¢l neto, ¢ de realizar el
activo v cancelar el pasivo simulidneamente,

3. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adguirido a los proveedores en el curso ordinario de s operacidn. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si 1os pagos tiénen vencimiento & un afio © menos. Caso
CONtTario, $& presenlan como pasivos No corrientes.

Las ruentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable v
posteriormente ge valoran por su costo amortizado nsando el método de tipo de interés
efectivo.

4. Obligaciopes financieras

Obligaciones financieras mcluven a los créditos contratados con imstituciones financieras,
v sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen iicialmente par su valor razonable menos Jos costos
de la transaccidén en los que se haya incurrido. Posteriormente, Jas dendas financieras se
valoran por su costo amertizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembalse te tecanace en la cuenta de resuliados durante 1a vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones con Instiuciones
Financieras ¥ terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos Genen vencimisnto
2 un afo 0 menog, Caso contrario, s¢ presenta COMOo pasivos 1o COTrientes.



WOLFMAXT 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, constmiccion
0 produccion de acfivos aptos, que son aquellns que necesariamente requieren de un
peniodo de tienpo sustancial antes de estar preparados para el 8o previsto o la venta, se
afaden al costo de esos actives, hasta que llega el momento en que [os activos estin
sustancialmente preparados para el nso que se pretende o [a venta.

El test> de oz costos por intereses se reconoce en resultzdos en el gjercicio en que se
ineurre en ellos,

d. Impuesty corricnies

Los impuestos corrientes cormresponden a los erédites v obligaciones tibutarias mantenidas por
la Comprafiia, como sujete pasive de percepci6n y retencicn de impuestos.

Los activos por impuesios corrientes incluyen los créditos tributarios del Tmpueste 2l Valor
Agregado (IVA) ¥ del Impuesto a Ia Renta, este Gltimo resptcto a Jas retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a [a Compaififa, ¥ 2 los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta,

Los pasivos por impoestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IV A, retenciones en la fuente y al Impnesto a la Renia por pagar.

e, Inversiones en acciOnes

Cortesponden a inversiones en acciones mantehidas en compafias subsidiarias. Las inversiones
€0 acciones se enclentran registradas inicialmente al costo y posteriormente han sido ajustadas
en base a un estdio téenico. Esm wedicidn no &8 patie de tna politica ¥ no se encoentrz a valor
razonable.

£  Capital social

Las agciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto. Bajo este concepto se tegistra los
aportes futura capitalizacién y ios resultados acemulados.

B- Tngresos

Los ingresos se teconocen al valor razonable de la contraprestaciom recibida o por recibir,
teniendo en cuenta €] importe estirpado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comereial
que la Compafiis pueda otorgar. Los ingresos por venta de [os bienes son reconocidos cuands
s¢ cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

= Elimporte de log ingresos ordinarios puede medirse con flabilidad.

» FEs probable que la Compaiia reciba [os beneficios econdomicos asociados con la
transacoion.

= El grado de realizacién de Iz transaccidn, al final del perfodo sobre ol que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y
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. Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que guedan por
mewrrir hasta completarla, puedan ser medidos con Rabilidad.

h. (Fastos

Los gastos, se reconocen en ios resultados del afio en la medida én que son incurmidos,
independienfernente de ia fecha en que se haya realizado o pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan log ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por algima nortma ¥ <sie
presentacion sea el reflejo de [z esencia de fa transaccién,

Los ingresns y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
centerplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compaifia tiene 1a intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el actvo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos £n resul¢dos.

i Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre [as utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Js Impnesio a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Inretno, la ytilidad impositiva de [a Compafiia
parz el periodo 2018 estaria gravada & la tasa del 22% por considerarse microempresa tal come
lo sefiala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Cédigo Organico de Ta Prodoecidn
y 22% para el 2017. De acuerdo con la normativa tributaria wigente el imnpmesto causado sera el
mavyor entre e] valor de] impuesto a L2 renta ¥ el anticipo calculado de Impuesto a Ia renta.

De zcuerde a Ia Ley de Régimen Tributarto Interno (Articuls 41, Numeral 2, literal g} la
Compafiia por tener como actividad econdmica 1a tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar e] anticipo de Impuesto a [a renta.

k.  Fstado de flnjo de efective

Para efectos de preparactdn del Estado de uies de efectivo, 1z Compafita ha definido las
sigufentes consideraciones:

Efective ex eaja y barcos: Comprende el efective en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacior: Corresponden a las actividades que constituyen I3 principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
Tomd 3e mversion o financracipn,

Actividades de frversidn: Cormesponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicidn
por ores medios de activos no comientes ¥ olfas inversiones no inchiidas en &1 efective v sus
equivalentes.
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Acriwﬂafie:s’de_ﬁmmﬂm Comesponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
coinposicion del patrimonio neto ¥ de Ips pasivos de cardcter financiero.

4, ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE) emitis Ia Norma Internacional
de Informartén Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para las FYMES)
en julic de 2009

En mayo de 2015 el TASE emitio Modificaciones a a Norma Internacional de Informacion
Financiera para Fequefias y Medianas Engidades (NIIF para FYMES)

Cada modificaeion individual solp afecta a unos pocos pamrafos, v en mucheas casos ol a tnas
pocas palabras de la Norma, con excepeién de las tres modificaciones siguientes:

a} Permifr uga opeidn para usar el modelo de revaluarién para propiedades, planta y equipo
enla Seccitn |7 Propiedades, Flarta v Equipo;

b) Alinear ios requerimientos principales para reconocimiento v medicién de impuestos
diferidos con 1a NIC 12 Impuesto a las Ganancias; v

¢)  Alinear [og requerinlientos principales para el reconocimdento v medicidn de aciivos para
exploracién y evaluacion con la NIIF 8 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales;

Estas modificacicnes a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para perfodos
anuales sobre los que ge informa que comdencen a parti del 1 de enero de 2017, con su
gplicacién anticipada permibda,

La Compaiita no he concluido atn los posibles impactos que se tendra por 12 aplicacién de las
nueyas normas ¥ enmiendas citadas anterionmente,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las ac¢tividades de la Compafiia Ja exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédiro, de
Liguidez v de mercado,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compariia, las mismas que se
encargan de identificar, ¢valuar y cubrir [ps riesgos financierns con la eolaboracién de odas Ins
dreas operativas, de manera que estos rissgos no afecten significativamente al valor econdmico
de sus flujos ¥ activos vy, en congecuencia, de los resultados.

A comtinuacion, se presenta upa definicidn de los riesgos que enfrentz la Compadia, una
caracterizacidm ¥ cuantificacién de éstos ¥ una descripeién de Ias medidas de mitigacion
actualmente en Uso por parte de J]a Compaiiia,

Riesge de crédito

El nesgo de crédito se rafiete a que una de [as partes incompla con sus obligaciones contracinaies
resultando en wna pérdida fmanciera para Ja Compaiila. WOLFMAXT 8. A., mantiene una
politica de ctorgar crédiie a sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por
la Compafiia.
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Riesgo de Lignider

El riesgo de liquidez corresponde 4l manejo adecuadno de los fondos de la Compariia de manera
que Ja Administracién pueda atender Ios requerimientos de financiamienio a ¢orto, mediano y
largo plaza.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquideg.

Fermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de Mquidez que tiene Ia
Compafiia, para o cnal se ha establecido un marco de trabajo apropiadi para la gestion de flujos
de efecitva.

La Administraciém mangja el ricggo de ligiidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, meniforeande continuamente Jos flujos efectivos proyectados y reales v conciliando
los perfiles da vencimiendss de los activos financieros.

Riesgo de Mescado

Es el riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como [as tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compafiia ¢ €l valor de los
mstumentos financieros que mantiene. El objetive de la Adminisiracion en el riesgo de
metcadn, es administrar ¥ conirolar las eXposiciones a2 este riesgo dentro de parametros
razonables ¥ al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad,

Riesgo de Tasa de Lnterds

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con institnciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de mterés sean las gue se encuentren
autorizadas por &l Representanfe del Banco Central, por lo que Ta Gerencia considera que, ala
fecha de los estados financieros, [a exposicidn al riesgo de taga de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda ntilizada pare las transacciones en Ecuador es ¢l délar estadomnidense ¥ las
tensaccones que realiza la Compafiia principalments son con esa moneda, por lo tanto, la
Administracidn considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestlon del Capital

El objetive principal de Ia Compafiia en relacidn a la gestidn de su capifal es asemurar que estard
en capacidad de mantener sit negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

Ei rigsgo operacional conmiprende 12 posibiiidad de incurrir en pérdidas por deficienciaz, fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que €5 el personal vinculada directs o mdivectamentie com 1a gjecucton de
los procesos de 1a Compafiia, '
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- Procesos, que son las acciones que interactlian pata realizar cada uno de los PIOFeCctDs.

- Tecmologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software ¥ comunicaciones, que
soportan los procesos de [a Compafia.

- Infraestructyra, que son elementos de apoyo para Ia realizacion de Jas actividades.
La Compafia tiene defimidos procedimientos tendientes 2 que se adminjsive efectivernente su
riesgo operafive en concordancia con log lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos v externos.

El indice denda - pattimonic ajustade de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacitn financiera es el signients:

2018 2017
Total pasivos 2,170,278 2,218,171
Menps: efective (2,718) {3,585)
Deuda neta 2,167,560 2214588
Toral Patrimonio 73,218 190882
fndice deuda - patrimenio ajustado 29 32 11.60

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A1 31 3e diciembre del 2018 v 2017, el saldo de efeciivo v equivalentes de efectivo se presents
En:

2018 2017
Banco Popular Espafiol 2,022 3,375
Banco Intemacional §.A. 628 173
Banco Sabadell - 37
Total 2,718 3,585

7. PARTES RELACIONADAS

Comresponden & valores que la Compaiiia fiene por cobrar ¥ pagar & sus relacionadas y socios.
Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos se presentan en:

Activp corriente
2018 2017
Perone 5.4, 125,000 125,000
Sisternas Globales de Comunicamion
Heglobal 8 A. - 114,400
Total 125,000 239,400

10



WOLFMAXT S.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pagivo corpiente

2018 2017

Sistemag Globales de Comunicacion
Heglobal §.4. 225,000 -
Téenica y Comercio de Ja Pesca C.A.
Tecopesca 46,588 )
CGustavo Herrera 11,957 11,857
Pedro Herrera 3,937 3,037
Total 287 AR2Z 15,894
Pasjvo no
2018 2017
Teécnica vy Comercio da la Pegea CLA.
Tecopesea 187,265 187,265
(ustavp Herrera EZ,043 82,043
Pedro Herrera 42,083 42,063
Todal 31137 3,37

B. INVERSIONES

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, el saldo de Ia inversidn permanente corresponde a las
acciones adquiridas en [a siguients compafila domiciliada en el Ecuader:

Valor nominal .
.. ‘s ., %o iy Cantidad Valer en
Inversign en spbsidiarfa  Actividad Paxticipacién €0 una Accida £1 de acciones libros
délares
Servicios de o
Perone S.A. (1) comunicacion 99 95% usgl 1,992 1,506,000
Valuacidon de acciones (2) 611,955
Total 2,111,953

{1} Corresponde a I2 adquisicidn de acciones de la compafiia PERONE §8.A. a través del
confrato de transferencia de acciones, cesion de créditos ¥ prenda comercial de acciones
a los comparecientes Carlos Gil Loor v Maria Soledad del Alcazar Grenda por e] valor
de USH 1.500.000.

(2) El valor de la valuacién de inversion en PERONE 8, A., fue registrado sobre ]a base de]
nforme realizado por Seel Advisory Group 5.4 . El méiodo de valoracion aplicado
consistié en estimar los finjos de caja para un periodo explicito de nueve aiios (2014 a
2022y, Los flujos de caja obtentdos fueron descontados para oracrlos a valor presente
ubilizando 1a tasa de descuento del costo de capiral promedio ponderado (WACC). El
estudio establecit que e] valor econdmico agregado (EVA) ascendia a TUS$ 4,959,411,
pero ¢l valor que 2 gerencia considero mas conservador foe de USE 2,111,955, por o
que generd un ajuste de US$ 611.955 que fue registrado como superdvit por valuacion
de inverFiones.
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, las abligaciones con instituciones francieras se detallan
4 contnuacion:

2018
Institucion Plazo Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta FPlaro Plazo
Bapco Sabadell 31/05/2018 03./06/20]9 3.708% &46,760
Bancoe Popular Espafiol 1571072017 15/07/2022 4.08% 14,044 683,830
Total Ba0, 804 683,836
2017
Institocicon Flazo Hasta Tasa Corto Largo
Financiera Desde Plaza Plarg
Ranco Sabadel] 26/04/2017  31/05/2018 2.77%, - B46, 760
Banco Popular Espafol  15/10/2017  15/07/2022 £.08%% &, 9749 200,000
Total 6,979 1,646,740

10, PATETMONTIO
Capital Social

E! capital socizl es de USE 800 dividido en 800 acciones ¢on un valor nominal de US$ 1 dolar
cada wna.

Aportes para futnra capitalizacicm

Comresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital secial.
La Compafiia mantiene un acuerda grmal para capitalizacion de estos valores en el corto plazo,
a fin de califiguen como instrumentos de patrimonio.

Superavit por valnacion

Corregponde 2 la reserva por 1evaluacion de inversones, que fue registrado sobre la bage del
informe realizado por Seel Advisory Group S.A..

Resultados acomplados

Cotresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compeqisadas o disiribuidag a sus sacios.
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11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos administrativos realizados por 1a Compagia en los periodos 2018 ¥
2017, es como sigue:

2018 2017
Anticipos de cuentas por pagar 38,B3p -
Honorarios y servicios 10.037 2047
Impuestos y contribuciones 5,766 4,424
Suministrog y maferiales 12 22
Internet - 403,087
Tatal 54,651 52,590

12. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastng financiercs por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 v
2076 es el signiente:

2018 2017
Intereses ai exterior 58,854 B3,840
Comiziones bancaras 6,099 1,840
Inpuest a la salida de divisas - 0688
Total 54,993 85,368

13. IMPUESTO ALA RENTA

Conciliacidn tribotaria

La tarifa para el impuesto a la renfa para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 22% (22%
para el 2017), de las utlidades tribuiarias. Los dividendos en efective que se declaren o
Aisrbuyan a favor de accionistas nacionales se encnentran sujetos a retencion en los porcentajes
confiorme a lo seffalado en la normativa aributaria,

La Compafiia por disposicioneslegales ne se encuentra obligada a pagar el anticipo de impliesto
alarenta.

La tarifa mpositive para 1a Compeafhia fovo Uuna 1ebaja de res {3) punfos porcentuales a la tarifa
de tmpuesio a [a renta ya que maniiene la condicidon de micro empresa.

Contimia en la signiente pagina.,,
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I.:as conciltaciones ributarias preparadas por la Compasiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el perfede 2018 y Ia declarada en el perindo 2017 son las siguienies:

2018 (1) 2017
{=) Pérdida del perioda {116,944) f1,182)
{+) Gastog no deducibies focales 42 901 &0
{+) Gastos no deducibles del exterior - 38,156
=) Pérdida sujtta a arnortizacidm en periodos
Ei;uientes / U:IIEi]idad gravable F (74,043) 3?,(%3_4_
(=) Iinpuesto cansado _ - 8,147
An¥icipo de impuesto a la renta del periodo 1,147 1,725
{=) Impuesto a la renta determinado 1,147 6,422
{-) Beneficio tributario decreto 370 (1,140
(-} Retencién en la faente (2,927)
{-y Créditos tributarios de afios anteriores (227 (3,722)
=) Crédite tributatio a favor (227) (227)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia atin no ha presentado a fa
Admimistracion Tributariz, la declaracidn del Impuesio a la Renia del periodo 2018, El
Gerente General de Ja Compafiia considera que los velores defallados serdn los que se
mforme al arganisme de conirel al momento de 50 presentacion.

Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo anto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017,

14. PRECTOS DE TRANSFERENCIA

Dre conformidad con disposiciones legales [os sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operacignes con partes relacionadas locales o domiciliadss en €l exterior, dentro de
un mizgme peiode fseal en un monto acumulade supenior a USS 3 millpnes de ddlares, deben
presentar al Servicio de Renias Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥
para aquellos sujeros pasivos cuyas operaciones cop partes relacionadas locales o dommicitiadas
er. ¢l exterior en un monic acumlado superen los USF 15 millones deberan presentar
adicionalmente a] Anexo, el Informe Infegral de Precios de Transferencia

Las operactones con partes relacionadas duranie g) periode 2018, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de délares, por Jo que a2 fecha de emisién del presente informe [a Compaififa

no se encuentra ¢n la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Frecios de
Transferencig,

Continga en [a signiente péging. ..
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15, CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de digiembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Offcial 309 de 21 de agosto del 2018, se emits Iz Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimienio de la dolarizacion v moderiizacion de la
gestidn financiera; ley que entre sus principales reformas esiablece 1o siguiente:

Log aspectos mas importantes de dicho reglamento ge incluyen a continnacion:

Sera dedueible la totalidad de los pagoe efectuados poi concepio de desahucio y de pensiones
Jubilares patronales gue obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constitnidas en
aflos anterior¢s; en el caso de provisiones realizadas en afips anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o o, ¥ qne no fueren ufilizadas, deberdn reversarse eonira ingresos
gravados ¢ no sWetos de impuesto 2 la renta en [a misma proporcién que hobieren sido
deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconocmienio de un impuesto diferido relacionade con las
Provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desabuicio ¥ pengionts jobilates peironales que
sean constitiidas a partit del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta
por el monfo efectivamente pagado

El 21 de agosto de] 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitid la Ley
Organtca para el Fomento Productivo, Afraceon de Ioversiones, Generacion de Emplen v
Estabilidad y Equilibrio Fizcal, a coptinuacién, se detalian Wos aspectos més importantes de [a
mencionada Ley;

Se establetieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

=  Exoneracidn del impuesio a lz renta para las tuevas inversiones productivas en seciotes
pricrizados que se inicien a partit de agosto del 20108 por 12 afics, confados desde ¢l primer
afic en el que se generen ingresos afribpibles directa y Unicaments a [a nueva inversion, y
que se encuentren foera de las jurisdicciones urbanas de Ouite vy Gunayaquil o denfro de las
mismas por § afics. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen emplec nets,
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los
cantones de Eontera, gozarén de este exoneracion por 15 afios.

+ Exoneracidn del Impuesio a la Salida de Divisas - [SD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de mversiomn.

» Exonreracion def ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos pa.ni las sociedades

que rcinvieitan en nuevoes actives productvos en el pals desde al menos el 50% de las
utilidades.
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Exzoneracién de! impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se inicien a partr de Ia
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industyias bésicas por
15 afios, contado desde €] primer afio en &l que se generen ingresos atribuibles directa vy
{inicamente a la nueva inversion ¥ se ampliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneratién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas 3 varips cuerpos Iegales
Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a Ia renta

Ingrescs

Se considera ingreso exento, los dividendos v vtlidades distribuides a favor de sociedades
o de personas nafurales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
i posicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuiyen 10 tengan como beneficiario
efective de 1og dividendos a upa persona natoral residents en el Ecoador,

Se eliming el (imo inciso del aricole 9 Exenciones que esiablecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion de! impuesto a [a renta no se reconocerdn mas efoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezean
exclusiones o dispensas 2 favor de cualgquier contribuyente, con excepeitn de [o previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo v de Prestacion de Servicios”.

3e determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia v andiovisuales, eventos internaciomales, exportasion de
serviciog; desarrollo y servicios de software, produccién v desarolle de hardware
tecnologico, mfraestructura digital, seguridad informatica, productos ¥ contenido digial,
s¢Ivicios en linea; eficiencis enerzétics; industrias de matedales ¥ tecnologias de
consfruccion sustentables; v, sector industial, agromdustial y agroasociatve.

Lot adminigradoses u operadores de Zona Bspecial de Desammollo Econdmico - ZEDE,
estardn exonerados del pago del unpruasto 4 la renta v su annmpo por los primeros 10 afing,
contados a partir del primer efercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos dedncibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renia v la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financistmiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en ¢l extranfero, sismpre ¥ cuando se cumplan los viterios establecitdos
en el Reglamenio de la Ley de Régimen Tibutario Interme v con ¢standares infemacionales
de trapsparencia

Tarifa de impuesto a la remia

Latarifa del impuesto a la rentz para sogiedades se inerementard a) 28% cuando la sociedad
dentro de I3 cadena de propiedad de 1os respectivos derechos representativos de capifal,
exista un ftular residente, establecido © amparado en un paraiso fiscal, jurisdicoidn de
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menor imposicién o régimen fiscal preferenie ¥ el beneficiario efectivo sea residente fiscal
de] Ecuados.

Ya base imponitle de sociedades comsideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidon basica gravada con tarifa cero (0) de
impuesto a la reqta para personas naturales.

La tarifa del impuesto a 1a renta para so¢iedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de 12 cadena de propiedad de los respectivog derechos repectentasivos de capital,
extsta un tinlar residente, establecido 0 amparade en oo paraiso fiscal, purisdiccidn de
menot imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Eeuador, o ne oumpla con informar sobre ja participacibn de sus accionistas.

La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habifpales trrdran upa
rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las sociedades
tengan la cofidicion de micro v pequeiias empresas, asi como aguellas que tengan condicion
de exportadores habinrzles.

Tltilidad en Ia enajenacion de acciones

Se establece un impueste a la renta unieo a las ufilidades que perciban las soctedades
domjciliadas © no en Eomador v las personag paturales, ecuatorianas D EXITATeras,
residentes o 1o en el pais, provenjentes de [a enajenacion directa o indirecta de derechos
representafivos de capital, de sociedades domiciiadas o establecimientos permanenies en
Eeuados,

Adictonalmente, se establece que en restzeturaciones societasias no ¢ entendera producida
enajenzcion directa ni indirectz alguna.

Anticipo de Impuesto a la Benin

Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como mpuests minimo § s
establece su devolucion, en el casn en que &ste supere 0 no exisie impuesto a la renfa
causadno,

Inpuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el atorgamienso de creditos v los obligatorios por accidentes
agropecuarios; [os servicios de construccidn de vivienda de interes soetal; y el amendamients
de tigtras destinadas a nsor agricolas pagan a gravar 0% de IVA

Ei vso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importagiones de
biengs y servicios, podrd ser utilizado hasta dentra de 5 afios contados desde 1a fecha de

pago

Se podrd soliciiar al SR Ia devolucidn o compensacidn del erédito tributario por refenciones
de ITVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servigios podran solicitar Ja devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacidn de servicios
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Reformas a Ia Ley Reformatoria parala Equidad Tributaria en el Ecuador
Impaesto a la Salida de Divisas

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para. el page del ISD

* Seincluye coino exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados & instituciones financieras
BT Dired costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

« FEstdn exentos del TSD), los pagee de cepital e infereses scbre créditos otorgados por
infermediarios financieros que operen en mercados intemacionales ¥ que cumplan con
ciertas condiciones comao limite de la taga referencial, plaze minime 360 dizs, devdnado a
microcrédito o nversiones productivas,

+  Ge establece o devolucion ISDD a exportadores de servicios, por la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital, con Ia finalidad de que sean necesarios para la
prestacian del servicto que se exporte.

Incenfivo zomas afectadas por &l terremoto del 16 de abril del 2016

* Lasnuevas mversionas productivas que se glecten en Ios siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v Esmeraldas
astardn exoneradas del page del Impuestc 2 1a Eenta hasta por 15 afios, contados desde ¢]
primer afio ¢n £l que se generen ipgresos afribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turisticn, esta exoneracion serad de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emisién de este informe la Compaiiia ha determinada que los posibles efecios a
futiro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y [a fecha de preparacién de nuestro infiorme 16 de abril del 2019,
no se¢ han producido otros eventos que en [a opinion de [a Administracion de ia Conipaiiia
pudieran tener un efecto importante spbre [os estados financieros.

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financiercs presentados por el periodeo terminado al 31 de dicietnbre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Comypaiiia. En opinién del Gerente General de la
Compafiia, loe egtados Smancieros seTén aprobados por la Junfa General de Accionisias sin
modificaciones.
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