
WOLFMAXT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
EXPRESADAS ENLOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

WOLFMAXT S.4., fue constituida y exuste bajo las leyes ecuatorianas desde su mscrpcion en 
el Registro Mercantl el 21 de sepuembre del 2010, con un plazo de duración de cincuenta años 
Su domiciho principal es la ciudad de Guayaquil 

El objeto principal de WOLEMAXT S.A. es la explotacion de los medios de nformación y 
transmisión tecnologica, sean estos alámbricos, malambricos, moviles, asi como los vinculados 
o denvados de cualquier tipo de tecnologia que se desarrollen en el foturo, a la explotación de 
la tecnología local y de la larga dastancia nacional o internacional, rastoteletopía, telefoma IP, 
telefonía satelal, móvi, celular, telefotos, transmusión de datos, television, radiodusión, y 
cualquier otro servicio de felecomunicacion 

2. BASES DE PREPARACION 

"WOLFMAXT S.A. es una compañía regulada por la Superintendenosa de Compañísas, Valores 
y Seguros, y porlo tanto está sujeía a la preparacion y presentación de sus Estados Finaneseros 
bajo Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIT para las PYMES) 

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparación de 
los Estados Famancieros Estas politicas se han aphcado de manera umforme para los años 
presentados, salvo que se mdique lo contrario 

> Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades — (NIF pasa las PYMES) 
emutidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabihdad (nternañonal Accounting 
Standards Board — LASB) las cuales comprenden 

a) 35 Seaciones 
b) Glosario de termos 

Los estados financieros de la Compañia comprenden los estados de situacion financiera al 31 
de dxciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados mtegrales, de cambios en el parsmomo 
y de HInjos de efectivo por los años fermnados en esas fechas
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Estos estados financieros han sido preparados de conformadad con la “Seccion 3 Presentación 
de Estados Financieros” de cuerdo con la ultima traducción vigente de las Normas 
Intemacionales de Informacion Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades, emunda 
oficialmente al 1dtomna castellano por el LASB' 

> Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo Iustorico, excepto por ciertos 
pasivos que han sudo asustados para presentarse a su valor razonable o valor presente Los 
Pasivos medidos y presentados a su valor razonable son prncrpalmente, jubilacion patronal e 
ndemnzación por desahucio 

El valor razonable se define como el precio que sena recibido por vender un activo o pagado 
pos transfernr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado enla fecha 
de la medicion, independientemente de sx ese precio es directamente observable o estnado 
utifizando otra tecmuca de valoracion 

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto Por ello, la Compañía 
al medr el valor razonable toma en cuenta las caractensticas del activo o pasivo de la misma 
forma en que los parneapantes del mercado las tendrian en cuenta al fjar el precio de dicho 
acuvo o pasivo en la fecha de la medicion Estas carectensticas maluyen, por ejemplo, los 
siguentes elementos (a) la condición y localizacion del activo y (b) restricciones, si las hubera, 
sobre la venta o uso del acrvo El valorzazonable a efectos de medición y/o de revelacion en 
los estados financieros. se determuna sobre una base de este tapo, a excepción de las mediciones 
que tiene algunas sirmíttudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como 
el valor en uso de la Seccion 27 

Para mcrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
mformacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen Jerargulas 
que se clasifican en tres (3) niveles, con base en el grado de mportancia de los insumos para la 
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación. 

Nivel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para achivos o pasivos identicos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 Son disantos a los precios conzados melvidos en el Nivel 1 que sean observables para 
los actyos o pasivos, directa o directamente 

Nivel 3 Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo 

> Moueda Funcional y de Presentación 

La Compañia, de acuerdo con lo establecido en la Sección 30 de las NIF para las PYMES 
“Conversión de la moneda extranjera”, ha determunado que el dólar de los Estados Unidos de 
Araénca representa su moneda funcional 

Para determanar Ja moneda funcional, se consideró que el pantaspal ambiente económico en el 
cual opera WOLEMAXT S,4., es el mercado macional En consecuencia, los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están presentados en dolares de los Estados 
Unidos de America (dólares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde 
marzo del 2000
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> Estimaciones y Juuexos contables 

La Compañra hace estimaciones e hupótems en relacion con el futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, raramente ¡gualaran a jos correspondientes resultados 
Teales A continuación, se explican las estimaciones y Ju1ctos que tenen un nesgo s1gnificanyo 
de dar lugar a un ajuste matenal en los ¿mportes en libros de los actos y pasivos dentro del 
ejercicio financiero siguiente 

> Criterio de materialidad. 

En los presentes estados financieros se ha omutido aquella mformación o desgloses que, no 
requmendo de detfle por su importancia cualrtana, se han considerado no matenales o que 
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Matenalidad o Importancia relativa 
definido en el marco conceptual de las NITF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su 
corpunto 

3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a. — Clasificación de saldos corrientes y no comentes 

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en funcion de su 
vencimiento, es decir como costientes aquellos con vencimiento 1gual o inferior a doce meses 
y los que están dento del ciclo normal de la operacion de WOLFMAXT S.A., y como no 
comentes los de vencimento supenor a dicho pertodo 

b. — Efectavo y equuvalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo meluye los saldos conciliados en cuentas bancanias 

€. — Aetivos y pasivos finanereros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se muden macialmente al valor razonable 
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que 
se llevan 2 valor razonable a través de utldades o perdidas, y que se maden micialmente al valor 
razonable de la iransacción 
Los acnvos y pasios financieros se reconocen cuando los susmos son parte de las clausulas 
contractuales de un mstrumento financiero 

Los actrvos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo de Un activo financiero expiran, O cuando el activo financiero y todos los mesgos 
sustanciales y recompensas han sido transfendos Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se venos 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la 
siguente manera a valor razonable con csmbxos en resultados, activos financieros mantemdos 
hasta su vencimiento cuentas por cobras comerciales y otras cuentas por cobrar y actrvos 
financieros dispombies para la venta La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adqumeron los activos y pasivos financieros
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Compensación de instramentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exugible legalmente, de compensar los mportes reconocidos, 
y la Compañía hene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el acnvo y cancelar el 
pasivo simultáneamente 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden micralmsente al valor razonable 
ajustado por los costos de la operación, excepto los activos financreros y pasivos financieros que 
se leyan a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, y que se miden moralmente al valor 
razonable de [a transaccion 

Los actevos financieros y pasivos financieros se miden postertormente como se describe a 
continvación 

L Partestelacionadas 

Se considera parte relacionada con otra paxte st una de ellas bene la posibilidad de ejercer 
el control sobre la otra, o de ejercer influencia siguificativa sobre cila al tomar sus 
decisiones financieras y operativas 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a 
Ja naturaleza de las relaciones existentes, y a los Apos de transacciones y elementos de las 
mismas Estas Operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las 

Transacciones, ya sea en su cuanta absolvta o como proporcion sobre una base apropiada 
y a las políticas de precios que se hayan seguido 

Las transacciones con partes relacionadas de contenido sunular son presentadas en los 
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operación 

Actualmente la Compañia, mantiene las siguientes partes relacionadas 

+ Técuuca y Comercio de la Pesca C A Tecopesca 
+  Acciomistas de la Compañía 

Las transacciones que WOLFMAXT $.A., realiza con sus partes relacionadas son las 
siguientes 

+ Prestacion de servicios, 

+ Emanciacion (incluyendo prestamos y aportaciones a Gtulo de propiedad, ya sean en 
efectivo o especie), y garantias y avales 

Transacciones con personal cave de la gerencia 

El personal clave de la gerencia son aquéllas personas que tienen autoridad y 
sesponsabilidad para plamuicar, dangtr y controlar las actividades de la entidad, áxrecta o 
indirectamente meluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa 
entidad
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AL31 de diciembre del 2018, la Compaína considera gue no mantiene personal clave de 
h gerencaa, en tal razón, las noras que acompañan a los estados financieros no incluyen 
revelaciones bayo este concepto 

2. Pasivos financieros 

Los pasavos financieros de la Compañia mcluyen prestamos, obligaciones, proveedores y 
otras cuentas por pagar e mstrumentos financieros no derivados 

Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amorazado utilizando el 
metodo de interes efectvo Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de 
Teembolso se mmputa directo a resultados en el plazo del contrato Las obligaciones 
financieras se presentan como pasivos no cornentes cuando su plazo de vencunsento es 
supersor a doce meses 

Compensacion de sistrumentos fnancueros 

Los activos financieros y los pasavos financieros se compensan, y Presentan por un neto 
en el balance, cuando exaste un derecho, exugíble legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la muención de hqusdas por el meto, o de realizar el 
acuvo y cancelar el pasivo simultáneamente 

3. Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes O servicios que se han 
adquundo a los proveedozes en el curso ordhnano dela operación Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo coniente sa os pagos tenen vencirmento a un año o menos Caso 
contrano, Se presentan como Pasavos ho comentes 

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen cialmente a valor razonable y 
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de t1po de 1ateres 
efectivo 

4. Obligaciones financieras 

Obligaciones financieras meluyen a los crédrtos contratados con mstrtuciones financieras, 
y sobregaos contables 

Las deudas financieras se reconocen mictalmente por su valor razonable menos los costos 
de la transacción en los que se haya mcurrido Postenormente, las deudas finaneteras se 
valoran por su costo amortizado Cualquier diferencia entre los fondos obtemados y el 
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de le deuda de 
acuerdo cOn el metodo del tipo de mterés efecavo Las obligaciones con Instrmciones 
Financieras y terceros se clasifican como pastvo coriente si los pagos tenen vencimiento 
2 un año O menos Caso contrano, se presenta cOmO pasIvOs no comentes
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5 Costos por intereses 

Los costos por mtereses que sean darectamente atribuables a la adquisición, construccion 
o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de tm 
penodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el 180 previsto o la venta, se 
añaden al costo de esos acavos, hasta que llega el momento en que los activos están 
sustancialmente preparados Para el uso que se pretende o la venta 

El resto de los costos por mtereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se 
incurre en ellos 

d. — Impuesty corrientes 

Los puestos comentes corresponden a los creditos y obligaciones tabutanas mantenidas por 
Ja Compañia, como sujeto pasivo de percepción y rerencion de impuestos 

Los activos por impuestos comentes incluyen los créditos tributassos del Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este ultimo respecto a Jas retenciones en la fuente 
que le han sido efectuadas a la Compañía, y a Jos pagos realizados en calidad de anticipos de 
Impuesto a la Renta, 

Los pasivos por 1mpuestos comentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones 
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar 

€. — Inversiones en acciones 

Corresponden a anversiones en acciones mantenudas en compañias subsidiarias Las anverstones 
en acciones se encuentran registradas unicialmente al costo y postenormente han sido ajustadas 
en base a un estudio técmco Esta medición no es parte de vna polica y no se encuentre a valor 
razonable 

£ Capitalsocial 

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimonso neto. Bajo este concepto se registra los 
aportes futura capitalizacion y los sesultados acumulados 

g- — Vagresos 

Los mgresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
tersendo en cuenta el unponrte estrado de cualquer descuento, bonlicación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar Los mgresos por venta de los bienes son reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

+  El:mporte de los ingresos ordanarsos puede medurse con fiabilidad 
+ Es probable que la Compañaz seciba los beneficios economicos asociados con la 

transacción 
+ El gredo de realización de la transacción, al final del período sobre el que se mforma, 

pueda ser medido con fiabilidad, y
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+ Los costos ya mcurmdos en la venta de bxenes, asi Como los costos que quedan por 
“cure hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

hb Gastos 

Los gastos, se reconocen en los resultados del año en la medida en que son mcurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya reabzado el pago 

Como nonna general en los estados financieros no se compensan los mgresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o pernutida pot alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencia de fa transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacetones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la atencion de ltquidar por su 
1mporte neto o de realizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

i  Partecipacion a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañsa pagara a sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las unlidades del ejereicxo antes de puestos 

J Impuesto ala Renta 

De acuerdo con la Ley de Regimen Tnbutano Interno, la unidad mposttiva de la Compañía 
para el periodo 2018 estaria gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal como 
lo señala el Artículo 106 del Reglamento de Inversiones del Codigo Organico de la Produccion 
y 22% para el 2017 De acuerdo con la normativa tíbutana vigente el mpuesto causado sera el 
mayor entre el valor del ¿mpuesto a lz renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta 

De acuerdo a la Ley de Régumen Tributano Intemo (Articulo 41, Numeral 2, Lteral g) la 
Compañia por tener como actividad economica la tenencia de acciones, participaciones 0 
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto a la renta 

l. — Estado de fíuzo de efectivo 

Pasa efectos de preparación del Estado de flujos de efectavo, la Compañua ha defino las 
siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y barcos: Comprende el efectivo en caja e mstticiones financieras 

Actuidades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen Ja principal fuente de 
ingresos ordimanios de la Compañaa, así como otras acvidades que no puedan ser calificadas 
como de mversion o financiación 

Acteridades de wversión Corresponden a actividades de adquisicion, enenación o disposición 
por oIxos medios de activos no corrientes y otras inversiones no 1eluidas en el efectivo y sus 
equivalentes
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Actividades de financración: Comesponden a actividades que producen cambros en el tamaño y 
composición del parmmonio neto y de los pasivos de caracter financiero 

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB) ento la Norma Internacional 
de Información Fmanciero para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIE pasa las PYMES) 
en julio de 2009 

En mayo de 2015 el IAS emutó Modificaciones a la Norraa Internacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) 

Cada modificacion mdividual solo afecta a unos pocos párrafos, y en rrtchos casos solo a unas 
pocas palabras de la Norma, con excepción de las tres modificaciones siguentes 

a)  Permitr una opción para usar el modelo de revaluación para propiedades, planta y equipo 
enla Secaon 17 Propiedades, Plama y Equipo, 

b) Alimear los requermnentos principales para reconocimiento y medición de impuestos 
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Gananotas, y 

<)  Alnear Jos requerimientos principales para el reconociguento y medición de actrvos para 
exploración y evaluacion con la NIIF 6 Exploración y Evaluación de Recursos Minerales, 

Estas modificaciones a la Norma NIIP para las PYMES de 2015, es vigente para pertodos 
anuales sobre los que se anforma que comiencen a partr del I de enero de 2017, con su 
aplicación anticipada pestmtda 

La Compaíua no ha concítado aún los posibles umpactos que se tendra porla aplicación de las 
muevas normas y enmiendas citadas antenormente 

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Las actividades de la Compañía Ja exponen a varios nesgos financieros nesgo de credo, de 
housdez y de mercado 

La gestion del nesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compañaa, las nusmas que se 
encargan de ulentficar, evalvar y cubna los nuesgos financieros con la colaboracion de todas las 
axeas Operanvas, de manera que estos riesgos no afecten signuficatvamente al valor económco 
de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados 

A continuacion, se presenta una definicion de los resgos que enfienta la Compañía, una 
caractenzación y cuantificación de estos y una desempción de las medidas de muhgacion 
actualmente en uso por parte de la Compañía 

Riesgo de credo 

Elmesgo de crédito se refiere a que una de las partes ¿ncumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una perdida financiera para la Compañaa WOLEMAXT S.A., mantene una 
política de otorgar crédato a sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por 
la Compañia
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Riesgo de liquidez 

El nesgo de Ixquidez comesponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de manera 
que la Admimstreción pueda atender los requerumentos de financiamvento a corto, mediano y 
largo plazo 

La Gerencia General de la Compaína es la responsable de la gestion de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la 
Compañia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos 
de efechtvo 

La Adrarmstración maneja el niesgo de liquidez mantentendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, montoreando continuamente los fuyos efectivos proyectados y reales y conciliando 
los períiles de vencsmuento de los activos financieros 

Riesgo de Mercado 

Es el nesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambro, 
tasas de míeres 0 precios de venta, que afecten los mgresos de la Compañía y el valor de los 

nstrumentos financieros que mantiene El objenvo de la Admmstracion en el nesgo de 
mercado, es admunistrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros 
razonables y al rmsmo tiempo opbmizar la rentabilidad. 

Esesgo de Tasa de Interés 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantiene obligaciones con mstituciones 
financieras, en las cuales se establece que las tasas de mieres sean las que se encuentren 
autonzadas por el Representante del Barco Central, porlo que la Gerencia consadera que, ala 
fecha de los estados financieros, la exposición al nesgo de tasa de mterés no es relevante 

Roesgo de Moneda 

La moneda unjiwzada para las transacciones en Ecuador es el dolar estadounidense y las 
tsansaceiones que reabza la Compañaa principalmente son con esa moneda, por lo tanto, la 
Adrunistracion considera que no existe un riesgo sobre este factor 

Gestion del Copia! 

El obyenvo prmexpal de la Compaña en relacion a la gestión de su capufal es asegurar que estará 
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propieramos el máxamo 
rendimiento esperado 

Ri nesgo operacional comprende la posibilidad de mourrw en pérdidas por deficiencias, fallas o 

xnadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de sesgos 

Recusso Humano, que es el personal vinculado diecta o adsrectamente con la ejecucion de 
los procesos de la Compañía
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- Procesos, que son las acciones que mreractóao para realizar cada uno de los proyectos 

Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofbware y comiticaciones, que 
soportan los procesos de la Compañía 

- Infhacstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades 

La Compañía nene defiendos procedamentos tendientes a que se administre efectivamente su 
nesgo operafivo en concondancia con los Imeamientos de los organismos de control y del 
dtrectono, basados en sistemas de reportes internos y extemos 

Bl undice deuda patrimonio ajustado de la Compañía al térmmo del penodo del estado de 
situación financiera es el siguiente 

2018 2017 

Total pasivos 2,170,278 2,218,171 
Menos efecto 27189 (3,585) 
Deuda neta 2,167,560 2,214 586 
Total Patrimonio 73,918 190,862 
Índice deuda — patrimonio ajustado 29 32 11 60 

  

$6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2131 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efecuyo y equivalentes de efectivo se presenta 
en 

2018 2017 

Banco Popular Español 2022 3,375 
Banco Intemacional $ A 696 173 
Banco Sabadell 37 

Total 2,718 3,585 

7. PARTES RELACIONADAS 

Corresponden a valores que la Compañía nene por cobrar y pagar a sus relacionadas y socios 
-AL 31 de dictembre del 2018 y 2017, los saldos se presentan en 

  

2018 2017 
Perone S.A 125,000 125,000 
Sistezas Giobales de Comunicacion 114,400 
HoglóbalS A _— 

Total 125,000 23 
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Pasivo comiente 
  

  

  

2018 2017 
Sistemas Globales de Comunicación 
Heglobal S.A 225 000 
Técruca y Comercio de la Pesca C.A 

Tecopesca 46,588 7 

Gustavo Herrera 11,957 11,957 
Pedro Herrera 3,37, 3,937 

Total 287,482 15,895 

Pi a no 

2018 2017 
Tecnica y Comercio de la Pesca CA coa 187,265 187,265 
Gustavo Herrera 82,043 
Pedro Herrera 42,063 

Total HL 31,371 

8 INVERSIONES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la inversión permanente corresponde a las 
acciones adquunidas en la siguiente compañía domucihiada en el Ecuador 
  

Inversión en subsidiaria Actividad 

Servicios de 
PeroneS A (D) comunicacion 

99 95%. US$ 1 1,999 

Valuación de acciones (2) 
Total 

1,500,000 

611,955 

2,111,955 

(1) Corresponde a la adquisicion de accxones de la compañsa PERONE S.A. a traves del 
contrato de transferenesa de acciones, ceston de crtórtos y prenda comercial de accrones 
alos comparecientes Carlos Gil Lor y Maa Soledad del Alcázar Granda por el valor 
de US$ 1 500 000 

(2) El valor de la valuación de mversion en PERONE S.A., fue registrado sobre la base del 
informe realzado por Seel Advisory Group S.A Bl metodo de valoracion apíicado 

consishó en estar los fujos de ceja para un período explicito de nueve años (2014 a 

2922) Los fijos de caja ODtemdos fueron descontados para maerlos a valor presente 
utkzando la tasa de descuento del costo de capital promedio ponderado (WACC) El 
estudro estableció que el valor economico agregado (EVA) ascendía a US$ 4,959,41, 
pero el valor que la gerencia considero mas conservador fue de US$ 2,111,955, por lo 
que genero un ajuste de US$ 611 955 que fue registrado como superavir por valuacion 
de invessiones 
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WOLFMAXT 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones con mstturiones financieras se detallan 
a Continuación 

  

  

  

  

2018 

Insatución Flazo Tasa Corto Largo 
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo 

Banco Sabadell 31/05/2018 03/06/2019 3 708% $46,760 
Zanco Popular Español 15/10/2017 — 15/07/2022 408% 14,044 683,836 

Total 860,804 683,836 

2017 

Instuiucion Flazo Hasta Tasa Corto Largo 
Financiera Desde Plazo Plazo 

Banco Sabadell 26/04/2017 31/05/2018 277% - 346,760 
Banco Popular Español 15/10/2017 — 15/07/2022 408% 6979 800,000 

Total 6,979 1,646,760 

10, PATRIMONIO 

Capital Social 

El capstal social es de US$ 800 dvidido en 800 acciones con un valor nominal de US$ 1 dolar 
cada una 

Aportes para fbtnra capitalización 

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capatal social 
La Compañia mantene un acuerdo formal para captíalizacion de estos valores en el corto plazo, 
a fin de calufiquen como anstrumentos de patrimonio 

Superávit por valuación. 

Corresponde a le reserva por revaluación de axvermones, que fue registrado sobre la base del 
nforme realizado por Seel Advisory Group 5.4 

Resultados acumulados 

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de años anteriores que no ban sido 
compensadas o distribuulas 4.sus socios 
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WOLEMAXT S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

11. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un detolle de los gastos admunustrativos realizados por la Compaía en los períodos 2018 y 
2017, es como sigue 

  

2018 2017 
Anticipos de cuentas por pagar 38,836 
Honoranos y servicios 10.037 8,057 
Impuestos y conmbuciones 5,766 4,424 
Sumuustros y matenales 12 22 
Internet 40,087 

Total 54,651 52,590 

12. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de fos gastos financieros por los años que termmaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es el siguiente 

  

2018 2017 
Intereses al extenor 58,894 83,540 
Connsones bancanas 6,099 1,540 
Impuesto a la salida de divisas - 9,688 

Total 64,993 95,568 
  

13 IMPUESTO ALA RENTA 

Concelsación tributaria 

La tarifa para el apuesto a la renta para el período 2018 esta gravada a la tasa del 22% (22% 
para el 2017), de las utilidades tributarias Los dividendos en efectivo que se declaren o 
Astribuyan a favor de accuonustas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes 
conforme a lo señalado en la normativa tributaria 

La Compañaz por dispomcionesegales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de Impuesto 
ala renta 

La tarifa imposit:va para la Compañaa tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tana 
de impuesto a la renta ya que mantene la condicion de mucro empresa 

Conturúa en la siguiente pagina... 
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WOLEMAXT S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las concalraciones tributanas preparadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes para el pernodo 2018 y la declarada en el periodo 2017 son las sigurentes 

  

2018 (1) 2017 
(=) Perdida del pertodo (16,944) 0.182) 
(+) Gastos no deducibles locales 42,901 60 
(+) Gastos no deducibles del extenor 38,156 
=) Perdida sujeta a amortización en pertodos 
eras > Vnlidad gravable , (74,043) 37,034 

(=) Impuesto cansado 3147 
Anticipo de umpuesto a la renta del periodo 1,147 1,125 
(=) Impuesto a la renta detesmanado 1,147 6,422 
() Beneficio tributario decreto 570 (1,147) 
() Retención en la fuente 2927) 
() Creditos trmbutarsos de años anteriores 27 672 
(=) Crédito tributario a favor 227) (227) 

(5) A la fecha de erusion del presente mforme, la Compañia apn no ha presentado a la 
Admunstracion Tributana, la declaración del Impuesto a la Renta del penodo 2018 El 
Gerente General de la Compañia considera que los valores detallados seran los que se 
informe al organismo de control al momento de su presentacion 

Contingencias 

La Compsía no ha sido revisada por las autondades tributanas, por lo tanto, a la fecha de este 
m/brme estan abiertos pare revision los ejercicios 2015 al 2017 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a Ja renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciiadas en el extenor, dentro de 
us mismo penodo fiscal en un monto acumulado supentor a US$ 3 mullones de dólares, deben 
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y 
para aquellos sujeros pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o dosmictiadas 
en el exterior en un monto acuntulado superen los US$ 15 mllones deberan presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Las operacuones con partes relacionadas durante e) periodo 2018, no superaron el umporte de 
os US$ 3 smllones de dolares, por lo que a lz fecha de ermsión del presente mforme la Compañja 
no se encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de 
Transferencia 

Contanua en la sígniente pagina... 
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WOLFMAXTS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

15. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 

Mediante suplemento del Regastro Oficial No 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada 
según suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emutto la Ley Organica 
para la reactrvacion de la economuz fortalecmmuento de la dolarzacion y modernizacion de la 
gestion financiera, ley que entre sus prinespales reformas establece lo siguiente 

Re to io la reactivación de fa ecogorma, fortalecimiento de la 

  

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se mcluyen a continuación 

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de persiones 
Jubilazes patronales que cblgatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas deberán reversarse contra presos 
gravados o no setos de ampuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sado 
deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocumiento de un impuesto difendo relacionado con Jas 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucao y pensiones pubrlares patronales que 
sean constimmdas a part del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta 
por el monto efectivamente pagaslo 

Ley Orgánica para el. 1; 
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emuto la Ley 
Organica para el Fomento Producvo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y 
Estabilidad y Equibno Pascal, a contrmacion, se detallan los aspectos más amportantes de ía 
mencionada Ley 

de Inversiones, Ges de Empleo 

  

Se establecieron mceativos especificos para la atracción de inverstones privadas tales como: 

+ Exoneración del ¡mpuesio a la senta pasa las nuevas Inversiones productivas en sectores 
pnonizados que se 1icien a part de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atabmbles dorecta y únicamente a la nueva mversion, y 
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Gnayaquil o dentro de las 
mismas porg años Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto 
Para los sectores pronzados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años 

+  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior 
por portación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 1versiones productivas 
que suscriban contratos de inversión, 

+ Exoneracion del ISD en los pagos realizados al extenzor por dividendos para Jas soctedades 
que reanviertan en muevos achvos productivos en el pars desde al menos el 50% de las 
utilidades 
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+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para mversiones que se micien a parar de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como 1ndustrnas básicas por 
15 años, contado desde el pramer año en el que se generen mgresos atribuibles durecta y 
unicamente a Ja nueva mverston y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
Invers1ones se realicen en cantones fronterizos del país Esta exoneración aplicara solo en 
sociedades que generen empleo neto 

Reformas a varios cuerpos legales 

Reformas de la Ley de Régimen Tribntario Interno: 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

+ Se considera mgreso exento, los drvadendos y vtldades distuburdos a favor de sociedades 
o de personas naturales domediados en parmisos fiscales O jurisdicerones de menor 
Imposición, siempre y cuando, las soctedades que distribuyen 2 tengan como beneñíciario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

+ Se ehmuno el últmo 150550 del articulo 9 Exenciones que esrablecia lo mguiente “En la 
determinacion y liquidacion del unpuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan. 
exelosiones o dispensas 2 favor de cualquier contabuyente, con excepción de lo previsto en. 
la Ley de Beneficios Tnbutanos para mueyas Inversiones Produenvas, Generación de 
Empleo y de Prestacion de Servicios” 

+ Se determinó nuevos sectores como prionzados para el Estado, tales como agricola, 
oleoquímica, cuematografía y andivisuales, eventos internacionales, exportacion de 
servicios, desarollo y servicios de software, produccion y desarollo de hardware 
tecnologico, mfraesíructura digrtal, seguridad smformatica, productos y contemudo digital, 
servicios en lnea, eficiencia energerica, múustmas de matenales y tecnologias de 
construccion sustentables, y, sector andustnal, agromdustral y agroasociatvo 

+ Los adruwmstradoses u Operadores de Zona Especial de Desarrollo Economico ZEDE, 

estarán exonerados del pago del mpuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, 
contados a part del primer ejercicio fiscal en el que se generen mgresos operacionales 

Gastos deducrbles 

+ Se establece que la deducibriudad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD 
relacionados con los pagos onginados por financiamiento externo seran aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los cutenos establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Regunen Tributano Interno y con estandares 1nternacionales 
de transparencia 

Taca de impuesto a la renta 

+ Latarifa delumpuesto a la renta para sociedades se morementara al 28% cuando la soctedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representanyos de capital, 
exista un titular residente, establecido O amparado en un paraíso fiscal, jurisdiomron de
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menor imposición o régumen fiscal preferente y el beneficiano efectivo sea residente fiscal 
del Ecuador 

+ La base amponible de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir 
adicionalmente un valor equivalente a mña (1) ftaceión basica gravada con tama cero (0) de 
impuesto a la renta para personas naturales 

+ La tarifa del impuesto ala renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de Jos respectivos derechos 1epresentasivos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, junsdicción de 
menor mposición o regunen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal 
del Ecuador, o no cumpla con sformar sobre la participación de sus acionstas 

+ La tarifa impositiva para rnicro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendran uta. 
rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de mnpuesto a lazenta cuando las sociedades 
tengan la condicion de mmto y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condición. 
de exportadores habuuales 

Utilidad en la enajenación de acciones 

+ Se establece un impuesto a la senta tmuco a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas maturales, ecuatonanas o Extranjeras, 
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o máirecta de derechos 

representafivos de capital, de sociedades domuciliadas o establecarnentos permanentes em 
Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societasias mo se entenderá producida 
enajenacion directa nu indirecta alguna 

Anticigo de Impuesto ala Renta 

+ - Se elimina el anticipo de impuesto a la senta para sociedades como Impuesto minimo y se 
establece su devolucion, en el caso en que este supere o mo exaste impuesto a la renta 
causado 

Impuesto al Valor Agregado 

« Los velnculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 

+ Losseguros de desgravamen.en el otorgamiento de credxtos y los obligatortos por accidentes 
agropecuanos, los servicios de construcción de savienda de interes social, y el arrendarmento 
de nerras destmadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA 

+ Eluso del credo tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e emportaciones de 
bienes y servicios, podrá ser ublizado hasta dentro de $ años contados desde la fecha de 
pago 

+ Sepodrá sobetar al SRI fa devolución o compensación del crédito tributario por rerenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años 

«  Losexportadores de servicios podran solicitarla devolución del IVA de los bienes y servicios 

adquiridos para la exportación de servicios 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Reformas a la Ley Reformatorta para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Impuesto ala Salida de Divisas 

+ Las compensaciones realizadas con o sim la miermediación de instutuciones del sistema. 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

+ Sexmeluye como exención de ISD, los pagos al extenvor realizados a mstitnciones financieras 
por píros costos relacionsáos con el otorgarmento de sus creditos 

+ Estan exentos del ISD, los pagos de capital e miereses sobre creditos otorgados por 
intermedianos financieros que operen en mercados antemacionales y que cumplan con 
«ciertas condiciones como hmrte de la fasa referencaal, plazo mino 360 días, destnado a 
microcrédito o mversiones productivas 

+ Se establece la devolucion 15D a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, msumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean Gecesanos para la 
prestacion del servicio que se exporte 

Tacentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes emeo años contados a 
parar de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas 
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 13 años, contados desde el 
primer año en el que se generen Ígresos atribuibles Únicamente a la nueva version Para 
el caso del sector turístico, esta exoneracion sera de hasta 5 años adicionales 

A la fecha de emisión de este forme la Compañía ha determinado que los posibles efectos a 
futuro que ozastonaca la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo 1mpacto para el negocio 

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Eatre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparación de nuestro informe 16 de abri del 2019, 
no se han producido otros eventos que en la opumon de la Admamstracion de la Compañía 
pudieran tener un efecto ¡mportante sobre los estados financieros 

17. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros presentados por el penodo termmado al 31 de diciembre del 2018 han 
sado aprobados por el Gerente General de la Compaíra En opmión del Gerente General de la 
Compañia, los estados Gnancieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones 
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