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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Wu cudiioiver con 

A los Señores Accionistas dez 
WOLFMAXT5.A, 

Opinion adversa 

Hemos auduado los estados financieros que se adjuntan de WOLEMAXT 5.A., que 
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre de 2018 y sus conespondientes 
estados del resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
termmado en esa fecita, así como las notas explicativas de los estados financieros que meluyen 
un resumen de las polrticas contables sagmaficarsvas Los estados fimancieros al 31 de diciembre 
del 2017 se presentan unicamente con fines comparanvos 

En nuestra opanon, debido a la significatovidad de ta cueson desea en la seccion Fundamentos 
de la opinión adversa de muestro imforme, los estados financieros adjuntos no presentan 
razonablemente, en todos los aspectos maseríales, la posición finanatera de WOLFMAXT S.A. 
al 31 de diciembre del 2018, el sesuitado de sus operaciones y sus tos de efectivo por el año 
termpado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) emtadas por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Convwpúidad (LASB) 

Fundamentos de la opinión adversa 

La Compañia al 31 de diciembre del 2018, mantiene en su cuenta de inversiones el registro de la 
valoracion de acciones mediante el informe especial sobre el valor económico (EVA), realizado 

por la empresa SEEL Advisory Group S A., con fecha 10 de noviembre del 2014 Las Normas 
Tntemacionales de Taformación Financiera para pequeñas y medianas empresas (NIF para 
PYMES) establecen que la compañía debe mantener una política de registro de las mversiones 
en Estados Financieros Separados La compañía no manuens una politica dl respecto y el ajuste 
realizado en el 2014 no cumple con los requenmuentos de esta norma. Por tal situación, las 
inversiones y el superávit por valuación se encuentran sobrevalorados en US$ 611 955. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo com estas normas se describen mas 
adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relacion con la. autoría de los estados 
Jimancleros” Somos independientes de WOLEMAXT S.A., de conforméiad com los 
Tequertmientos de énica dispuestos en el Código de Ética para Profemonales de la Contabilidad 
del Consejo de Normas Internacionales de Énca para Contadores (IÉSBA) y las disposiciones de 
andependencia de la Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 
Consideramos que la evidencia de audhtoría que herpos obterado proporcione una base suficiente 
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Párrafos de énfasis 

AL 31 de diciembre del 2018 WOLEMAXT 5.4. regsíra pérdidas por US$ 541,337, las nusmas 
que superan el 60% del caprtal más el valor de las reservas, situación que la ubica en causal de 
disolución de acuerdo con el art 377 de la ley de compañías Los estados financieros adjuntos, 
no incluyen namgún ajuste que pueda resultar del esunto al que hace referencia este paztafo 

AL 31 de diciembre del 2018 la compañía es propietana de la subsidiaria PERONE S.A. Los 
estados financieros que se presentan han sido pregarados conto separados por las smgenarzs 
legales y tnbutanas y no sobre la base de estados financieros consolidados como determina la 
Norma, 

Cuestiones clave de la anditoria 

Excepto por las cuestiones descutas en la sección “Fondamentos de la opinión adversa” 10 
existen, otras cuestrones claye de la auditoria que se deban comunicar en nuestro nforme 

Otros Asuntos 

Los estados financieros de WOLEMAXT 5.A., al 31 de diciembre del 2017 fueron anditados 
por otro auditor que con fecha 5 de zumo del 2018 expreso una oprmion adversa a esos estados. 
financieros 

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados financieros 

La Admmustracion es responsable de la prepazacion y presentación fiel de los estados financieros 
adjuntos de conformdad con las Normas Internacionales de Información Fmanciera para 
Pequeñas y Medianas Bnudades (NIIP para PYMES) emtidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (LASB), y del control imremo que la Admumstración considere 
necesario para permite la preparación de los estados Financieros libres de mcorreccion matengl, 
debido a ftende o emor 

En la preparación de los estados finanoreros, la Admunsstracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía de contar como negocio en marcha, reyelando, según cotesponde, 
las coesones relacionadas con negocio en marcha y utlzando el pracipro contable de negocio 
en marcha, excepto 5 la Adimmstración tiene imtencion de liquidar la compañía o de cesar s9s 
operaciones, 0 bien no exista otra alternanva realista 

La Admunstracion es responsable de la supervision del proceso de mformación financiera de fa. 
Compama. 

Continúa en la siguiente página... 
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Responsabilidades del auditor en relación eor la anditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su. conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude O emor, y emabr un imforme de Auditona que contiene nuestra Opinion. Seguridad razonable es un alto grado de segundad, pero a garantiza que una auditoría realizada de conformdad con las NIA siempre detecte ww error satenal cuando exista Los ertores pueden surgu debido a fraude O error y se consideran materiales s,, wsdivutualmente a de fonma comuna, puede preverse razonablemente que mfluyan enlas decisiones económicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros 
Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicargos nuestro juicio profesional 
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría Tambien: 

+  Tdenificamos y valoramos los nesgos de errores matenades en los estados financieros, debido 
a franide o errox, diseñamos y aplicamos procedumentos de auduforía para responder a dschos 
esgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base: 
para nuestra opzuon. El nesgo de no detectar un emor matenal debido a fraude es más 
elevado que en el caso de un error matenal debido a error, ya que el fraude puede »mplicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manrfestaciones mtencionadamente erróneas 
o la vulieracion del control mero 

+ Obtenemos convermento del control miero relevante para la auditoría con el En de diseñar 
procedismentos de auditoria que sean adecuados en finción de las eircunstaneras y no con la 
finalidad de expresar ana opimón sobre la eficacia del control interno de la ensidad, 

+ Evaluamos st las políticas contables aphcadas son apropmadas y la sazonabilidad de las 
estimaciones comtables y la correspondiente miosmacion revelada por la Adrmmstración. 

+ Concluamos sobre la utilización adecuada del principio de negocio en marcha por parts de la 
Adenmustracion y basándonos en la evenera de audutoría cbtemda, detenmnamos s1 existe 
o no una sacertidumbre materral relacionada con hechos o con condiciones que pueden. 
generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Conpañra para corínuar Como negocio 
ea maxcha Si conciuamos que existe una mceradumbre materral, se requiere que laniemos 
la atencion en nuestro mibrine de auditoría sobre la correspondiente mmformacion revelada en 
los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una. 
opisión modificada Nuestras conclusiones ss basan en la evidencia de auditoría Obiemda 
hasta la fecha de muestro ifonme de auditoría Sm embargo, hechos o condxctones futuras 
pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa eu funcionenmento 

+ Evaliamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados finanrieros, 
zncluda la mformación revelada y sí los estados finaueros representan las transacciones y 
eventos de un modo que logren una presentacion razonable 

Comumcamos a los responsables de la. Adestustración de la Compañía, erítre otras cuesnones, 
eL alcance y el momento de ejecución de la aucitona plambrada y los hallazgos agmíicatrvos de 
la auditona, así como cualquier deficiencia sigmaficartva del conteo] aterno que 1dentficamos en 
el transcurso de la auditoría 
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Proporcionamos a los responsables de la Adrmmistración de la Compañía wna declaración de que 
emos cumplido los requermentos de énca aplicables en zelación con Ja dependencia y hemos 
comuncado acerca de todas las ¡elaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar 
rezongblemente que pueden afectas a nuestra tndependeriz y, en su caso, las correspondientes 
salvaguardas 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

“Nuestya oguxon sobre el cumplamento de obligaciones tributarias por parte de WOLFMAXT 
S.A., al 31 de diciembre del 2018, requenda por disponciones legales, se entrá por separado 

CT 

  

Auditedun Haditncs y Contadorco Cía. Leda. 

    

AuditSolver Auditores y Contadores Cía Liz Chsistian Valenzuela 
SC RNAE No 750 Socio 

Quito - Ecuador 
Abal 16, 2019 
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WOLEMAXT 8,A, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
Por elañe terminado 31 31 de diciembre del 2018, 
com crfras corparenvas al 31 de dictembre del 2017 
CExresaos 4 daros de fos Estados unidos de Aménca) 

ACTIVO. Nora 2018 2017 

ACTIVO CORRIENTE 

  

  

  

    

  

  

  

Efecuvo y equivalentes de efectivo $ 2,218 3,585 Actyos por impuestos comentes 2,23 15,236 Antuipo proveedores - 38,837 
Total acvo corriente TA CR 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Portes relacionadas 7 125,000 239,900 
Inversiones 3 2,111,955 2,111,955 

Total activo no corriente E 
TOTAL ACTIVO 2,244,196 2,409,033. 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar m2 459 
Partes relacionadas 7 287,482 15,894 
Obligaciones finaneseras 5 360,804 5979 
Pasivos por impuestos comerttes. ños 11,708. 

Antejpo clientes 24,800 ” 

Otras provisiones 1,606 
Total pasivo corriente 1,175,071. 35,040 

PASIVO NO CORRIENTE 
Partes relacionadas 1 341,571 311,31 

Obligaciones finaneeras 9 63,836 1,546 760 
Otras provisiones . 225,000. 

Total pasivo no corriente 995,207 2,183,131 

TOTAL PASIVO 2,170,278 2,218,171 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10 73918 190,862 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2244196 2,409,083, 

  

Las notas son parte integrante de los éstados Knancieros 

SE ii — 
ladra. Herrera Maria Fernanda Ávalos 

Gerente Genexal Contadora General.



“WOLFMAXTS.A. 
ESTADOS DEL RESULTADO 
Porlorpesodos entre el | de enero 1131 de siembe dol 2038 y 2017 
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Nota. 2018 En 
INGRESOS 

Inga operacionales Lasa 
"Toral ingresos 149241 

GASTOS OPERACIONALES 
Ctos desdaicisración, n só 5150 Gastos finaaceros 12 5495, 35368 

Total gastos operacionales ys es 145,958 

PERDIDA OPERACIONAL. (sees een 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 
ogro np aperaconiles 00m 15) 
Gustaczo operates 2 

Toral otros Ingresos y gastos. 0 «09 

TOTALPÉRDIDA A CA 
presto renta 5 en 

RESULTADO DEL PERÍODO: A 

  

  

Las pora san parte Jategrante de los estados Enancieros 

e 
Maria Ferasada ásalos 

Gerente Cortadora General 
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WOLFMAXTS.A. 
ESTADOS DB FLUJOS DE EFECTIVO 
Forlas pesfodos ente a 1 desenoro al 4) de diciembre det 2018 y 2087 

“Eaprreados en dólar debo Brvtos ido de Aaminca) 

  

  

FLUJOS DR EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 208 2017 
“léciyo prova por ieazes 24800 60301 Bltcuro vúlizado o provesdares y emplecdos 00 (as Blow (alzado ex prom per oxos 1902) 189) 

Eltcovo veta (alzado en) prosiio par acuvidades de peu TA 

FLUJOS DE BFECTIVO BN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

    

Eiecnvo ulilado en oblizaciones francas 105099) a 
“Eno provisto por prestamos con socios y traes. 160,988 - 

Eftciivo nego provasto por (uilizado a actrvidades de Goma TT 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ce 2091 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEERECTIVO AL INICIÓ DE LOS AÑOS 3385 1498 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DELOS AÑOS 275 355 

Las notas son party integraate de Lós estados finanaeros 

¿sde 

María Fernanda Avalos 
Gerrate Geseral. Contadora General



WOLFMAXT $.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION ENTRE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DB OPERACIÓN 
Porlos penodor emzeel ] de cuera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
CExpíesados en dólaras de os Estados Umds£as Ameca) 
  

  

208 
Pérdida del exersicio 01594) 
Pastidas de concalación entre a perdida del ejercicio y lujo 
de afectivo neto (usihsado en) provisto por actividades de operación 

Provisones de Gastos 1,600 
Impuesto a. cms, 

Véilidad Conciliata. 3 

Camlhosietos éxte] Capital de Tarbaro 

Aumento de otras cuentas por cobrar 
Disrunucron de apifeos proveedores 38,897 
Dasmntucias de mprestanol: - 
Dirancalón de activos por repuestos coenentes 19,733 
Desminuon de cuentas por pagar a) 
Aumento de anscspo cventes 24,500 
(Disrmmución) auraento de-pasiyos por mpuestos apmnentes (11,39) 
Atmento de ptos pasivos. - 

Etectavo neto (utalizado en) provisto por actwidades de operación. TT 

2017 
  

63%) 

288 

TOO 

(03,83) 

145,000 

(8,323) 

11 
1937 

TU Oz 
  

  

  

Las notas son parte vofegrante de los estados financieros 

z 3 María Fernanáa Ávalos 
Gerente Genecal Contadora Geueral
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WOLFMAXT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
EXPRESADAS EN LOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

WOLEMAXT 5,A., fue constuda y existe bayo las leyes ecuatorianas desde su 1mseripción en 
el Registro Mercantil el 21 de septiembre del 2010, con un plazo de duracion de encuenta años 
Su domoito principal esla cuidad de Guayaquil 

El objeto princpal de WOLEMAXT $.A. es la explotacion de los medios de formacion y 
ansmusión teenologica, sean estos alámbricos, malámbricos, móvies, asa como los vinculados 
o denvados de cualquier npo de tecnología que se desarrollen en el futuro, a la exploración de 
Ja tecnología local y de la larga distancia nacional o mternacional, rediotelefonía, telefonía 1P, 
relefom:a satelsal, movil, celular, telefotos, rarsmssión de datos, television, radiodifusion, y 
cualquier otro servicio de telecomunicación 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

WOLEMAXT S.A. es unz compaña regulada por la Supanntendencia de Compañías, Valores 
y Seguros, y por lo tanto está sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Emancieros 
bajo Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF poza las PYMES) 

A continuacion, se describen las políticas y practicas contables adoptadas en la preparación de 
Jos Estados Fmancieros Estas politicas se han aplicado de manera undorme para los años 
presentados, salvo que se márque lo contrarto 

> Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera. para Pegueñas y Medianas Entidades — (NIIP para las PYMES) 
emtidas por la Junta de Nonnas Internacionales de Contabilidad (Intemational Accounting 
Standards Board - LASB) las cuales comprenden 

2) 35 Secciones 
b) Glosario de termos 

Los estados financieros de la Compañra comprenden los estados de sruacion financiera al 31 
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrono 
y de Eujos de efecuvo por los años termunados en esas fechas



WOLFMAXT 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con la “Sección 3 Presentación 
de Estados Fmaneieros” de acuerdo con la wísma traducción vigente de las Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades, enutida 
oficialmente al xdioma castellano por el LA5B 

> Bages de Medición 

Los estados financieros han mido preparados en base al costo lustónco, excepto por ciertos 
pasivos que han sido ayustados para presentarse 2 su valor razonable o valor presente Los 
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilación patronal e 
indemnización por desahucio 

El valor razonable se define como el precio que sena recibido por vender un activo o pagado 
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha 
de la medicion, 1ndependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado 
válizando ota tecnica de valoracion 

Una medicion del valor razonable es para. un actevo o pasivo concreto Por ello, la Compañra 
al macdar el valor razonable toma en cuenta las características del acto o pasivo de la misma 
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al far el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medicion Estas coyacterísticas ancluyen, por ejemplo, los 
siguientes elementos (a) la condicion y localizacion del activo, y (b) restnioctones, sas hubiera, 
sobre la venta o uso del activo El valor razonable a efectos de medición y/o de revelacion en 
los estados finaneseros, se determaina sobre na Dase de este po, a excepcion de las mediciones 
que tene algunas simlirudes con el valor zazonable, pero no son su valor razonable, tal como 
el valor en uso de la Sección 27 

Para anorementar la coherencia y comparablidad de las mediciones del valor razonable e 
informacion a revelarrelacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable henen jerarquías 
que se dlasifican en tres (3) mveles, con base en el grado de importancia de los msamos para la 
medicion del valor razonable en su totalrdad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pastvos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Son distintos a los precios cotizados anchudos en el Nivel 1 que sean observables para 
Jos activos o pasivos, directa o indirectamente 

Nivel 3 Son datos de entrada no observables para él activo 0 pasivo 

> Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañua, de acuerdo con lo establerdo en la Seccion 30 de las NIE para las PYMES 
“Conversión de la moneda extranjera", ha determunado que el dólar de Jos Estados Unidos de 
America representa su moneda funcional 

Para determenar la moneda funcional, se considero que el principal ambrente económico en el 
cual opera WOLFMAXT S.A, es el mercado nacional En consecuencia, los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están presentados en dolares de los Estados 
Unudos de Aménca (dólares estadourudenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde 
marzo del 2000



WOLFMAXTS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

> Estimaciones y juicios contables 

La Compañía hace eshmaciones e hupotess en relación con el futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, raramente ¡gualarán a los corsespondientes Tesultados 
reales A continuación, se explican las estimaciones y juicios que henen Un riesgo Signiicanivo 
de dar lugar a un ajuste material en los amportes en Libros de los activos y pasivos dentro del 
ejercicio financiero siguiente 

> Criterio de materialidad 

En los presentes estados financieros se ha omutido aquella información o desgloses que, no 
requnendo de detalle por su amportancia cualitariya se han considerado no matenales o que 
no henen importancia relativa de acuerdo al concepto de Matenialidad o Importancia relativa, 
definido en el marco conceptual de las NIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su 
conjunto 

3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2 Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en fluoción de su 
vencimiento, es decxr, como corrientes aquellos con vencamiento ¿gual o imfenor a doce meses 
y los que estan dentro del cxclo normal de la operacion de WOLFMAXT 5.A., y como no 
comentes los de vencimiento superior a dicho periodo 

b. — Efectivo y equavalentes de efectivo 

EL efecuvo y eguwalentes de efectivo meluye los saldos conciliados en cuentas bancarias 

€. — Activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden muicialmente al valor razonable 

ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financneros y pasrvos financieros que 
sellevan a valor razonable a traves de uilrdades o perdidas, y que se miden mucralmente al valor 
razonable de la transaccion 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas 
contractuales de un mstramento financiero 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de 

efecto de un activo financiero exparan, o cuando el achvo financiero y todos los riesgos 
sustancales y recompensas han sido transtendos Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se extingue, se da de baja, se canceía o se vence 

Los achvos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la 
siguiente manera a valor razonatie con cambios en resullados, activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y oras cuentes por cobrar y activos 
financieros disponibles para la venta La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquasteron los acuyos y pasivos financieros
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Compensación de instramenros financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando exste un derecho, exigible Jegalmente, de compensar los amportes reconocidos, 
y la Compañia nene la mencion de lrquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo srenultancamente 

Reconocunienta de activos y pasivos Enancieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden «uctalmente al vafor razonable 
ajustado por los costos dela operacion, excepto los activos financieros y pasivos finaneteros que 
se llevan a valor razonable a traves de utilidades o perdidas, y que se mulen micralmente al valor 
razonable de la transacción. 

Los activos financieros y pasivos financieros se muden postestormente como se describe a 
continuacion 

1. Partesrelacionadas 

Se considera parte relacionada con ora parte sx uno de ellos tene ía posibilidad de ejercer 
el control sobre la otra, o de ejercer 1nfluencia sigmificanva sobre ella al tomar sus 
decisiones financieras y operativas 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financteros, de acuerdo a 
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los pos de transacciones y elementos de las 
msmas — Estas operaciones Se encuentran reveladas en base al volumen de las 
transacciones, ya sea en su cuantía absoluta o como proporción sobre una base aproprada. 
y alas polacas de precios que se hayan seguado 

Las transaociones con partes relacionadas de contenido simular son presentadas en los 
Estados Funanoreros de manera desagregada por tpo de operación 

Actualmente la Compañía, mantene las siguentes partes relacionadas 

+ Tecnica y Comercio de la Resca C Á Tecopesca 
+ Accionistas de la Compañía 

Las transacciones que WOLFMAYT $ A. realza con sus partes relacionadas son las 
siguentes 

+ Prestacion de servicios, 

+ - Financiacion (incluyendo préstamos y aportaciones a tulo de propiedad, ya sean en 
Efectvo O especie), y garankas y avales 

Transacciones con personal clave de la gerencia 

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y 
responsabilidad para plamficar dinar y controlar las actividades de la entidad, directa o 
wmúyrectamente, meluyendo cualquier director o adrmmstrador (sea o 10 ejecutivo) de esa 
entidad
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AL 31 de diciembre del 2013, la Comparsa considera que no mantene personal clave de 
la gerencia, en tal razon, las notas que acompañan a los estados financieros no mcluzen 
revelaciones bajo este concepto 

2. Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen prestamos, obligaciones, proveedores y 
otras cuentas por pagar e mstrumentos financieros no derrvados 

Los pasivos financieros se muden posteriormente al costo amortizado utlizando el 
método de wteres efectivo Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de 
reembolso se imputa dxrecto a resultados en el plazo del contrato Las obligaciones 
financeras se presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento es 
supenor a doce meses 

Compensación de mstrumentos financieros 

Los actswos financieros y los Pasrvos financieros se compensan, y presentan por un neto 
en el balance, cuando exuste un derecho, exugable legalmente, de compensar los amportes 
reconocidos, y la Compañía tiene la mtencion de liquidar por el neto, o de realizar el 
acto y cancelas el pasivo sunultaneamente 

3 Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
adquando a jos proveedores en el curso ordanano de la operacion Las cuentas a pagarse 
clasifican como pasivo coraente s1 los pagos tenen vencimiento a un año o menos Caso 

COntrano, se presentan como Pasivos no cornentes 

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen amicralmente a valor razonable y 
postenormente se valoran por su costo amortizado usando el metodo de po de interes 
evo. 

4. Obligaciones financieras 

Obhgaciones financieras aclayen a los crédutos contratados con msttuciones financieras, 
y sobregiros conrables 

Las deudas financieras se reconocen micialmente por su valor razonable menos los costos 
de la transacción en fos que se haya mondo. Postenormente, las deudas financieras se 
valoran por su costo amortuado Cualquier daferencia entre los fondos obtenidos y el 
valor de reembolso se reconoce en [a cuenta de resultados durante la vida de la deuda de 
acuerdo con el metodo del tspo de antesés efectivo. Las obligaciones con Instituciones 
Financieras y terceros se clasifican como pastvo conrénte s1 los pagos tienen vencimiento 
aun año o menos Caso Contrano, se presenta como pasivos no comentes



WOLFMAXT 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5 — Costos por tatereses 

Los costos por intereses que sean durectamente atribuables a la adquisicion, construcción. 
o Producción de acky0s aptos, que son aquellos que necesartamente requieren de un 
pertodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se 
añaden al costo de esos activos hasta que llega el momento en que Jos activos están 
sustancialmente prepatados para el uso que se pretende o la venta 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se 
incurre en ellos 

€. Impuesto comentes 

Los mpuestos comentes corresponden a los créditos y obligaciones tributanas mantenidas por 
la Compañua, como sujeto pastvo de percepción y retencion de »mpuestos 

Los activos por impuestos comentes moluyen los creditos inbutanos del Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este útumo respecto a las retenciones en la fuente 
gse fe han sigo efectuadas a la Compañía, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de 
Impuesto a la Renta 

Los pasivos por impuestos cornentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones 
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar 

e Inversiones en acciones 

Corresponden a inversiones en acciones manteridas en compañias subsidiarias Las versiones 
en acciones se encuentran registradas inicialmente al costo y postesormente han sido ajustadas 
en base a un estudio técnico Esta medicion no es parte de una politica y no se encuentra a valor 
razonable 

£ Capital social 

Las acciones oxdunarsas se clasifican como patrunomo neto Bajo este concepto se regastra los 
aportes futura caprtalizacion y los resultados acumulados 

$ Ingresos 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
tensendo en cuenta el importe estunado de cualqurer descuento, bonuficacion o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar_ Los mgresos por venta de los brenes son. reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

+ - Elumporte delos ingresos ordinarios puede meduse con fiabilidad 
+ Es probable que la Compañsa reciba los beneficios economicos asociados con la 

transaccion 
+ El grado de realzación de la transaccion, al final del periodo sobre el que se wforma, 

pueda ser medido con Babirdad, y
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+ Los costos ya meurdos en la venta de bienes, así como los costos que quedan por 
acom hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

h Gastos 

Los gastos, se reconocen en los resultados del año en la medida en que som meunados, 
1ndependrentemente de la fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía tiene la míencion de liquidar por su. 
Importe neto o de reahzar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma sunultánea, se 
presentan netos en sesultados 

1 Participación a trabajadores 

De confirrardad con disposiciones legales la Compañía pagara a sus trabajadores una 
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes dé umpuestos 

do Impuestoala Renta 

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributano Interno, la utilidad imposutrva de la Comparira 
para el periodo 2013 estaría gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal como 

Jo señala el Artículo 106 del Reglamento de Inversiones del Código Organico de la Producción 
y 22% para el 2017 De acuerdo con la normativa tributan vigente el ampuesto causado sera el 
mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticxpo calculado de ampuesto a la renta 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tnbutanio Intemo (Astculo 41, Numeral 2, Itteral g) la 
Compeñía por tener como actividad economica la tenencia de acciones, participaciones o 
derechos en soctedades no se encuentra obligada a pagar el anticipo de ampuesto a la renta 

lo Estado de flujo de efectivo 

Para eftctos de preparación del Estado de flujos de efecuvo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones 

Efeciivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e mstituciones financieras 

_Acsuidades de operación: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordimanos de la Compañia, as como otras actividades que no puedan ser calificadas 
como de mversion o financiación 

Actevidades de inversión. Corresponden a actividades de adquisicion, ensjenación o disposicion 
por otros medios de actrvos no cortentes y otras inversiones no mcluidas en el efectvo y sus 
equivalentes
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Actrvidades de financracións Corresponden a actividades que producen cambios en el tamaño y 
composicion del patamonso peto y de los pastvos de carácter financiero 

4. ADOPCION DENORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB) emutio la Norma Internacional 
de Informacion Finanaera para las Pequeñas y Medianas Enudades (NIF para las PYMES) 
en Julio de 2009 

En mayo de 2015 el LASB emitió Modificaciones a la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NITE para PYMES) 

Cada modificacion máradual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas 
pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes 

2) Permitir una opción para usar el modelo de revaluación para propiedades, planta y equipo 
enía Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo, 

b) Almear los requeramuentos principales para reconocimiento y medicion de ¡impuestos 
drferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, y 

<) Alnear os requerimientos prncipales para el reconocuniento y medicion de activos para 
exploracion y evaluacion con la NIF 6 Exploración y Evaluacion de Recursos Mimerales, 

Estas modificaciones a la Norma NUF para las PYMES de 2015, es vigenre para periodos 
anuales sobre los que se informa que comuencen a partz del 1 de enero de 2017, con su 
aplicacion anticipada permitida. 

La Compañía no ha concluado aún los posibles impactos que se tendré por la aplicación de las 
nuevas normas y enrmendas citadas anteriormente 

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO 

Las actrvidades de la Compañía la exponen a vanos ziesgos financieros mesgo de credito, de 
Jiquudez y de mercado 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, las mismas que se 
encasgan de xlentficar evaluar y cubnar los nesgos financteros con la colaboracion de todas las 
áreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten sigmaficativamente al valor econónuco 
de sus ¡lujos y activos y, en consecuencia, de los resultados 

A continuación, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compaña, una 
casactergacion y cuantificación de éstos y una desempoión de las medidas de mangacion 
actualmente en 10 por parte de la Compañía. 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito serefiere a que una de las partes ncumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en usa perdida financiera para la Compañía WOLFMAXT S.A.) mantiene na 
polínica de otorgar credito a sus clientes que hayan cumplido con las polítcas establecidas por 
Ta Compaña
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BRsrsgo de ligusdez 

El nesgo de isquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de manera 
que la Administracion pueda atender los requermnrentos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo 

La Gerencia General de la Compañua es la responsable de la gestión de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hquidez que tiene la 
Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de Mwyos 
de efectivo 

La Admanstracion maneja el riesgo de liquadez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, momtoreando continuamente los flujos efectvos proyectados y reales y conciliando 
Jos perfiles de vencimento de los actos financieros 

Rsesgo de Mercado 

Es el nesgo de que existan carabios en las condiesones de mercado, como las tasas de camibro, 
tasas de 1nteres 0 precios de venta, que afecten los igresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene El objenvo de la Admmustracion en el ttesgo de 
mercado, es admunstrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tempo Opftmazar la rentabilidad. 

Ruesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantene obligaciones con instituciones 
financieras, en las cuales se establece que las tasas de meres sean las que se encuentren 
autonzadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que, £ la 
fecha de los estados financieros, la exposicion al miesgo de tasa de anterés nn es relevante 

Ruesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dolar estadoumdense y las 
transacoiones que realiza la Compaña principalmente son con esa moneda, por lo tanto la 
Admimstracion considera que no exste un riesgo sobre este factor 

Gestión del Capital 

El olyetrvo prmoxpal de la Corapañía en relación a la gestion de su caputal es asegurar que estara 
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los proptetartos el maximo 
rendimiento esperado 

Elnesgo operacional comprende la posibilidad de amour en pérdidas por deficiencias, fallas o 
inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de nesgos 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o directamente con la ejecucion de 
los procesos de la Compañía.
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- Procesos, que son las acesones que interactían para realizar cada uno de los proyectos 

Tecnologia, que es el congunso de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 
soportan Jos procesos de la Compara 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realzzacion de las actividades 

La Compañía tene defimados procedimmentos tendientes a que se adrnnistre efecnvamente su 
riesgo operativo en concordancia con los lincarmentos de los organismos de control y del 
órectono, basados en sistemas de reportes memos y externos 

El índice deuda - patnmonio ajustado de la Compañía al térmno del periodo del estado de 
situación financiesa es el mgraente 

2018 E 
Total pasivos 2,070,278 228,17 
Menos efectivo 2.18 (3,585) 
Deuda neta 2,167,560 2,214,586 
Total Patrimomo 73,918 190,862 
Índice deuda — paimonto ajustado 29 32 11 60 

  

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efecnvo se presenta 
en 

2018 2017 
Banco Popular Español 2,022 3,375 
Banco Internacional $ A. 696 173 
Banco Sabadell 37 

Total 2,718 3,585 

7. PARTES RELACIONADAS 

Corresponden a valores que la Compañaa tene por cobrar y pagar a sus relacionadas y socios 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos se presentan en 

  

Activo cornente 

2018 2017 

Perone SA 125,000 125,000 

Sistemas Giobales de Comunicación 

Hegiobal S.A. 7 114,400 
Total 125,000, 239,400 

1
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Pastro comente 

no: CINES JE 
Sistemas Globales de Comunicación 
Heglobal S A 226,000 - 
Técnica y Comercio de la Pesca CA 

Tecopesca 46,588 
Gustavo Hentera 11,957 11957 
Pedro Herrera 3,937 3,937 

Total 237,482 15,894 

Pasto po 

2018 2017 
Tecnica y Comercio de la Pesca CA Tecopesa 187,205 187,265 
Gustavo Herrera 82,043 82,043 
Pedro Hensera 42,063 42,063 

Total 311,371 311,371 

3, INVERSIONES 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la inversión permanente corresponde a las 
acciones adquindas en la sigusente compañía dommabiada en el Ecuador 
  

% Inversion en subsadiaria— Actividad par oacóg 

Servicios de 
PeroneSA (1) COMmunIcacion 

99 95% 

Valor nonsnal Cantidad 
enuna acción en ¿e acciones 

dólares 

US$! 1,999 

Valuación de acciones (2) 
Total 

Valor en 
libros 

1,500,000 

611,955 
2,111,955 

(1) Corresponde a la adquisicion de acciones de la compañia PEROME $.A., a traves del 
contrato de transferencia de acciones, ceston de creditos y prenda comercial de acerones 
alos comparecientes Carlos Gal Loor y Mana Soledad del Alcázar Granda por el valor 
de US$ 1 500 000 

2) El valor de la valuación de version en PERONE S.A., ue registrado sobre la base del 
«fome tealizado por Seel Advisory Gromp S A El metodo de valoracion aplicado 
consisno en estimar los fluyos de caja para un período explicito de nueve años (2014 a 
2022) Los ftuyos de caja obtemdos fueron descontados para traerlos a valor presente 
utilizando la tasa de descuento del costo de capital promedio ponderado (WACC) El 
estudio establecio que el valor económico agregado (EVA) ascendia a US$ 4,959,411, 
pero el valor que la gerencia considero más conservador fue de US$ 2,111,955, por lo 
que genero un ajuste de US$ 611 955 que fue registrado como superavit por valuación 
de mversiones 

u
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, las obbgaciones con instituciones financieras se detallan 

  

  

  

  

  

  

  

a CONALUACION 
2018 

Tastifecion Plazo Tasa Corto Largo 
Fmagciera Desde Hasta Plazo Plazo 

Banco Sabadell 31/05/2018 03/06/2018 308% 346,760 
Banco Popular Español 15/10/2017 15/07/2022 4 08% 1 683,836 

Toral 360,304 683,836 

2017 

Tostifución Plazo Hasta Tasa. Corto Largo 
Financiera Desde Plazo Plazo 

Banco Sabadell 26/04/2017 31/05/2018 — 277% 346,760 
Banco Popular Español 15/10/2017 — 15/07/2022 — 408% 6979 300,000 

Total 79 1,646,760 

10. PATRIMONIO 

Capital Social 

El capatal social es de US$ 800 dividido en $00 acciones con un valor nommal de US$ 1 dólar 
cada una 

Aportes para futura capitalización 

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital social 
La Compañia mantene un acuerdo formal para caprtalizacion de estos valoresen el corto plazo, 
2 in de calfiguen como instrumentos de patrimonio 

Superávit por valuación 

Corresponde a la reserva, por revaluación de myersones, que fue registrado sobre la base del 
mforme realizado por Seel Advisory Group S A 

Resultados acumulados 

Corresponden a los saldos de pérdidas y utlidades de años antenores que no han sido 
compensadas o distribuadas a sus socios 

12
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11. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos admunistrativos realizados por la Compañz en los períodos 2018 y 
2017, es como gue 
  

2018 2017 
Anticipos de cuentas por pagar 38,836 
Flonorarios y servicios 10037 8,057 
Impuestos y contribttciones 5,766 4,424 
Sumumisttos y materiales 12 22 

Internet 40,087. 

Total 54,051 52,590 

12, GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de los gastos financieros por los afíos que termunaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es el siguente 

  

2018 2017 

Intereses al exterior 58,594 83,540 
Comusipnes barcariás 6,099 1,840 

Impuesto a la salida de devisas - 9,688 
Total 613% 95,368 
  

13, IMPUESTO ALA RENTA 

Conciliación tributaria 

La tanfa para el umpuesto a la renta para el penodo 2018 esta gravada a la tasa del 22% (22% 
para el 2017) de las utilidades ímbutanas Los dividendos en efectivo que se dectaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes 
coníorme a lo señalado en la normabva tributana 

La Compañia por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto 
ala renta 

La tarifa imposttava para la Compaña tuvo una rebaya de tres (3) puntos porcentuales a la tanta 
de ympuesto a la renía ya que mentiene la condicion de micro empresa. 

Contirua enla siguiente pagina... 

13
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Las conciltaciones trrbutanias preparadas por la Compañía de acuerdo a Jas disposiciones legales 
vigentes para el periodo 2018 y la declarada en el periodo 2017 son las siguentes 

  

ETE 
(5) Perdida del periodo (116,944) (1,182) 
(+) Gastos no deducibles locales 42,901 60 

(+) Gastos no deducibles del extenor - 38,156 
(2) Perdida sujeta a amortización en periodos 0450) 
siguientes / Unidad gravable 
(=) Impuesto cansado 
Anticipo de impuesto a la renta del período 1,197 
(=) Impuesto a la renta determmado 1,147 
() Beneficio tributano decreto 570 (1,147) 
€) Retención en la fuente 

(+) Créditos mibutanios de años antenores 22m 
(2) Crédito tributario a favor (27 

  

(1) A la fecha de emision del presente míorme, la Compañía aun no ha presentado 2 la 
Adaunisteación Trburania, la declaracion del Impuesto a la Renta del penodo 2018 El 
Gerente General de la Compañaa considera que los valores detallados seran los que se 
mforme al orgarsmo de control al momento de su presentación 

Contingencias 

La Compañía no ha sido revisada por las autondades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este 
mjorme están abiertos para revision los ejerercios 2015 al 2017 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conforaudad con disposiciones legales los suyetos pasavos del impuesto a la renta que hayan 
efecmado operaciones con partes relacionadas locales o domiciadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$ 3 millones de dólares, deben 
presentas al Serviczo de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y 
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domcihadas 
en el extenor en un monto acumulado superen los US$ 15 mllones deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las operaciones con partes relacionadas durante el pertodo 2018, no superaron el unporte de 
1os US$ 3 millones de dolares, por lo que a la fecha de emisión del presente nforme la Compatiza. 
no se encuentra en la obligación de elaborar el Anexo y el Informe Integraf de Precios de 
Transferencia 

Contimía en la siguiente página... 

l4



WOLEMAXT 5.6 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

15 CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 

Mediante suplemento del Registro Oficial No 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada 
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2015, se eso la Ley Orgamica 
para la reacavacion de la economna, fortalermmento de la dolarización y modermzacion de la 
gestion financiera, ley que entre sus prinerpales reformas establece lo mginente 

Reglamento a la Ley Orgámea para la reactivación de la geonopña, fortalecimiento de la 
dolarización :rmización de la gestis era: mediante Su Registro 

¡cral 312 del 24 de 120) 

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se cluyen a continuación 

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
subalares patronales que obligatonamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en 
años antenores, en el caso de provisiones realizadas en años anienores que hayan sido 
cousideradas deducibles o no, y que no fueren utihzadas, deberan reversarse contra mgresos 
gravados o no sujetos de ampuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido 
deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocmmento de un mpuesto drfendo relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones ¡ubrlares patronales que 
sean constetuidas a partar del ] de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación baste 
por el monto efectrvamente pagado 

  

Estabi ilibrio Fis 

El 21 de agosto del 2018 mediante suplerento del Begistro Oficial 309, se ermuaó la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inverstones, Generacion de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionada Ley 

Se establecieron incentivos esperíficas para la atracción de inversiones privadas tales como: 

+ Exoneración del ampuesto a la senta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
pnorizados que se micjen a parar de agosto del 2018 por 12 añes, contados desde el primer 
año en el que se generen mgresos atesbuables duecía y incamente a la nueva inversión, y 
que se encuentren fuera de las junsdacciones urbanas de Quato v Guayaquil o dentro de las 
mismas por 8 años Esta exoneración apltcara solo en sociedades que generen empleo neto 
Para los sectores pronzados industnal, agromdustnal y agroasociativo dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años 

+  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - IS en los pagos sealuzados Al extenor 
por amportación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inverstones producavas 
que suscriban contratos de mversion 

+  Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
que semviertan en mevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 
uélidades 
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+  Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para ¡versiones que se smucien a partir de la 
vigenera. de esta ley en los sectores economicos determnados como industrias basicas por 
15 años, contado desde el primer año en el que se generen mngresos atnbuibles directa y 
Ámcamente a la nueva mversión y se amplarán por 5 años más, en el cago de que dichas 
Inversiones se sealicen en cantones frontenzos del paxs Esta exoneracion aplicara solo en 
sociedades que generen empleo peto 

ar es 

  

Reformas de la Ley de Régemen Tributario Interno: 

Impuesto a la renta 

Ingresos. 

+ Se considera mgreso exento, los drvidendos y utlidades distribudos a favor de sociedades 
o de personas naturales domuctlrados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor 
Imposición, stempse y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efecesvo de fos árndendos a una persona natural residente en el Ecuador 

+ Se eftmano el último moiso del articulo 9 Exenciones que establecaa lo siguente “En la 
detesmación y liquidación del unpuesto a la renta po se reconoceran mas exoneraciones 
que Jas previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en 
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de 
Empleo y de Prestación de Servicios” 

+ Se detemmno nuevos sectores como pronzados para el Estado, tales como agrícola, 
oleoquimica, cmematografía y audiovisuales, eventos Ítemnacionales, exportacion de 
servicios, desarollo y servicios de software, produccion y desarollo de hardware 
tecnológico, míraestructura digrtal, seguridad informatica, productos y contemdo digatal, 
servicios en lnea, eficiencia energetica, mdustras de matenales y tecnologías de 
construccion sustentables, y, sector andustnal, agromdustnal y agroasocianyo 

+ Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Economico ZEDE, 
estaran exonerados del pago del mmpuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, 
contados a part del primer ejercicio fiscal en el que se generen mgresos operacionales 

Gastos deducibles 

+ Se establece que la dedncibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD 
relacionados con los pagos orginados por financiamuento externo seran aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, sempre y cuando se cumplan los enteros establerdos 
enel Reglamento de la Ley de Reganen Tributano Interno y con estándares mternacionales 
de transparencia 

Tarifa de impuesto a la renta 

+  Latanfa del impuesto a la renta para sociedades se nctementara al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exsía un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, ¡unsdicción de 
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menor Imposición o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectayo sea residente fiscal 
del Ecuador 

« La base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberá deducir 
acdtcionalssente un valor equivalente a una (2) fraccion basica gravada con tanda cero (0) de 
impuesto a la renía para personas naturales 

+ La tana del impuesto ala renta para sociedades se 1nerementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectuvos derechos sepresentafivos de capital, 
exista un tífular residente, establecido O amparado en nú pareíso fiscal, junsdiccion de 
menor 1mposicion o regumen fiscal preferente y el beneficiario efecvo sea residente fiscal 
úel Ecuador, o no cumpla con mformar sobre la participacion de sus acciomstas 

+ La tarifa mmposiiiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras habatuales tendran una 
rebaja de tres (3) puntos porcentuales aa tarafa de mpuesto a la renta cuando las sociedades 
tengan la condicion de muero y pequeñas empresas 251 corno aquellas que tengan condición 
de exportadores habxtuales 

Utilidad en la enajenacion de acciones 

+ Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades 
domichadas o no en Ecuador y las personas naturales, coustonanas o extranjeras, 
rendentes o no en el país, provenientes de la ensjenacion directa o indirecta de derechos 
representativos de capital, de sociedades donuciliadas o establecimentos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones soejetanas no se entendera producida 
enajenación directa ny idrrecta alguna 

Anticipo de Impuesto a le Renta 

+ Se elmma el anticipo de impuesto a la senta para sociedades como impuesto munimo y $e 
establece su devolución, en el ceso en que éste supere o no exusta ampuesto a la renga 
cansado 

Impuesto al Valor Agregado 

+ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 

»  Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los obligatorios por acculentes 
agropecaanos, los servicios de construccion de vivienda de interés social, y el arrendamiento 

e tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA 

+ Eluso del credito tributano por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podré ser unlizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
Pago 

« Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por rerenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años 

+ Losexportadores de servicios podran soltar la devolucion del IVA de Jos bienes y servicios 
adquindos para la exportación de servicios 
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Reformas a la Ley Reformatoría para la Eguidad Tributaria en el Ecuador 

Impuesto ala Saluta de Divisas 

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sisterma 
financiero ya no representan un hecho generador paxa el pago del ISD 

+ Seancluye como exencion de 15D, los pagos al exterzor realizados a mstituciones financieras 
Por oltos costos relacionados con el otorgamiento de sus crédutos 

« Están exentos del ISD los pagos de capitel e antereses sobre creditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados mterzacionales y que cumplan con 
«1extas condiciones como líspute de la tasa referencial, plazo mnuno 360 días, destimado a 
mucroctedito o inversiones productivas 

+ Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la mportacion de materias 
Prumas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la 
prestación del servicio que se exporte 

Incentivo tonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

+ Las guevas anvensiones producuvas que 5e ejecuten en los siguentes canco años contados a 
partr de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manab1 y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
pramer año en el que se generen ingresos atribuibles umcamente a la nueva anversión Para 
el caso del sector turístico, esta exoneración sera de hasta 5 años adicionales 

A la fecha de emision de este míorme la Compañía ha determmado que los posibles efectos a 
futuro que ocastonara la aplicacion de estas refonmas, son de muy bajo impacto para el negoczo 

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparación de muestro miorme 16 de abril del 2019, 
no se han producido otros eventos que ea la opinion de la Admamstracion de la Compañía 
pudieran tenez un efecto amportante sabre los estados financieros 

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros presentados por el período termunado al 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por el Gerente General de la Compañia En opmon del Gerente General de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Acciomstas sim 
modificaciones 
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