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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES W, GUSHsOVEr. Cor

A Ios Sefiores Accionistas de:
WOLFMAXTS. A,

Dpinidém adversa

Hemos auditado los estados financieros que s¢ adjumian de WOLFMAXT S.A., que
comprenden el estado de situacion fpanciera al 31 de diciembre de 2018 v sus covrespondiemes
estados del resultado infegral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por el afio’
terminado en esa fechta, asi como las natas explicativas de 10s estados financieros que incloyen
un resurnen de las politicas contables significativas. Los estados financieros at 31 Ae diciembre
del 2017 se presentar; unicamerrte con fines comparativos.

En nuestra opition, debido a la significatividad de ia cestiém destritz en la seccidn Fundamentos
de la opimitn adversa de nuestro informe, Ios estados financieros adjuntos po presentan
razonabiemente, en todos los aspectos materiales, la posicicn fnanciera de WOLFMAXT S.A.
al 31 de dirjembre det 2018, el vesuliado de sus aperaciones v sus finjos de efectivo por & afior
terminado en. esa fecha, de conformidad con las MNormas Intermzcionzles de Informackdn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo
de Notmes Infernacipnales Az Conrabilidad (1ASE).

Pundamnentos de 1a opintom adversa

La Compaiia al 31 de diciembre del 2018, mantiens en su cpenta de inversiones el registro de la.
valoracion de acciones mediante el informe especial sabre el valor econdmico (EVA), realizado.
por la empresa SEEL Advisory Group S.A., con fecha 10 de novienibre del 2014, Las Normas
Intermacicnales de Informacidn Financiera para peguefiag ¥ medianss empresas (WITF pasa
PYMES) establecen que la compaiija debe manterer una politica de registro de las nversiones
en Estados Financieros Separados, La compaiiia no mamtiene una politica, al respecto y el ajusie
realizado en el 2014 no cumple con Ips tequerimientss dg esta norma. Por al simacion, lag
inversiones y el superdvit por valuacidn se epctentran sobrevaloradps en TS 611,955,

Hemgs llevado a cabo nuesira auditoriz de conformidad con lzs Mormas Intermacionales de
Aunditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se degscriben mas
adelante en la seccidn “Respowsebilidades del auditor en relacion con o amditorie de los estadps
Simancieros®, Somus independigntes de WOLFMAXT S.4., de conformidad com los
requertthientos de étjca dispuestos en ¢l Codigo de Etca pava Profesionales de la Contabilidad
de] Cemsejo de Normas Internacicnaies de Eticz para Contadores (TESBA} v las disposiciones de.
independencia de la Superhifendencia de Companias, Valoges v Segumos del Ecuiados.
Consideramos que [a evidencia de auiditoria qoe hemos obtenido preporciona wna base suficlemts
y aderiiada para nuestra opinado.

Lo damreos i ChOVes para of dufic en el oneio de o
infonmoicn fincnciso, usisd i confignao,
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Pdrrafos de énfasis

Al 31 de diciembre del 2018 WOLFMAXT 8.A , registia pérdidas por USS 541,337, las mismas
que superan €] 60% del capital mas el valor de las reservas, situacién que la ubica ep causal de
disolucién de acuerdo con ¢l art. 377 de 1a ley de compatifas. Los estados finspcieros adfuptos,
no incluyen ninglin ajuste qte pueda resular del asunto al que hace referencia este pajiafo.

Al 31 de diciembre de] 2018 Ia compafia es propietaria de Ia subsidiaria PERONE S.A.. Los
estados financieros que se presentan han sido preparados como separades por las exigencias
legales y tributarizs y no sobre la base de estados financieres consolidados como determina la
Naorma,

Cuestiones clave de la anditoria

Ezrepto por'las cuestiones descritas en [a seccibn “Fondamentos de la opinidn adversa” oo
existen, ofras coestiones clave de [a anditoria que se deban comunicar en nuesiro informe.

Dtros Asmitos

Yo% estades fnancieros de WOLEMAXT 5.A. » al 31 de diciembre del 2017 fueron anditados
por otrer auditor que com fecha 5 de jumio del 2018 expresd una opinién adwversa a esos estados
fnancierps.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con Ios estados financieros

La Administracion es tesponsable de la preparacion y presemacién figl de los estados financieros-
adjuntos de conformmidad cop las Normas Imterpacionales de Infirmaacidn Financiers para
Paguehas ¥ Medianas Eogdades [NIIF para PYMES) ernitidas per.el Conséjo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (LASE), y del confrcd inferno que [a Adminjstracidén considere
necesario pira permitir la preparacién de los estados financieros libres de incorteccion material,
debidn 2 frande ¢ erzor,

En la preparacidn de los estados firanciercs, [z Administracion es responsable de evaloar Ja
capacidad de Iz Compadia de oorntizrar come negncio en marcha, revelandn, segiin correspondd,
ias cuestiones relacionadas con negocin en marcha y wAlizando el pridcipic contablé de negocio
en marcha, excepto si la Administracidn tiepe intencidn de liquidar la compafiia o de cesar sgs
operaciones, o hien no exista otra altarnariva tealista,

La Administracién es responsabie de la snpervisian del proceso de informacidén financiera de fa
Compafiz.

Continida en [a siguiente pigina...

Lo domets 100 olgvdd 5000 o i BN ol mandis de o
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Responsabilidades def aaditor ex relacion con la anditoria de los estados financieros

Nngfstms objefives son obteper una seguridad razonable de que los estados financieras &n s
confunto. estin libres de errores materiales, debido a fraude o egror, y emitir un ‘infoime de
auditoria que eontiens nuestra opinion. Segunidad razonable a5 un alto grado de seguridad, pero
o ai ga{annza que vna auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre defecte wn errar
matena.l cuapdo exista. Los errores pueden surgir debido a frande o error v se consideran
materiales si, individualmente o de forma conjuna, puede preverse razongblements que influyan
en las decisiones econdmiras que Jos ustarios toraan Basindose en 1os esiados fimancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con das NIA, aplieamos nuestro juicio profesional
¥ mantememicy una achitnd de 2scepticismo profesional durante toda Iz aoditorfa. También:

*  ldeptificarnos y valoramos los riesgos de errores materfales en los estados financieros, debido
a fralide o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de audifora pafa responder 2 dichps
tlesgos y obfenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una bage
para nuestra cprudn El riesgo de no detectar un error materfal debido a frande es mds
tlevado que eu el caso de an error material debido a error, ya que el frande poede implicar
colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, pranifestaciones intencionadamente errbneas
o la viloeracion del control interno.

+  (btenemos conocimients 4e) conmol mterpo relevarnts rara la audiforia con el {10 de diseftar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de Jas circonstaneias ¥ oo con la
finalidad de expresar nna opinicsn scbre 12 eficacia del contrel int=me de 1a eogdad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciongs comtables y Ia comespondiente infoymaridn revelada por Yo AdminisTracion.

»  Concluimos sobre Ja utitizacién adecuada del principic de negocio en marcha por part de la
Administranidn v basindonos enfa evidenciz de avditoria obrenida, determinamos si existe
0 n¢ una ipcertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre 2 capacdad de la Contpafiia para coptinuar Ccomg negocio
#n mavcha, 5 concluimaos que existe una incertidinmbre materizl, se requiers que llameamos
Ia atengidn en nuestro informe de anditoria sobre 1a correspondiente informacidn revelada en
Inos estadps financieros o, si dichas revelaciones no som adectadas, que expresemos una
opinidn modificads. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de aadiforia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin empargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causza de gue Iz Compaiita deje de ser Tna empresa en funcionamients.

* Evaluamos la presemtacion general, la estructnm ¥ el contenida de los estados fimancieros,
imcimida Ia mformacién, revelada v 2t los estados faancieros represenian 1as transaccionss y
gyertos de un modo qiee logren una presepiacion razonahble.

Comymcarmas A Tos responsables de (a Administracidn de la Compalila, enire ofras cuestiones,
el alcance y &l momento de efecuciin de la guditora planificada y 1oz hailazgos significativos de
1a andiroria, asi como cualquisr deficiencia significariva del control wnterno qie identificameos oo
el iranscorse de Ja auditoria.

L domes s ciaves pore 5 &l an &l moneie e o
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Proporcionamos a los respongables de la Administracion de la Compafits, waa declaracitn de que
Demos cumplido fos requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia v hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiomes de lag que e puede aspevar
razonsblemente que pueden afectar a nuestra independendia ¥, en-s1l cago, las correspondisntes
sdlvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos Jegales y reglamentarios

Nuestya opinitm scbre. &l rumplimients de. obligaciones tributarias por parte de WOLFMAXT
8.A., a1 31 de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emificd por separada.

Auditsalver suditones y Contadores Con. Lida.
AuditSolver Auditores v Contadores Cia. Dida.
SC. RWAE Na, 750

Croito - Ecpador
Abri 186, 2019

% Morison KSi
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WOLFMAXT S.A.

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
Porel afic terminada 81 31 de diclembre. del 2018,
ot ciffas cotnparativas.al 31 de diclermnbre daf 2017
(Expresadis £ dilares de fos Eseadas Unidos o draerica)

ACTIVO
ACTIVG CORRIENTE

Efective ¥ equivalentes de efective
Activos por impuestos correrites
Anticite provesdores

Total activo earriedte
ACTIVC NO CORRIENTE
Faries relacinnadas
Inversiones
Total artivo no carrjenta

TOTAL ACTIVO

PASTVQY
PASIVO CORRIENTE
Cuentas. por pagar
Partes relacionadzs
Obligaciones finapcieras
Pazivos por impuestos corrieres
AntEpa clisntes
(tray provisiones
Total pasivo cdrmiemte.
PAZTFO NO CORBIENTE
Partes relaciopadss
Chfigaciones fnanrieras
Oirés provisiones
Totil pasivo no corriemnte
TOTAL PASTVYO
PATRIMOMIC DE 10§ ACCIONISTAS

TOTAL PASIVE ¥ PATRIMONIO

MNorz 28 2n7
6. 2,718 3,588
4,533 15255

. 38,837

7,241 37,678

7 125,000 235,400
8 111,955 2,111,855
2,238 455 2,351,355

L 2284158 2,409,083

31z 459

7 287 483 15,894
g 860,504 6,979
73 11,708

24,800 -

Inﬁﬂﬂ -

175,071 55,040

7 311,371 SITAM
5 559,536 1,646,760
- 225,080
093,207 2,188,131

2,170,078 2218,171

10 73,918 190,862
2244196 2,409,083

Las notas $on garte integeante di las ésades Saancierns

geﬂm % Herrera

Gere::tz General

i —
Maria Fernanda dvalos
Comtadora Gieneral




WOLFMAXT S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO

Forlos prgodorente ol | de eterg al-31 de didisibee G0l 2012 W27
(Expremdes o ddlaren de lem Extarice Uidos G Arnérica}

Nora TR 2017
NGREFGS
Tngrsem apetacicmaloy - L4301
Total [ngresos - ldg 3]
GASTOF OPERACIONALES
Cistos, de:admiibiraritn 11 4,637, 52,590
Castms Franebergs 12 64,053 ¥E 368
Teital gwstos opetacinatates 9644 (47958
BEEDTEr A OPERACLOMAL, (115644 1,817}
OTROS INGRESSS ¥ GASTOS
Iingimehs G cperasionales (2,200 (455}
CFREI0S T GETECInOAleE - &
Toeal pieos gresos 7. 58005 (2700 {435
TOTAL PERDIDA (F16534) 155
Impgesty [ ranti Iz - [B.T4T)
RESULTAT DEL PERIOD 315 540) {2,359

Las motas son parte-infegrant di Ios eliados Ananciaros

i jﬂmﬁam#;"

F Ferngndz A valag

‘Comtednra Gederal
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WOLFMAXT §.A,

EETADOS DE FLUTOS DE EFECTIVO

Forlas perodes oote =i 1 disanero al 3] de dicienbes dit 2018 72047
Expremsdoson ditams de lbe Estados Tpldes de Amenies)

FLUIOS DE EFECTIVD BN ACTIVIDADES DF OPER ACION ALK 2017

Electiya provises pardientes A0 260,307

ERectjwo wiilizady e provesdores § epleados CTH A5 (1_';2@-:_12}_

Efective [0izade en) provisty pet otros {00y 193Y
Efzciive neta [itdlizads en) prosisto per actfridadey d¢ operamidn . (F2, T — It"?:.ﬂiZ_

FLUTOS D EFECTIVEFEN ACTIVIRADES DE FINANCEAMIENTC

Efective utilizads en obiigaciones fnanciepag 7L e (r ey

Efeitivie provisis por fresames oin sociosy Enasres 150, 387 -
Eftctive nietn proviste por (tilizate s Actividades de Smncizmienis 51889 (R
(DESKMINUCION AUMENTG NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTRS DE EFECTIVO (EET. 2,081
EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVD Al INKTO DELOS ANOS 3,535 1,494
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD AT. FINAL DE LOS ANOS _ ZRE [ %ﬁgs

Las notas sonparte integrante de Iis estados Snancieros

) g A
Maria Fernanila Avalos




WOLFMAXT §.A.
ESTADOS DE FLUFOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA FERDIDA DEL ETERGICIO Y EL FLUAO DE OFERACTON

Porlos perdados eriwe sl | de erern al 31 3 dirfesnibire de] 2048 ¥ 2017
{Expresados en ddlares de los Estades Unidosde América)

P p—
Péidlida del efercicio (115944} (9.309)
Partidis de conciliacin entre fa:pérdida del ejercicie ¥ & Hujo
dig efective nete (iilizado en) provisio por actividades de operacitn
Provisiones de Gastos 1,600 E
Inmpuests 2, b wrm, - {1,133)
Tftilidad Conciliada, 11 Fﬁ",_ﬁ-&*l_} I:ll':!,'s_l i
Cambivs neics e ] Capital de Trabajo
Aumento de giyas Slentas por eobirar - {23,583
Disminuzion de aptieipad proveedons 48,337
Disrinu®im e fpvertanck - 145,000
Dishinociin de-activos por mpuestes govrientes 10,733 -
Digrmineaidn de coenias porpagar (347 (4323}
Alpients de anticipd cieabas ‘ 24, 5(H) .
(Disroimecidm? aurmento dd:pasivos por hvpneseos aprrientas (1L,63% 1,182
& lemento de otmg pEsivos - 1,937
Efectivo neto (stilizada enj proviste por actividades de operaiita (52,756) X
Las notas gon parte ifegrante de tos estados Snancieros
: X e o
Geregie Gréncral Maria Fernaria Avales
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WOLFMAXT S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIOD(OS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTATIOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

WOLFMAXT §,A., fue constitida y existe bajo [as leyes ecuatorianas desde su inseripeidn en
el Registro Mercantil e] 21 de septiembre del 2010, con un plazo de duracion de cincnenta afios.
Bu domicilic principal es 12 ciudad de Guayaquil.

El objeto principal de WOLFMAXT 5.A. es la explotacién de los medios de informacion y
aansmisitn tecnologica, sean estos aldmbricos, malimbricos, méviles, asi como los vinculados
o derivados de cualquier tipo de tecnologia que se desarrollzn en el futuro; a le exploiacién de
la tecnologia Iocal v de la latga distancia nactonal o intemacional, radiotelefonia, telefonia IP,
telefonia gatelital, madvil, celular, telefotos, ransmisidn de datos, televisién, radiodifusion, y
rnalquier otro servicio de telecomunicacion.

2. BASES DE PREPARACION

WOLFMAXT S.A. es un2 compafiia regulada por [a Supenntendencia de Compafifas, Valores
¥ Beguros, ¥ por [0 fanto estd sujefa & la preparacicn ¥ preseptaciom de¢ sus Estados Financieros
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Tutidades
{NIIF para las PYMES).

A confinuacion, s¢ describen las politicas y practicas contables adopiadas en la preparacion de
Jos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicads de manera uniforme para los afios
presentados, salve que se indigue lo contrario.

¥ Declaracion de cumplimiento

Tos estados financieros se han preparado de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiers para Pequefias ¥ Medjanas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (Infernational Accounting
standasds Board - LASE) Tas cuales comprenden:

a} 35 Secclones
b} Glosario de térmings

Los estados financieros de Ta Compariia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultadns lntegrales, de cambios en el pamiimonio
¥ de flujos de efectve por los afios ferminados en esas fechas.



WOLFMAXT 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados finaneieros han sido preparados de conformidad con la “Seceidn 3: Presentacién
de Estados Fmangieros” de acuerda con la dltima traducciém vigente de las Neormas
Internacionales de Informacién Financiera para Fequefas y Medianas Entidades, emitida
oficialmente al idioma castellano por el 1ASE.

>  Bases de Medicién

Loy estados Anancieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por cierios
Pasivos que han sido ajustados para presentarse 3 su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e
indemmnizacitn por desahucio.

Bl valor razonable s¢ define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de Ja medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable © estimado
uiilizando ofra técnica de valoracidn,

Una medicion de] valor razonable es pars. un active o pagive congreto. Por ello, Ja Compafita
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misina
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn. Estas ceracteristicas incluyen, por gemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion ¥ localizacién del activo; y (b) restricciones, silas hubiera,
sobre [a venta o wso del activo.  El valor razonable a efectos de imedicién v/0 de revelacion en
los estados financieros, 32 determina stbre 1tna base de este fipo, a excepcidn de las mediciones
que fiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razenable, tal como
el valor en uso de la Seccidn 27.

Para mcrementar [2 coherenciz v comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacidn a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerardquias
que se dasifican en fres (3} niveles; con base en el grade de importincia de [os insnmes para [a
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cpales se describen & coninuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos © pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Spp distingos a los precios cotizados incluidos en el Nivel ! que sean cbservables para
Ios activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de enfrada no observables para el activo o pasivo.

* Momneda Funcional v de Presentacidm

La Compafiia, de acuerdg con lo establecido en ke Secoifn 30 de las WILF para las FYMES
“Conversién de [a moneda extranjera”, ha deferminado que el délar de Jos Estados Unidos de
América repregenta su meneda funcicnal.

Para determinar 12 moneds foncional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el
coal opera WOLFMAXT S.A., ¢s el mercado nacional. En consecuenciz, los estados
fimancieros al 31 de diciernbre del 2018 v 2017 estin presentados en dolares de los Estados
Unidos de América (délares estadounidenses), moneda de corso legal en el Bouador desde
marze del 2000.
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¥  Estimaciones v juicios contables

La Compafiia hace esfimacion¢s e hipitesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualardn 2 los cortespondienies respitados
reales. A confinuacion, se explican las estimaciones ¥ juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajvste material en los importes efl librog de los actives y pasivos dentro del
gjercicio finapciero sigufente.

¥  (riterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cealitativa, se han considerado no materiales o que
o tieTlen importancia relativa de acuerds al concepto de Materialidad o Tmpostancia selativa,
definido en el marco conceptual de las NIIF para PYMES, tomando [as cuentas anpales ént su
conjunio.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.  Clasificacién de saldos cortientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de sitvacién fmanciera se clasifican en fupcidn de su
vencimients, es decir, cpmao corrientes aquellos con vencimiento jgial o inferior a doce meses
y los que estin dentro del cicle normeal de la operacién de WOLFMAXT S.A., ¥ como no
corrientes Jos de vencimiento superior a diche periedo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo Inclnye los saldos concifiados en cuentas bancarias.

¢,  Aciivos ¥ pasivos financieros

Log activos financieros ¥ los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razemable
ajustado por los costos de la aperasidn, excepto los aciives financieros vy pasives financieros que
e flevan & valor razonable 2 través de utilidades o pérdidas, v que se miden micialmente al valor
razpmable de [z transaccion.

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen ciando los mismos sen parte de las clinsulas
confraciales de un inshmmento financierc.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos coniractuales a ios flujos de
cfectiva de wn activo financiers eXpiran, © cuando e activo financiero y todos los riesges
sustanciales y recompensas han sido trapsferidos, Un pasivo finandero se deja de reconocer
cuando se extingue, s¢ da de baja, se cancela o se vence.

Los achvos v pastvos financieros que [a Compafila adqoiera pueden ser clasificados de Ja
siguiente manera; a valor razopable con cambios en resultades, activos Anancieros mantenidos
hasta su vencimicnto, clenias pot cobrar comerciales ¥ omas cuentas por cobrar v astivos
financitros disponibles para Ia venta. La clasificacion depende de] proposiio para el cual se
adguirieron los activos v pasivos financieros.
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Compensacion de nstramentos financieros

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros se compensan, v presentan por un neto en ¢l
balance, cuando existe un derecho, exigible Jegalmente, de compensar Jos importes reconoeidos,
¥ 12 Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el nete, o de realizar el activo ¥ tancelar &
pasivo simultineamente.

Reconocimienta de aciivos ¥ pasivos finapcieros

Los actives financieros ¥ los pasivos financierog se miden inicialspente al valor razonable
ajustado por los ¢ostos de la operacion, excepto los actives financieros y pasivos financieros qua
se llevan 2 valor razonable a través de utilidades o pérdidas, ¥ que se miden inicialmente al valor
razotiable de la transaceitn,

Log activos finaticieros ¥ pasivos financieros se miden pogteriormente come se describe a
coptinuaeion:

1, Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con ofra parte siuna de elles Hiene la posibiidad de ejercer
el contro] sobre la ofra, o de gercer influencia sipnificativa sobre ella al fomar sns
deciziones financieras v operativas.

Las operaciones ¢on relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo 2
la naturaleza de 1as relaciones sXistentes, ¥ a kos Gpos de transacotones v elementos de Ias
mismas. Estas operaciones se epcuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya Sea en 8U cuantia absoiuta o como proporcidn sabre una base apropiada
¥ a las politicas de precios que se hayan seguido.

Lag fransacciones con partes relaciopadas de confenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actnalmente Ja Compaiifa, manfiene las signientes partes relacionadas:

=  Térnica v Comereis dz Ia Pesca C A, Tecopesca
» Accionistas de la Compafifa

Las transacciones que WOLFMAYT 8.A., realiza con sus partes relacionadas son las
sigaientes:

+  Presmcion de servicios;
» Finaneciacion (incluyendo préstamos y aporizciones & titulo de propiedad, va sean en
efectivo o especie); ¥ garantias v avales.

Transaceiones con personal clave de Ia gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad ¥
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de Ia enfidad, directa o
ndyrectamente, ncltvendo cualquier director o administrador (sea o o egjective) de esa
entidad.
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Al 31 de diciembre del 2018, 12 Compatfiia considera que no mantiene personal clave de
la gerencia; en tal razon, las notas qe acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, provesdores v
oiras cuentas por pagar e insfrumenios financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente szl costo amortizade utilizando el
método de interés efective. Cualquier diferencia entre el efactivo recibido y el valor de
reembelso se imputa divecto a resuliados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presenfan como pasivos no cofrientes cuando su plazo de vensimiento es
superior 4 dooe meses,

Comtpensacidn de tnstrimentos ffmancieros

Laos actives {inancieyds v Jos pasivos financieros se compensgn, v pregentan por un neto
en el balance, cuando existe vn derecho, exigible legalmente, de compensar los impories
reconocidos, ¥ la Compadfiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar al
active y canceler £} pasivo sumilthneamente.

3. Cuentas por pagar

Las cuenfag por pagar son obligaciones de page por bienes o servicios gue se¢ han
adguirido a los proveedores en el curso ordinano de Ia operacion. Las cuentas a pagar se
clazifican como pasive corrjsnte 21 Jos pagos tienen vencimienta a un afic o mehos. Caso
CONMArIc, Se PrESenian COmo Pasives N0 cormisntes.

Las cuentas por pagar comiercizles se recomocen imicialmente a valor razonable ¥
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el metodo de tipo de interés
efeativo,

4, Obligaciones Snancieras

Obligaciones financiecas inclayen a los créditos contratados con institneiones financieras,
y enbregires contebles.

Las dendas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de 12 fransaccidn en los que se haya inturrido. Posterlormente, 1as deudas financieras se
veloran por su costo amortizado. Cualguier diferencia entre los fondos obtenidos v €l
valor de reembolso s2 reconoce en [a cuenta de resulfados durante fa vida de la deuda de
acuerde con el métndo del dpo de mierés efective. Las vbligaciones con Instituciones
Financieras v terceros se clasifican como pasivo corrignte si los pagos tienen vencimiento
a un afic o menos. Caso confrario, se Presenta ¢omo pasivos no cormrientes,
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5. Costos par intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisictan, consgraccidn
0 produccién de activos aptos, que son aguellos gue necesarfamente requieren de un
periode de tiempo snstancial antes de estar preparados para el uso previsto ¢ la venta, se
afiaden al costo de esos activos, hasia que [lega ol momento en goe los activos estin
sustancialmenty preparados para el uso gue se pretende o lp venta,

El resto de los costos por indtreses se Tecopoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre ¢n ellos.

d. Lmpuesto coryientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones fributarias mantenidas por
la Compafia, como sujeto pasivo de percepeidm y retencion de impuestos.

Log activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesta al Valor
Agregado (TVA) v del Impuesto a la Renta, este ltimo respecto a las refenciones en Ia fuente
gue e han sifo efectuadas a }a Compafiia, ¥ a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a 1z Renta.

Los pasivos por impuestos cortientes, corresponden al [IVA causado en ventas, [as retenciones
del IV.A, retenciones en la fuente v al Impuesto a la Fenta por pagar.

. Inversiones en acciones

Corresponden a inversiones en accjones mantenidas en compafiias subsidiarias. Las inversiones
en agciones se encueniran registradas inicialmente al cogta v posteriormente han sido ajustadas
en base 2 un estedio téonico. Esta medicidn no es parte de una politica y no s¢ encuenira a vajor
razonable.

f. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto. Bajo este concepto se registra los
aportes fufra capitalizacidn v los resultados acumulados.

£. Ingreeos

Log ingresos se reconocen al valor razomable de la confraprestacion recibida o por reabir,
terdendd en cutnia €] imporie estirnado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cnando
se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

« Eiimporte de log ingresos ordinarios puede medirse con flabilidad.

s Es probable que [a Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién.

» EI grado de realizacidén de la transaccion, al final de] periodo sobre el que se informa,
poeda ser medido con Rabilidad, y
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. Lns costos ya incutridog en Ja venta de bienes, asf como los costos que queden par
incoreir hasta completarta, puedan ser medidos con fiabilidad.

h. {>astos

Los gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incumdos,
independienternente de la fecha en que se haya realizado 1 pago.

Como norma genesal en los estados financieros ne se compensan los ingyesos v gasios, salvo
agquellos casos en los que Ja compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta
preséniacién sea el reflejo de Ia esencia de Ja transaccid.

Los ingresos y gastos con origen en fransarciones que, contractualmente ¢ por Una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v lz Compafia ene [a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activa v proceder ) page del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

i- Participacidn a trabajadores

De conformudad con disposiciones legales, la Compafila pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

i- Impuesto a la Renta

Dre acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, [a utilidad impesitiva de 1a Compatiia
par4 el perigdo 2018 estaria gravada a Ia taza del 22% por considerarse micfoempress tal como
lo sefiala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Cédigo Organico de la Produccién
v 22% para €1 2017, D¢ acuerds con la normativa mributaria vigente el impuesto causado serd el
mayor entre €l valor del impuesto a la renta v el anficipo caleulado de impuesto a 12 renta,

De acuerde a la Ley de Régimen Tributario Intemo (Articulo 41, Numeral 2, literal g) 1a
Compaiiia por tener como actividad econdmica la tenencia de acciomes, participaciones o
derechos en scciedades no se encuentra obligada 2 pagar el anticipo de impuesto ala renta.

k. Estado de flajie de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, 1z Compafiia ha definido las
sigulentes considerationes:

Efectivo en caja y bantcos: Comprende el efectivo en caja e instituciones finaricieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen [2 principal fuenie de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi come otras actividades que no puedan ser calificadas
comn de inversidn o financiacidn.

Actividades de mversids: Comesponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicion
por oiros medies de Activos no corfientes ¥ tiras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.



WOLFMAXT S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actividades de financiacién: Cortesponden a actividades que producen cambios en el tamafio ¥
composicion de! patrimonio neto ¥ de los pasivos de cardcter financiero.

4. ADOPCION DE MORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Fi Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE) emitia la Nomaa Internacionad
de Informacién Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Jas PYMES)
en julio de 2009,

En mayo de 2015 e] TASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequedias ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Cada modificacion individual solo afectz a unos pocos parrafos, ¥ en muchos ¢asos solo a upas
pocas palabras de la Norma, con excepeitn de las ires modificaciones siguientes:

a) Permitir una cpcién para usar el modelo de revaluacidn para propicdades, planc. v equipo
en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

by Alinear los requerimientos principales para reconocimiepte v medicion de impuestos
diferidos con [a NIC 12 Timmpueztn & las Ganancias, v

¢) Alingar [os requerimientos principales para e] reconocimiento y medicién de activos para
exploracion ¥ evaluacion con la NIIF 6 Exploracidn ¥ Evaliacion de Recursos Mineraies;

Estag modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigenfe para periodos
antales sobre los que se informa gque comiencen a partir det 1 de emero de 2017, con su
aplicacion anticipada perminda.

La Compaiiia no ha concluide atn los posibles impactos que se tendré por le aplicacidn de Ja3
nuevas normas y enmiendag citadag anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGD FINANCIERO

Las actividades de [a Compafiia la exponen a varios riesgos financierps: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestidn del resgo estd a cargo de [a Gerencia General de la Compaiiia, [as mismas que se
encasrgan de Mdentificar, evaluar ¥ cubrir log resgos financieros con la colaboracion de todas [as
areas operativas, de manera que estos riesgoes no afecten significativamente al valor ecOnomicd
de sus flujos y activos v, en consecuencia, de log resulfados.

A continuacidn, se presenta tna definicién de los fesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacdn ¥ cuantificacibn de fstos ¥ una descnipeldn de las medidas de mitigacidn
achialmente en 150 por parte de la Compafiia.

Rissgo de crédive

El tiesgo de crédito se refiere a que una de [as partes incurnpla con sus obligaciones contractuales
resiltando en una pérdida financierz para [a Compafia. WOLFMAXT 5. A, mantiene 1ma
politica de otorgar crédito a sas clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por
Ta Compafiia.
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Riesgo de Nauidez

Elnesgo de liguides cotresponde al mangjo adecuado de los fondos de la Compartia de manera
que la Administracion pueda atender log requerirnientos de financiamiento a corto, mediano ¥
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es [a responsable de 12 gestién de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fene la
Compaiiia, parz lo cual se ha establecidin un maree de irabajo aproptado para 1a gestidn de fujos
de efectivo.

La Admvnistracion maneja €] riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adeceadas, monitoreando confinuamente Ios flujos efectivos provectados y reales y eonciliando
los perfiles de vencimisnte de log actives fnancieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que existan carabies e las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interes © precios de venta, que afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentns financeros que mantitne. El objenvo de Ja Administracion en el riesgn da
mercado, s adminisirar v controlar las eXposiciones a este riesgo deniro de pardmetros
razonables ¥ al mismo tempo optimizar la rentabilidad.

Rivsgo de Tasa de Interds

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, la Compafifa mantiene obligaciones con insiifiuciones
financieras, en las cuales se establece gue las zsas de Interés sean las que se encueniren
auforizadas por el Eepresentante del Banco Central; por lo que 1z Gerencia considera que, 2 1a
facha de los egtados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa de interés oo e relevaniz,

fRigsgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en Ecvador es el dolar estadounidense v las
transacciones que realiza la Compafiia principaimente son con esg moneda, por lo fanto, ia
Administracion considera que no existe un riesga sobre este factor.

(Fastidn del Capital

El objetivo principai de Ia Compafiia en relacidn a la gestion de su capital es asegurar que esara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ propeTcionar a los propietarios ¢l miximo
rendimiento esperado.

El 1iesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecnaciones de log signientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurse Humana, que s el personal vinculado Jirecta o indirectamente coft la efecucion de
log procesos de la Compafiia. '
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- Protesps, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectss.

- Teenologia, que es ol conjunie de henramientas de hardwate, software y comunicaciones, que
soportan [os procesos de la Cornpafia,

- Iniraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaifa tdene definidos procedimientos tendientes 2 que se administre efectivamente su
riesge operativo en concordateia corn los lineamientos de log organismos de control v del

direciorio, basados en sistemas de reportes intemos ¥ externos.

El indice deuda - patrimonic ajusiado de la Compafifa al términe del periodo del estade de
fituactdn fAnsncieta es el Bigmienie:

2018 2017
Totai pasivos 2,170,278 2218178
Menos: efectivo (2,718} (3,585}
Deuds neta 2,167,560 2,214 586
Total Pafrirnonio 73918 190,862
fndice deuda — patrimonio ajustado 20.32 11.60

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A 31 de diciembre de] 2018 v 2017, el saldo de efectivo ¥ equivalentes de efectivo se presenta
En!

2018 2017
Banco Popular Espaiicl 2,022 3378
Banco Internmacional S.A. Aoe 173
Banco Sabadall - 37
Total 2,718 3,585

7. FARTES RELACTONADAS

Corresponden a valores gue Tz Compafiia tiene por cobrar ¥ pagar a sus relacionadas y socios.
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos se presentan e

Actjvo corriente
2018 2017
Perane S.A.. 125 000 125,000
Sistemas Gigbales de Comunicacidm
H’Eg}_ﬂbal S.An - 114‘;400
Total 125,000 239,404

1t}
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Pagivo corpiente
2008 2017
Sigtemnas Globales de Comunicacion
Heglobal S.A. 225,000 -
Téronica v Comercio de In Pesca C AL
Tecopesca 46,538 )
Gostave Herrera 11,957 11,857
Padro Herrers, 3,937 3,037
Total 287,482 15,894
Pasivo no ien
2018 2017
Técnica y Comereio de la Pesca LA .
Tecopesta 187 255 187,265
Crustaye Herrera 82,043 82,043
Pedro Herrera 42,063 42 083
Total 311,371 311,371

8. INVERSIONES

A] 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l saldo de [a inversidn permanente corresponde a las
zeciones adquiridas en {a siguients compafiia domiciliada en €] Bcuador:

Valor nominal .
Li]
Inversion en subsidiaria  Actividad W su CAURA aceién en dE .mtfgad Ffi‘;fmm
articipacién dolares acciones
Perone S.A. (1) Dg*f;"‘u’ﬁj:g;n 99.95% Us§ 1 1,099 1,500,000
Valuacién de argiones {2) 611,955
Total 2,111,955

{1y Correzponde a la adquisicidn de acricnes de la compafiia FPERONE 8. AL & gavés ded
conirato de transferencia de acciones, cesidn de crédifos y prenda comercial de acciones
a los comparecientes CarJos Gil Loor v Maria Soledad del Alcdzar Granda por el valor
de US$ 1.500.000.

(2) Blvalor dela valuaciéim de inversion ¢en PERONE 8. A, fine registrado sobre la base del
infoamee realizado por Seel Admory Gronp 5.4 . EI mf:tcrdc de valoracion aplicado
comsistid en estimar [os flujos de caja para un periodo explicito de nueve afios (2014 a
2022), Los flujos de caja obtenidos fueron descontados para iraerlos 2 valor pregents
utilizando la tasa de descuento del costo de capital promedio ponderado (WACC). El
estidio estabiecio que el valor econdmico agregado (EVA) ascendia a TSY 4,959,411,
pero €] valor que la gerencia considero més comgervador fue de USE 2,111,355, por 1o
que generd urt ajuste de TS 611,955 que fue regisitado como superavit por valuacion
de irvarsiones.

il
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dictembre del 2018 v 2017, las obligaciones con nsdhiciones financieras se detafian

£ COnnuAcIOn:
2015
Institocion Plarzo Tasa Corto Largo
Fmanciera Desde Hasta Plazo Plazo
Baneo Sabadell 3170572018 0370872019 3 TOEY, 3465, 760
Bance Popular Espafin] - 15/10/2017 1570772022 4 08 14 044 633,83@_
Tirtal #a0, 504 683,836
2017
Institucidn Plazo Hasta Tasa Corto Largo
Financiera Desde Plazo Plazo
Banro Sabadell 26042017 3170572018 2.97% - 846,760
Banco Popular Bspagiol 1571072007 15/07,/ 2022 4 0%, & .970 200,000
Toral 6,979 1,646,760

10, PATRIMONIO
Capital Social

El capital social es de 115§ 800 dividide en $00 acclones con un valor neminal de US$ 1 dolar
cada una.

Aportes para frfora capitalizaciin

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para avmentar ef capital social.
La Compaiia tantiene un acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en el corin plazo,
2 fin de califiguen como mstrumentos de patrimonio.

Seperavit par valuacidn

Corresponde a la reserva por revaluacion de inversiones, que fue ragistrado sobre la base del
informe realizado por Seel Adwvisory Group 8.4 .

Resnltrados acomnlados

Corresponden a Ios saldos de pérdidas y utilidades de afios anieriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Iz
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11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos administrativos realizados por la Compafiia en Ios periodos 2018 v
2017, o3 coTno sgue:

__ 2018 2017
Aniicipos de cuentas por pagar 38,836 -
Honoratios ¥ servicios 10,037 E,057
Impuestos ¥ contribicionss 5,766 4,474
Suministros y materiales 12 22
Intermet - 40,087
Tatal 54,651 52,590

12, GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros por os afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2017 ¥
2014 es 2l signdente:

2018 2017
Intereses al exterior 58,804 23,840
Comisinnes bancasias 6,099 1,840
Impuesto a la salida de divisas _ - 5688
Total 64,993 Y5,368

13, IMPUEST(O A LA EENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a [a renta para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 22% (22%
para &l 2017}, de las utilidades tributanias. Los dividendos = efectivo que se declaten o
diztribuyan a faver de accionistas nacjonales s¢ enclentran sujetos a retencion en los porcentajes
conforme & o sefizlado én ia normativa fributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto
alarenta.

La tarifa impositiva para Ia Compafiia tuvo una rebaja de tres (3} puntos porcentuaies 2 la tarifa
de impuesto a la renta ya que mantiene la condicién de micro empresa.

Contimia ¢n 13 siguients pagina...
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Las coneiliaciones tributariag preparadas por la Compafiia de acuerdo a fas dsposiciones legales
vigentes para ¢l periodo 2018 y la declarada en el perfodo 2017 son las sigufentes:

2018 (1 2017
(=) Pérdida del periodo (116,944) (1,182)
{(+) Gastos no deducibles locales 42,901 ot
{+) Gastos no deducibles del exterior - 38,156
=} Pérdida sifets 3 amortizacion en periodos

Eig}uienteS ) Utilidad sravable F 40y 57,034
{=) Impuestp capsado - 8,147
Anticjpo de impueste a [a renta del pericdo 1,147 1,725
=} Impuesto a la reata determinado 1.147 B, 422
{-) Beneficio tributaric decreto 570 (1,147)

{-J Retencidn en la fuente {2,52h
{-) Crédios tributarios de afios anteriores (227} 3,722}
(=) Crédito tributario a favor 227) (227)

(I} A la fecha de emision del presente informe, la Compafils atin no ha presentado 2 la
Adminigtracidn Tributasia, ta declaraciim del Tmpuesto a 1a Renta del periodo 2018, El
(Crerente (General de 12 Compaifiia considera que los valores defallados serdn Ios gue se
informe al organismo de confrol al mosmente de su presentacion.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las antoridades fributarias, por 1o tanto, 2 la fecha de este
informe estdn abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017,

[4. PRECTIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidid con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto ala renta que hayan
efectiade operaciones com partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USE 3 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Infernas el Anexe de Optracionts con Partes Eelacionadas; v
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relecionadas Iocales o dorniciliadag
en el exterior en un mento acumulado superen log USE 15 millones deberfin presentar
adicionalmente al Anexo, €l Informe Integral de Frecios de Transferencia.

Las operaciones con parfes relacionadas durante el pertodo 2018, no superaron el immporie de
1os US$ 3 millones de délares, porlo que a la fecha de emisién del presente informe la Compaiiia

oo 3 endvenita en 1a obligacén de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Frecios de
Transferencia,

Contimia en 1a siguiente pigina...
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15. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS ¥ OTRAS LEYES

Medianie suplemenio del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segiin suplemenio del Registro Oficial 204 de 21 de agosio del 2013, se emiti Ja Ley Orgdnica
parg Ia reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn v modermizacion de la
gestidn fnanciera; ley que enire sus principales reformas establece lo siguiente:

Ofjcial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se mcliven a continnacidn:

Sera deducible la totalidad de los pagos efecinados por concepto de desahueio v de pensiones
yubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constifuidas en
afios anteriores, en el cago de provisiones realizadas en afios anteriores que havan sido
consideradas deducihles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberan reversarse confra ingresos
gravados o no suwetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubferen sido
deducibies o no.

Adicionalmente, g2 establece el teconooimnienio de vn Impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pegos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cval podea ser vtilizado en el moments en
que el contribuyente se desprenda efectivaments de recursog para cancelar [a obligacién hasta
por €l monto efectivamentg pagado

Ei 21 de agpsto del 2018 mediante suplements del Begistro Oficial 309, se emind a Ley
Organica para €l Fomenty Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empieo y
Estabilidad y Equilibrio Figcal, 4 continuacitn, se detallan los aspectos mas importantes de [a
menconada Ley.

Se egtablecieron meentivos especificos para la afraccidn de inversiones privadas tales coino:

» Exoperacién del impugsto 2 la Tefria para lag fiuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afics, confados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles divecia ¥ tnicamente 3 la nueva inversién, y
que se encuentren fiterg de Ias jurisdicciones whbanas de Quito v Guayaquil o denire de las
tnismas por & afios. Esta exoneracidn aplicars eolo en somedades gue generen empleo neto.
Para los sectores priorizados indnstrial, agroindnstizl ¥ agroasociativo, dentro de los
cantones de [fontera, gozardn de esta exoneraciom por 15 afios,

» Exoncracion del Impuests a 1a Saltda de Divisas - ISD en los pagoe realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas com nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversidn.

» Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para Jas sociedades

gue Teinviertan en Imevos achvos prodiuctivos e ef pafs desde al menos el 50% de las
ufilidades.
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Exoneracién del impuesto a la rénta ¥ anticipe para inversiones que se inicien a partir de la
vigeneia de esta ley en Yos sectores econdmicos detertninados comp industrias bdsicas por
I5 afivs, contade desde ] primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
Tinica:?:cnte: a [a nueva Inversion y se ampliardn por 5 afins mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
soviedades que generen empleo neto.

a varios I es

Reformas de la Ley de Régimen Tribwtario Interno:

Impoesto a 1z renta

Ingresns

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de¢ personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; stempre ¥ cuando, las sociedades gue distribuyen no tengan como beneficiaric
efective de Ios dividendos 2 una persona nainral residenie en el Ecnador,

Se efimung el Gltimo inciso del articulo 9 Exencianes que establecia lo siguiente: “Bn la
determinacién y liquidacidn del impuesto 3 [a renis no se reconocerin mas exXoneraciones
que las previstas en este arficulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispenisas a favor de cualquier confribuyente, con exeepcicn de lo previsto en
la Ley de Benefictos Tributarigs para nuevas Inversiones Produvetivas, Generacion de
Empleo v de Prestacidn de Servicios™”.

Se determmd nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales comoe: agricola;
alecduimics, cinematogiafia v awdivvisuales, eventos intérmacionales; exportacicn de
servicios; desmrollo v servicios de goftware, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, miraestructura digital, seguridad mformatica, productos v contenido digital
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y fecnologias de
constiuccton sustentables; ¥, sector industrial, agroindustial ¥ agroasociative.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrolle Economice - ZEDE,
estarin exonergdos del pago del impuesto a Ja renta ¥ su apticipo por los primeros 10 afos,
contados a partir ded primer ejercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos operacionales.

Gastos dedncitles

Se establece que Ia deduncibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencidn del ISD
ralacionados oon 108 pagos originados por financiamisnto externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjers, siempre v citando e cumplan [os critertos establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interng v con estindarss intermacionales
de ransparencia

Tarifa de fmpunesta a [2 renty,

La tarifa del impuesto a la renia para sociedades s2 incremenrard al 28% cuando Ia sociedad
dentrer de Ia cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un pfular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, firisdiccidm de
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mehor Imposicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario efective sea residente fiscal
del Ecuador,

La base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir
adicionalments un valor equivalerite a una (1) fraceidn bésica gravada con tarifa cero {7 de
impuesto 4 [a rénta para personas natirales.

La tarifa del impueste a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos sepresentativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparads en ut paralso fiscel, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiario efective sea residente Aecal
del Benador, o no cumpla con informar sobre la participacicn de sus accionistas.

La avifa impositiva para mitto y pequefias empresas o exporiadoras habimales tendran nna
rebata de tres {3) puntos por¢entuales a 1a tarifs de impuesto a la r¢nia cuando las sociedades
tengan la condicton da micro v pegueiiag empresas, a5l como aguellas que tengan condicion
de exportadores habituales.

Ttilidad en la enajenacicn de acciones

Se estaplece un impuesto 4 la renta inico a las uhlidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en EBcuador ¥ las personas naturales, ectitoridnds © exfranjeras,
seridenies © no en e peis, provenientes de la enajenacion divecta ¢ indirectz de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimieptos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en respcturaciones societarias no se ¢itendera producida
enajenacion directa ni indirecta alfuna.

Anficipo de Impoeste a 12 Renia

Se elimnina &) anficipo de tmpuesto a la renta para sociedades como impuesto minime y e
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere ¢ no eXista impuesto a la renia
caunsado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibrides pasan a gravar 12% de IVA

Los segurcs de desgravamen en el otorgamiento de créditos ¥ Jos obligatorios por accidentes
aErOpernaTioy; 1os servicios de construccion de vivienda de interds social; ¥ el arrendamienps
de terras destinadas 4 usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones loeales e importaciones de
bienes v servicios, podrd ser utilizado hasta dentre de 5 zfios contados desde 1a fecha de

pago

Se podrd solicitar al SR [a devolucifn o compensacion del crédiio tripufario por retenciones
de VA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén salicitar [a devolucion del TVA de los bienes v servicios
adquiridos para. [a exportacién de servicios
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Reformas a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tribrtaria en el Ecpador
Impuesto ala Salida de Divisas

= Las compenisaciones realizadas con o sin la intermediagion de instituciones del sisierna
financiero ya no representan ur hecho generador para €l pago del ISD

+ Seincluye como exencion de ISD, log pagoes al exteritr realizados a nstituciones financieras
por olros costos relacionados con el otorgamienio de sus créditos.

« Fstdn exentos del ISD, los pagos de capiial e intereses sobre créditog otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intefmacionales ¥ que cumplan con
ciertas condiciones como [fmite de [a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcreditd o inversiones productivas.

= Se establece [a devolucion ISD a exportadores de servicios, pot la impartacidn de materias
primas, insumos v bienes de capital, con Iz finalidad de que sean necesarios para la
prestacidn del servicdo que se expotte.

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de april del 2016

» Lag nusvas inversiomes producrdvas que 52 ejecten &1 los sigrigntes cinco afios contzdos 2
partir de Ia vigencia de Ia Lev de Solidaridad, en las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas
estaran exnneradas del page del Impuesto a 12 Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afin en el gue se generen ingresos atrtbuibles Onicamente a [a nueva inversion, Para
el caso del sector hurigtico, esta exoneracitm serd de hasta 5 afios adicionales.

A 1a fecha de emision de este informe la Compatite, ha deterrninado gue los posibles efectos a
futury que ocasionara 12 aplicacion de estas reformas, son de moy bajo impacto para el negocio.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Bntre €1 1 de enero del 2019,y la fecha de preparacidn de nuestro mforme 16 de abrii del 2019,
1o se han producido ofros eventos que en [a opinion de Ja Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre [os estados financieros.

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financierns presentados por €l periodo terroimade al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente Genera] de Ja Compafiia. En opinidn del Gerenie General de la
Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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