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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
WOLFMAXT S.A.:

Cpinién Adversa:

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia WOLFMAXT S.A., que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, ef estado de
resuftado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de ias principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros. Los esfados financieros adjuntos de WOLFMAXT
S.A., al 31 de diciembre de 2015, fueron auditados por otros auditores independientes con
base a fas Nomas Infernacionales y sobre los cuales en marzo 18 def 2016, proceden a
emitir ef informe que confenia una opinién adversa.

En nuestra opinion, debido al efecto del asunto descrifo en el parrafo 2 fundamentos de Ja
opinion adversa los estados financieros antes indicados no presentan razonablemente, la
situacion financiera de WOLFMAXT S.A., al 31 de diciembre de 2016, asf como el Estado
de Resulfado Integral, de Cambios en el Pafrimonic Neto y de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio ferminado en esa fecha, de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién Adversa:

Al 31 de diciembre def 20186, la compafifa mantiene en su cuenta inversiones el registro de
fa valoracion de acciones mediante el informe especial sobre el valor econdmico (EVA),
realizado por la empresa SEEL Advisory Group S.A., con fecha 10 de noviembre de 2014,
a pesar de que las Normas Infemnacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas empresas (NIiF para Pymes), establecen que cuando exista participacion mayor
al 20% la valoracion de acciones debe realizarse mediante ef método de fa participacion y
que WOLFMAXT S.A, mantiene el 99.95% de acciones en PERONE S.A., Por tal situacion
se presenta el efecto de que la cuenta Inversion en Accign y Ofros Superévit por
Revaluacion se encuentren aumentados.
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Al 31 de Diciembre de 2016, la compafiia mantiene registrado el reconacimiento de gastos
por servicios de internet por un valor de US$ 225.000., los mismos que no se encuentran
sustentados con documento tributario y que debic registrar como gasto no deducible en la
conciiacion tributaria correspondiente.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Infemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelanfe en la seccidn responsabilidades del audifor en relacitn con la auditoria de
los estados financieras de nuestro informe.

Somos independientes de WOLFMAXT S.A., de conformidad con los requerimientos de
etica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos
cumplido Jas demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién en relacion con [os estados financieros:

La Administracién de fa Compafija WOLFMAXT S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjunfos de conformidad con las
Normmas Intemacionales de Inforrmacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades
(NIIF para PYMES), y del control intemo que fa Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros flibres de incorreccién material, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de fa Compafifa para confinuar como un negocio en marcha, revelando,
seglin comresponda, los asuntos relacionados con ef negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la infencién de
liguidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.
La Administracion de la Compariia es también responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados

financieros:

Nuestros objefivos son oblfener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan flibres de incorreccion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alfo
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grado de seguridad, pero no garantiza que una audiforia realizada de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Auditoria (NIA) siempre defecfe una incorreccion material
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen
en las decisiones econdmicas que los usuarios foman baséndose en Jos estados
financieros.

Dentro del cumplimiento de nuesfro frabajo y de conformidad con las MNommas
Internacionales de Auditoria, ‘aplicamos nuestro juicio profesional, tomando en
consideracion la aplicacion def escepticismo profesional que debe cumplir el Auditor.
Obtenemos informacién sobre ef confrol intemo importante para cumplir con el encargo de
auditoria, con el fin de aplicar procedimientos de audiforia adecuados a fa situacion
presentada y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la compafiia.

Evaluamos la aplicacion de las politicas contables y la razonabifidad de las estimaciones
contables reveladas en los Estados financieros presentados por fa administracion.
Evaluamos en base a la evidencia de audiforia obfenida sobre si existe o no una
incertidurmbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha,
situacion gue debemos revelar en nuestro informe de Auditoria. |
Informamos a la administracién de fa compafifa los hallazgos significativos asi como
cualquier deficiencia importante del control interno que identifiquernos en ef transcurso de
fa auditoria.

Parrafo de Enfasis;
Al 31 de Diciembre de 2016 WOLFMAXT S.A., registra pérdidas acumuladas por un monfo
US$ 405.713, las mismas que superan el 50% del capital social y del valor de las reservas,

circunstancia que la ubica en causal de Jiquidacion segun lo indica ef articulo 198 de g Ley
de compafifas.

Los estados financieros de WOLFMAXT S.A., al 31 de diciembre de 2016 han sido
preparados por separados y no sobre una base consolidada en cumplimiento a lo gue
disponen /as leyes del Ecuador, reflejan el valor de la inversién en acciones de acuerdo al
informe realizado por la empresa SEEL Advisory Group S.A., con fecha 10 de noviembre
de 2014, determinando el valor econdmico agregado (EVA), por lo que se deben leer juntfo
con los estados financieros de WOLFMAXT S.A., y su subsidiaria.
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informes sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios:

El informe sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Trbutario Intemmo y Art 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a la Compaiiia WOLFMAXT S.A., por el afio ferminado ef 31 de
diciembre de 2016, es emitido por separado. Con relacién al informe sobre actos ilegales,
presuntos fraudes, abusos de conflanza, y ofras irregularidades, requerido por el Art. 18,
Seccién Hlf, del Reglamento sobre Audiforia Extema expedido por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011,
publicada en ef Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamaos que en ef
examen de audiforia realizadc a fos esfados financieros de la Compaliia WOLFMAXT
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, no encontramos ninguna situacion
sobre tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del presente
informe y sus notas.

Manta - Manabf - Ecuador, Abnl 09 de 2018

RYAN ﬁ“{?&m REYES No. de Registro de fa Superintendencia
AUDIT EXFTERNC de Compayiias: SC-RNAE No. 626
RUC: 130501 6083001




WOLFMAXT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS
31-Dic 31-Dic

ACTIVO 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 1,494 6,216
Cuentas y documentos por cobrar 4 363,000 -
Activos porimpuestos corrientes 5 13,274 22712
Servicios y otros pagos anticipados 6 38,837 38,837
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 416,604 67,765
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS ACTIVOS 7
Inversiones a largo plazo 2,111,955 2,111,955
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2,111,955 2,111,955

TOTAL DE ACTIVO 2,528,559 o 2,179,720 -

Las notas explicativas 3 a 7 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Héctor Ja\}iér Madrid Cardenas
CONTADOR GENERAL

Sr. Pedro Miguel Herrera Andrade
GERENTE GENERAL



WOLFMAXT S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS
37-Dic 31-Dic

PASIVC 2016 2015
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 8 247,940 17,782
Obligaciones con instituciones financieras L4} 18,673 4,280
Obligaciones con la administracién tibutaria 10 9,771 12,795
Anticipo de Clientes 11 184,099 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 461,283 34,857
FPASIVO NO CORRIENTE 12
Obligaciones financieras 1,742,978 1,811,214
Cuentas y documentos por pagar 124,107 124,707
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,867,085 4,825,320
TOTAL DE PASIVO 2,328,368 1,970,178
PATRIMONIO
Capital social 13 800 800
Aportes de accionistas para fuluras capitalizaciones 14 2,500 2,500
Otros superavit por revaluacién 15 611,955 611,955
(Pérdidas) acumuladas 16 {405,713} {399,8486)
{(Pérdida) neta del periodo (9,351} {5,867)
TOTAL DE PATRIMONIO 200,182 209,542
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 2,528,559 < 2,179,720 -~

Las notas explicativas 8 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

N\

S

Sr. PSATS iguel Hertera Andrade
GERENTE GENERAL

Ing. Héctor Javiervﬁpﬁrid Cardenas

CONTADOR GENERAL,



WOLFMAXT S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado ent Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

NOTAS
31-Dic 31-Dic
2016 2015
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas nefas 17 318,479 170,522
GANANCIA BRUTA 318,479 170,622
(-} GASTOS OPERACIONALES: 18
Administracion (233,774) (98,989)
Financieros (85,462) (68,170)
GANANCIA (PERDIDA) EN OPERACION (757) 3,363
INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 17 1 -
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO {756) 3,363
(-) 15% participacion trabajadores - -
GANANCIA DESPUES DE PART. TRABAJADORES {756) 3,363
(+) Gastos no deducibies locales 19 8,887 13,764
{+) Gastos no deducibles del exterior 19 30,936 38,643
(-} Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores - (13,817)
SALDO GANANCIA GRAVABLE 39,067 41,954
(-} 22% impuesfo a la renta 19 (8,595) {9,230)
(PERDIDA) NETA DEL PERIODO (9,351) - (5,867)
Las notas explicativas 17 a 19 son parte integrante de fos estados financieros.
DD Y
Sr. Pedro Miguel Hexrera Andrade Ing. Héctor Javiér Madrid Cardenas

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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WOLFMAXT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

31-Dic
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTC 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 46,957
Clases de cobros por actividades de operacién 489,476
{+) Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 489 479
Clases de pagos por actividades de operacién I (364,036} ]
(-} Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {230,881
{-} Otros pagos por actividades de operacidn {133,155
(-} Intereses pagados (85,462)
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo (3,024)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACI&M {51,679) l
(-} Pagos de préstamos (53,843)
(+/-) Otras entradas (salidas) de efective 2,264
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ i (4,722) §
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 6,216
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO i 1,494 |
CONCILIACYON ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (756} |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: E {8,595} I
(+/-) Ajustes por gasto por impuests a 13 renta (8, 595)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: { 56,307
(+/-) (Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes {4,000)
(+/-) (Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 5,438
(+/-) (Incremento) disminucidn en otros activos (359.000)
(+/-) Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 2,893
(+/-} Incremento (disminucion} en otras cuentas por pagar 225,000
(+/-) Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 184,898
(+/-) Incremento (disminucién) en otros pasivos {3,024) _
FLUJOS DE EFECTIVOS NETOS PROGEDENTES DE ( UTILIZADCS EN) ACTIIDADES DE OPERACION !_ 46,857 i /
Las notas explicativas son parte integrante de fos estados financieros.
i
1
_ " vier Madri
Sr.\Pedro M;gue&errera Andrade fng. Héctor Ja er | adrid Cardenas
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



WOLFMAXT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.

La compaiiia WOLFMAXT S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, mediante Escritura Piblica ante el Doctor Piero Aycart
Vincenzini Notario Titular Trigésimo del cantén Guayaquil el 10 de septiembre de 2010
e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, para dar cumplimiento a Ia
resolucion No. SC.JJ.DJC.G.10.0006404 de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros emitida el 20 de septiembre de 2010. Cuenta con expediente societario No.
63701.

El representante legal de la compafiia es el Sr. Pedro Miguel Herrera Andrade, con un
periodo de duracion de 5 afios, contados a partir def 13 de Octubre de 2010, fecha en
que fue inscrifo su nombramiento en el Registro Mercantil del canton Guayaquil, ef
nombramiento indicado a la presente fecha no ha sido renovado.

Su domicilio tributario se encuentra ubicado en la provincia de Guayas, cantén Guayaquil,
parroguia Tarqui, ciudadela Pascuales, barrio las Orquideas, Mz. 1041 solar 25, Su
Regisiro Unico de Contribuyente es ef 0992689056001.

Su actividad econémica principal es la explotacion de medio de informacion y transmision
tecnoldgica, sean estos alambricos, inalambricos, mobviles , asi como fos vinculados o
derivados de cualguier ofro tipo de fecnologia que se desarrollen en el futuro, a la
explotacion de tecnologia local y de la larga distancia nacional e internacional,
radictelefonia, telefonia IP, telefonia satelital movil celular, teléfonos, transmision de
datos, television, efc. También es la importacién y exportacion de toda clase de bienes
y servicios en general, y especialmente maguinarias, equipos e instrumentos, repuestos,
insumos y ofros elementos relacionados con sus actividades.

2. BASES PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

Las politicas contables mas importantes utifizadas por la compafiia en la preparacién de
sus estados financieros se defallan a confinuacion:



WOLFMAXT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

a. Preparacion de los estados financieros.-

Los esfados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normas Internacionales de inforrmacion
Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), la Ley de Compaiiias promulgada por la Superintendencia de
Compaiiias, ademas por las disposiciones esfablecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion a la Ley.

Los estados financieros de fa compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepfo la inversién que mantiene en compafiia relacionada que se
presenta registrada en base a un informe especial que determino ef valor econémico
agregado (EVA).

Las cifras presentadas por la compafiia se encuentran en défares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por {a Repablica del Ecuador en el afio 2000
y en idioma castellano.

b. Activos y pasivos financieros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuenfas por pagar, obligaciones financieras. Los aclivos
financieros estan registrados inicialmente a su valor razonabie, méas los costos
directamente afribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el
momento en gue existe el compromiso de adquirir tales acfivos. La baja de un acfivo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de ja compariia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la compania transfiere ef activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente Ios riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

- Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la presentacion de

fos servicios publicitarios.

- Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de
{os bienes s y servicios recibidos.



WOLFMAXT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

£

Obligaciones financieras.- Estan registradas a su valor razonable.
Posteriormente son contabilizadas con base al cosfo amortizado en funcién al
fiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con
cargos a los resultados def ejercicio.

Las NIIF requieren cierfas revelaciones acerca de los instrumentos financieros
que tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan la compafiia, tales
como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un detafle de los mencionados riesgos es
indicado a continuacion:

Mercado.- £s ef iesgo de que el valor razonable de ios flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctie a cambios en las condiciones del mercado.
Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por
fluctuaciones en los precios. La gerencia de la compafiia considera que lo
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado, corresponden a [as
obligaciones financieras, emision de obligaciones, que devengan intereses y 0s
depdositos en bancos.

Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumpliriento de las
obligaciones de una contraparte, con refacién a un instrumento financiero o
confrato de venta. La gerencia de la compafiia considera que no se encuentra
expuesta a este riesgo, porque no mantiene cuentas por cobrar.

Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corfo plazo. La gerencia de la compafiia monitorea ef
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y
largo plazo, con base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido
financiamiento realiza préstamos a sus compafias relacionadas para cubnr los
costos de operacion.

¢. Activo y pasivo por impuestos corrientes-

Representan créditos tributarios u obligaciones fiscales que son compensadas 0

pagadas mensual o anualmente en cumplimiento a disposiciones legales

reglamentarias.
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d.

e.

f.

Inversion en acciones.~

La compafiia registra sus inversiones de acuerdo a informe especial contratado en el
cual se detfermina la valoracion de las inversiones por medio del valor econémico
agregado (EVA). La NIC N° 27 (parrafo 4), establece que fas inversiones en
compafifas sean registradas y medidas, considerando un inversor con el control de
una subsidiania o un inversor con control conjunto de una participada o influencia
significativa sobre ésta, contabilizandola al costo de acuerdo con NIIF N° 9 ¢
ufifizando el método de la participacion.

Beneficios a los Empleados.-

Los beneficios de los frabajadores esfablecidas por el codigo de trabajo y son
reconocidos comno un pasivo cuando el empleado ha prestado los servicios a
cambio def derecho de recibir pagos en el futuro; y un gasto cuando la empresa
ha consumido el beneficio econémico procedente del servicio prestado por el
empleado a cambio de [as retribuciones en cuestion.

Superavit por valuacién.-

Esta originado por ef registro de un ajuste en base a un informe especial del 10 de
noviembre del 2014 que determiné ef valor econémico agregado (EVA) de la
compafiia en donde se mantiene la inversion; el que sera transferido en su totalidad,
cuando se produzca la baja o la venta del activo valuado y su saldo no podra ser
capitalizado.

g. Reconocimiento de ingresos.-

h.

La medicion de los ingresos se la realiza al valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos considerando el importe de descuento,
o rebaja comercial que Ja compafiia puede oforgar y son registrados al momento de
efectuar fa contraprestacion de los servicios.

Reconocimiento de costos y gastos.-

La compafiia reconoce coslos y gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha que sean efectuados los pagos.
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Participacion de trabajadores en las utilidades.-

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, fas sociedades pagarén
a sus trabajadores, of 15% de ja utilidad operacional. Este beneficio social es
reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Al 31 de
diciembre del 2016, la comnpafifa no mantiene empleados como recurso humano
para ef desarmrolio de sus actividades.

Impuesto a la renta.-

La Ley de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento establecen que las
sociedades consfituidas en el Ecuador, aplicarén la tarifa de 22% de impuesto a la
renta sobre su base imponible.

El impuesto a la renta determinado es cargado a resultados del afic en que es
devengado con base al método del impuesto a pagar.

k. Usc de estimaciones.-

La preparacion de los presentes estados financiercs de acuerdo NIIF para PYMES,

" requiere que la gerencia de fa compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y

establezca algqunos supuestos inherentes a la acfividad econdmica de la compaliia,
con el objeto de definir la valuacion y presentacion d algunas partidas que forman
parfe de los estados financieros y su aplicacion en la politicas contables de a
compafifa. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en ef mejor
conocimiento por parte de la gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La cuenta efectivo y equivalentes al efectivo a diciembre 31 de 2016 y 2015 presentan

fos siguienfes valores:
- VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 21/12/2015

Bancos

Banco Infernacional Cta. Cte. 7000614639 1.025 667
Banco Popula Espafiol Cta. Cte, 0075-85440 - 3.463
Merrii Lynch 5FPK-07527 469 2.093
TOTAL 1.494 6.216

Representan valores que la compafiia posee en cuentas cormientes de

instituciones financieras locales y del exterior, Jos mismaos que se encuentran en
disponibilidad inmediafa y estan destinadas a cumplir sus obligaciones de

caracter obligatorio.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas y documentos por cobrar son como sigue:

DESCRIPCION

VALORES Us$

31/12/2076 31/12/2015
Cuentas y documentos por cebrar
Cuentas por cobrar clientes a)
Relacionadas
Locales 4. 000 -
Ofras cuentas por cobrar
Relacionadas =)
Prestamos por cobrar a HCGLOBAL S.A. 89,000 -
Préstamos por cobrar a FERONE S.A. 270.000 -
TOTAL 363,000 -

a) Derechos exigibies y pendientes de cobro a clientes relacionados, por la

prestacion de servicios.

- Clientes locales.- A Sistemas Globales de Comunicacion HC GLOBAL

S.A., por servicios de informacion y transmisiones.

b) Valores que comresponde a préstamos a compariias refacionadas locales,

el mismo que no generaran intereses fufuros.
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5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

Un resumen de fos activos por impuestos corrientes, por clasificacion principal af 37 de
diciembre de 2016 y 2015 es:

5 VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/12/2015

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario de IR afio corriente 9.595 3.410
Anticipo impuesto a la renta 1.606 9.045
Crédito tributario por contribucion 1.259 -
Crédito Tributario IVA 814 10.257
TOTAL 13.274 22.712

Valores tributarios a favor de la Compafifa, que se pueden utilizar como crédito
tributario fiscal en la declaracién mensual de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
y en la respectiva declaracion anual de Impuesto a la Renta de Sociedades en
la parte que corresponda (RENTA).

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

Su saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 lo conforman las siguientes cuentas

contables:

VALORES US$
31/12/2016 | 31/12/2015

DESCRIPCION

Servicios y otros pagos anticipados
Anticipos proveedores 38.837 38.837

TOTAL 38.837 38.837

Valores entregados de manera anticipada a proveedor local en afios anferiores
por servicios recibidos y que a la presente fecha no han sido liquidados.
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7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.~

La cuenta otros activos no corentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 refleja el
siguiente saldo contfable:

VALORES US$

Dftros activos no corrientes
Inversiones a largo plazo
Inversiones en acciones 2111.955 2.111.955

TOTAL 2.111.955 2.111.955

Al 31 de diciembre de 2016, mantiene en sus registros contables la valoracién
de las inversiones en acciones en base al informe realizado por SEEL Advisory
Group S.A. en Noviembre 10 del afio 2014, el méfodo de valuacion aplicado
consistio en estimar los flujos de cajas fibres de la compafiia para un periodo
explicifo de nueve afios (2014 ~ 2022). El estudio establecié que el valor
econtmico agregado (EVA) ascendia a US$ 4,959.411., pero el valor que la
gerencia considero registrar contablemente es US$ 2,111.955.

La inversién en acciones mencionada en el parrafo anterior, se encuentran
existentes en la compafifa PERONE S.A., participando WOLFMAXT S.A. como
accionista principal teniendo a su favor el 99.95% del paquete accionaric.
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas y documentos por pagar lo integran las

siguientes cuentas contables:

[ VAL ORES US$
DESCRIPCION 37/12/2016 | 31/12/2015

Cuentas por pagar proveedores a)

MNo relacionadas

Cuentas por pagar proveedores locales 229,782 7.889
Relacionadas

Tecopesca C.A. 2,264 -
Cfras cuentas por pagar accionistas B)

Cuentas por pagar Gustavo Herrrera 77,957 11,957
Cuerntas por pagar Pedro Herrmrera 3,837 3,937
TOTAL 247,940 17,782

a) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales. Ademas

la compariia registra importes por pagar por el reconocimiento de gastos de

servicios de intermet de los cuales no existen documentos que sustenten dicha
transaccion por el valor de US$225.000,00.

b) Constituyen cuentas por pagar de afios anteriores a los accionistas en
mencion en el cuadro adjunto, los mismos que no han generado intereses.

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

El saldo contable que presenta la cuenta obligaciones con instituciones financieras
locales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a lo siguiente:

VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015
Obligaciones con instituciones financieras
Sobregiros bancarios
Banco Popular Espafiol 1.620 -
intereses por Pagar a)
Institucion financiera Merryll 13.211 943
Institucién financiera Banco Popular Espariol 3.747 3.338
TOTAL 18.573 4.280

a) Corresponde al registro de la provisién por intereses generados en las

obligaciones financieras adguiridas en el exterior.




WOLFMAXT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

10. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.-

A diciembre 31 de 2016 y 2015, este grupo presenta Jos siguientes valores:

DESCRIPCION

VALORES US$

31/12/2016 31/12/2015

Obligaciones con fa administracién tributaria

Impuesto a la renta causado a) 8.585 9.230
Retenciones en la fuente por pagar 33 1.494
Retenciones de IVA por pagar 40 33
Ajuste por IVA descontado 2% Ley Solidaridad 7 -
IVA generado en venias 7.096 2.037
TOTAL 9.771 12,795

a} Constituye la provision para el Impuesto 2 la Renta Causado de
Sociedades, gue la compariia calcuié con fa tanfa de impuesto a la renta
(22%) de acuerdo con la nommafiva tributaria vigente, aplicable a las

ganancias gravables del periodo.

11. ANTICIPO DE CLIENTES.-

Al 31 de Diciembre de 20186, ja cuenta Anticipos de Clientes corresponde a:

< VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/12/2015
Anticipos de Clientes al
Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca 184,999 -
TOTAL 184.999 -

a} Corresponden a transferencia que TECOPESCA C.A,, realizé directamente a /a
cuenta corriente del Banco Popular Espariol de WOLFMAXT, en el exterior para
cubrir valores de vencimiento en préstamos (Banco Popular), la administracion

decide registrar como anticipe ya que fa compafifa facturara @ TECOPESCA

C.A por servicios que serén entregados en los siguientes gjercicios economicos.
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12. PASIVO NO CORRIENTE.-
Las cuentas de pasivo no comiente estén representadas por el siguiente grupo:

DESCRIPCION ETET T 0

Obligaciones financieras a large plazo

Banco Popular Espariol LA aj 930.978 989 2714
Merrylf Lynch b) 812,000 812.000
Pocumentos por pagar a largo plazo c)

Documenios por pagar Acc. Gustavo Herrera 82.043 82.043
Documentos por pagar Acc. Pedro Herrera 42,063 42.063
TOTAL 1.867.085 7.935.320

a) Corresponden a crédifos recibidos de entidad financiera del exferior

segtn ef siguiente defalle:

1.

Préstamo por ef valor de US$. 1, 000,000, concedido en mayo
28 del 2013, con vencimiento noviembre 28 del 2017 y con una
tasa de interes anual de 5.79%. del cual al cierre de la auditoria
la compafiia adeuda el valor de US$. 272,478.

Préstamo por el valor de US$. 145000, concedido en
diciembre 16 del 2015, pagaderos al vencimiento en febrero 28
del 2017, con tasa de interés anual def 3%.

Préstamo por ef valor de US$. 120,000, concedido en Abnf 25
del 2016, pagaderos al vencimiento en julio 01 del 2017, con
tasa de interés anual def 3%.

Préstamo por el valor de US$. 123,500, concedido en Abnl 25
del 20186, pagaderas al vencimiento en Octubre 02 del 2017,
con tasa de interés anual def 3%.

Préstamo por el valor de US$. 270,000, concedido en
Noviembre 25 del 2016, pagaderos al vencimiento en
Noviembre 25 del 2017, con tasa de interés anual del 3%.

b) Corresponde a préstamo recibido de institucién financiera del exterior

en afios anteriores con una tasa de interés de 2.17% anual. Con fecha
26 de abril de 2017 ef Banco Sabadell S.A. Miami Agency absorbio la
deuda que la compafiia tenia con Merrilf Lynch Internacional Bank.

¢} Son valores de afios anferiores, correspondientes a créditos

otorgados por fos accionistas, los mismos qué no generan intereses.
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13.

CAPITAL SOCIAL.-

El capital social de la compafriia al 31 de diciembre de 2016, estéd compuesto por 800

acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, cuyo valor es de US$ 1 cada una.

Quedando distribuido de la siguiente manera:

Accionistas Nacionalidad % Valor Total
Usg
Herrera Andrade Gustavo Martfin Ecuador 50,00 400
Herrera AndradePedro Miguel Ecuador 50,00 400
TOTAL 100,00 800

14. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.-

18.

76.

Comprenden a Jos aportes de los accionistas para ser capitalizados gue se mantienen

de afios anteriores. Ef saldo contable al 31 de diciembre de 2016 es de § 2.500.

OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION.-
El saldo contable que la comparfiia mantiene al 31 de diciembre de 2016 es de $611.955.

(PERDIDAS) ACUMULADAS.-

Un desglose del saldo contable de la cuenta de (pérdidas) acumuladas a diciembre 31

de 2016 y 2015 se detalla a continuacion:

< VAILORES US$
DESCRIPCION 34/12/2016
Pérdidas acumuladas
Saldo af inicio de afio (399.8486)
(+} Transferencias de resultados (2015) (5.867)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {(405.713)

Al 31 de Diciembre de 2018 la compafiia WOLFMAXT S.A., registra pérdidas
acumuladas, fas mismas que superan el 50% del capital social y del valor de las

reservas, situacion que la ubica en causal de liguidacion segan lo indica el articulo

198 de fa Ley de compaiiias.
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17. VENTAS NETAS, OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS

INGRESOS NO OPERACIONALES.-

Ef saldo contable de las ventas netas, otros ingresos de actividades ordinarias y de ofros

ingresos no operacionales que la compafifa mantiene af 31 de diciembre de 2016 y 2015

son;
i VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015

Ventas netas a)
Ventas tarifa 12% 318479 170.522
Ingresos no operacionafes
Otros ingresos 1 -
TOTAL 318.480 170.522

a) Reconocimiento de ingresos por servicio de informacién y transmisién de

datfos.

718. GASTOS OPERACIONALES.-

Un detalle de los gastos operacionales por su naturaleza, segun libros contables

{administracion, ventas) y financieros es como se detallan a confinuacion:

DESCRIPCION

VALORES US$

31T/12/2016 IT12/2015

(-) Administracion

Administrativos - (20.000)
Honorarios profesionales (fegales) (7.600) -
Honorarios profesionales (contables) (3.778) (3.444)
Honorarios de auditoria externa (3.223) (2.427)
internet (a (225.000) (72.727)
Derechos notariales - registradores (164) (363)
Papeleria y dfiles (9) (28)
Total administracion {(233.774) {98.289)
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VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015
(=) Financieros
intereses al exterior (25,257) (74,907)
Gastos financieros (ocales
Cornisiones bancarias (5,968) (186)
Impuesto por safida de divisas (74,413) {(875)
Mo operacionales def exterior
Intereses al exterior (26,9486) (38,643)
Infereses financiamiento de deuda (3,990) -
No operacionales iQcales
Comisiones bancarias (2,305) (646)
Multas e intereses tributarios (124) {4)
Ofros egresos (129) {(164)
Otros gastos no deducibles (2,778) -
Impuesto por salida de divisas {3,550) (12,950)
Total financieros (85,462) (68,7T70)

a) La compafiia reconoce como gasto administrativo de los cuales no existe

documento tributario como respaldo y no ha considerado como gasto no

deducible.
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19. CONCILIACION TRIBUTARIA. -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo a favor segun declaracion

oniginal presentada por el contribuyente al Servicio de Rentas Internas, es como se

indica a confinuacion:

- VALORES US$
SCRIPCI
DESCRIPCION 31/12/2016 311272015
{Pérdida} contable {756) 3.363

Mas:

Gastos no deducibles locales 8.887 13.764

Gastfos no deducibles def exterior 30936 38.643

Mencs:

Amortizacion pérdida de afios anteriores 13.817
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% 39.067 47.954
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 8.595 8.230

CALCULO DEL SMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDG A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 8.595 9.230

Menos:

Anfticipo determinado correspondiente al efercicio fiscal corriente 6.132 9.045
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 2463 185

Mas:

Salde def anticipo pendiente de page 3410 -

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal 6.370 3.410

Crédifa tributario de afios anteriores 3.226 -

SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR - -

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 3.722 3.226

La administracion no incluye a no deducible la provision de gastos por internet que

reconoce en e estado de resuitado integral indicado en la nota 18, literal a.

20. EVENTOS SUBSECUENTES.-

Al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de la emision de este informe, no se produjeron
ofros eventos que, en la opinion de la administracion de fa compaiiia, pudieran tener otros
efectos significativos en los estados financieros y que no se hayan revelado en los

mismos,




