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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
WOLFMAXT S.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de WOLFMAXT S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionlistas y de fiujos de efectivo
par el afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
y notas explicativas a |os estados financieros, Los estados financieros adjuntos de
WOLFMAXT S.A. al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores
independientes, (persona juridica), con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sobre los cuales en marzo 13 del 2015, se procedid a emitir el informe que
contenia, una opinidn adversa,

2. La Gerencia de WOLFMAXT S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del control interno que
la Gerencia considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error.

bill H

3. MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requleren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener sequridad razonable sobre
si los estados financieros estén libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados finandieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes de la Compafila para la preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros, con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las clrcunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control Interno de la Compafia, Una auditoria incluye también la evaluacidn de si los
principios de contabllidad utilizadas son apropiados y si las estimaciones Impartantes hechas
por la Gerencla de la Compaiila son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financleros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinidn.

Bases para una Opinién Adversa:

4. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaifia registro parcialmente en la cuenta de inversiones,
el efecto de un informe especial sobre valor econdmico agregado (EVA), realizado por la
empresa SEEL Advisory Group S.A. y emitido el 10 de noviembre del 2014, no obstante que
la participacidn que tiene WOLFMAXT S.A. en PERONE S.A. es del 99.95%. Las Normas
Internacionales de Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), establecen que cuando exista participacidon mayor al 20%, las mismas se registren
bajo el métado de la participacidn, El efecto de no haber efectuado esta medicion origina que
el salda de la Inversian en accidn y el superdvit por valuacidn se encuentren aumentados y la

pérdida del ejercicio y los resultados acumulados, se encuentran disminuldos,
LEA ‘
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Qupinién Adversa:

5. En nuestra opinlon, debido a 1a Importancia del asunto descrito en el parrafo 4, los estados
financieros mencienados en el parrafo 1, no presentan razonablemente, la situacidn
financiera de WOLFMAXT S.A. al 31 de diclembre del 2015, ni su desempefio financiero, ni
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Enfasis:

6. Los estados financieros separados de WOLFMAXT S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Ecuador para la presentacion de
informacion financiera. Estos estados financieros separados reflejan el Importe de la
inversién en accion registrada en base a un informe especlal del 10 de noviembre del 2014,
gue determind el valor econdmico agregado (EVA) y no sobre una base consolidada, por lo
que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de WOLFMAXT S.A. v
Subsidiaria, que se presentan por separado, nota 6.

7 Los estados financieros adjuntos de WOLFMAXT S.A. al 31 de diciembre de 2015, fueron
preparados sobre |la base de empresa en marcha. Como se menciona en la nota 1, la
Compaiiia presenta pérdidas por US$. 5,867, capital de trabajo deficitario de US$. 549,030 y
déficit acumulado en el patrimonio por US$. 405,713, Los estados financleros adjuntos, no
incluyen ningin ajuste que pueda resultar del asunto al que hace referencia este pdrrafo.

8. El informe sobre el cumplimlento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
carrespondientes a WOLFMAXT S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015, es
emitido por separado.

ORES ROWLAND ECUADOR C LTDA, CPA. 1o ud Vivanco, MSC
~-RNAE-2 No. 373 Director i Auditoria

. 33.845

Marzo 18 de| 2016

Guayaqull - Ecuador



WOLFMAXT $.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

10

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros, neto

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversidn en acciones

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras y vencimiento corriente de
obligaciones a largo plazo

Pasivos financieros

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Superavit por valuacion

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
6,216 28,612
38,837 0

22712 6,109
62,765 /34,721

__ 2,111,955 _ 2,111,955

—2129.720 /. 2,146,676

581,937/ 242,089
17,782 / 213,958
17,076 / 9,900

616,795 /___ 465,947

1,229,276 1,341,213
124,107 _ 124,107

1,970,178 /_ 1,931,267

800 800
2,500 2,500
611,955 611,955

{___405,713) ( 399.846)
209,542, 215409

2,179,720, __ 2,146,676




WOLFMAXT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en Doélares)

Notas

11

12

10

INGRESOS:

Servicios

UTILIDAD OPERACIONAL
E*} Gastos de administracidn
(-) Gastos financieros y otros
TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES
IMPUESTO A LA RENTA

22% DE IMPUESTO A LA RENTA
PERDIDA DEL EJERCICIO

PERDIDA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

DE

2015 2014
—A703522 O
170,522 0
98,989 1,440
68,170 95,190
—187139 96,630

- 3383 (  95,630)
( 9,230) (___ 3.792)
( %867) (__102,422)
o 7.33) (__128,03)




WOLFMAXT S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Délares)

* T

Aportes
para futuro Superavit
Capltal aumento dae por Resultados

capital  walwaclén —  acumulades = Total

Saldos 2l 31 de diciembre del 2013 800 105,000 0 ( 207 424) ( 191,624)
Pérdida del efercicio 0 [ | 102,422) | 102,422}
Restiluglon de apores 0 | 102,500 0 [+ 102,500}
Superdvit de Valuacldn de Inverslanes .0 B : TSN - 3 1 . . £ __ _6]1.958
Saldas al 31 de diclembre del 2014 B00 2,500 611,955 ( 399,.846) 215,409
Pérdidn del ejercicio 0 i} 1 [ SBen | 2.867)
Saldes al 31 de diclembre del 2015 — _ﬁ.ﬂ'ﬂf ——2300  fill955 {5, 203) 209,542

Ver notas a los estados financieros




WOLFMAXT $S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados
Otros

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
PE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras, neto de cancelacidn

Efectivo provisto (utilizade) por las actividades de
financiamiento

Disminucidén neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2015 2014

170,523 0

( 352,659) ( 5,803)

{ 68,170) ( 18,878) /
0 . 241712
(___250,306)/___ 217,031

(

227,910y ( 226,032)

227,910 (..__226,032)

22,396} '(

9,001)

—_2B61df 37513

e 28,612

¥



WOLFMAXT S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

2015 2014
PERDIDA DEL EJERCICIO [ 5.867) ( 96,630)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EIERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO {U:I!'ILI'ZADCI] PROVISTO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Impuesto a la renta 9,230 f 0
(Aumento) Disminucién en:
Activos por impuestos corrientes { 16,603) M 5,403)
Servicios y otros pagos por anticipados ( 38,837) ¥ 0
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financleros [ 196,175) 319,064
Otras obligaciones corrientes { 2,054y 0
Total ajustes (_ 244,439) 313,661
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (___250,306) 212,031

Ver notas a los estados financieros
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WOLEMAXT 3.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1,

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA, -

WOLFMAXT S.A,.- Mediante escritura publica celebrada el 10 de septiembre del 2010, se
constituyd la Compainia WOLFMAXT S.A. v fue inscrita en el Registrador Mercantll de
Guayaqull, en septiembre 20 del 2010, El objeto social de la Compaiila, es la explotacion de
medios de informacion y de transmisién tecnolégica, tales como aldmbricos e inaldmbricos
méviles, asi como los derivados o de cualquier otro tipo de tecnologia que se desarrollen en
el futuro, la explotacién de la tecnologia local o de largo distancia nacienal o Internacional,
radiotelefonia, telefonia IP, telefonia satelital, mdvil, celular, teléfono, transmisitn de datos,
television, radiodifusién. En adicidn, la importacion de toda clase de bienes y servicios en
general relacionados con sus actividades entre otros, La Compaiiia mantiene asignado por el
SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 099268%056001,

Operacignes.- Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia presenta pérdidas por US$. 5,867,
capital de trabajo deficitario de US$. 549,030 y déficit acumulado en el patrimonio por US$.
405,713, La Gerencia de la Compafiia con el objetivo de mejorar los resultados operativos
realizard una revislion de gastos en el aflo 2016, procederad a refinanciar sus pasivos con
instituciones financieras, no obstante, si la situacidn persistiria los accionistas efectuarian la
entrega de fondos para fortalecer la situacion financiera de la Compafia. Los estados

financieros adjuntas, no incluyen ningln ajuste que pueda resultar del asunto al que hace
referencia este parrafo.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sldo aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en marzo 8 del 2016. En opinlon
de la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendrén modificaciones, mismos que
seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en
el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diclembre del 2014, fuercn
aprobados por la Gerencia General en abiril 30 del 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Los estados financleros adjuntos v sus notas explicativas
han sldo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financlera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés) para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y
sus notas son responsabilidad de la Gerencia de |la Compafiia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, excepto las inversién en compaiiia, que se presenta registrada en base 2
un Informe especial que determind el valor econdmico agregado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiifa para la
elaboracién de los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, se menciona a continuacion:

.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmico primario
donde opera la Compaifila y la moneda de presentacién de las partidas Incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.
i .- Comprende instrumentos financleros y categarias de no
derivados consistentes en cuentas par cobrar, cuentas por pagar, obligaciones financieras.



2,

11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los activos financieros estan registrados Inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiila sobre los flujos de efective del
activo financiero expira o cuando la Compaiia transfiere el activo financiera a otra parte sin
retener el control o sustanclalmente los riesgos y beneficios de ese activo. Fn el caso de los

pasivos financieros, la baja es reconocida cuande la obligacién especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siquiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la prestacién de los
servicios publicitarios, nota 4.

* Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de de los
bienes y servicios recibidos, nota 8.

* Obligaciones financieras.- Estdn registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabllizadas con base al costo amortizade en funcion al tlempo de vigencia de las

obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados del ejercicio, notas
7 ¥ 9, natas

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercade, Crédito
w Liguldez. Un detalle de los mencionados rlesgos es Indicado a continuacian:

* Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctde a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaclones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras, que devengan
intereses y los depbsitos en bancos.

* Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Gerencia de la Compafiila considera que no se encuentra expuesta a este riesgo,
porque no mantiene cuentas por cobrar,

= Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compaiila monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto vy largo plazo, con
base a sus operaclones. Sin embargo; cuando ha requerido financiamiento realiza
préstamos a instituclones financieras locales y a sus campafiias relacionadas para cubirir
los costos de operaclon,

.- Representan créditos tributarios u
obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en
cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias,

.~ Se encuentra registrada en base a un Informe especial del 10 de
noviembre del 2014, que determiné el valor econdmico agregado (EVA) de la Compaiiia en
donde se mantiene la inversion, La NIC No. 27 (parrafo 4), establece que las inversiones en
compaiilas, sean registradas y medidas, considerando un inversor con el control de una
subsidiaria o un inversor con control conjunto en una participada o Influencia significativa
sobre ésta, contabilizdndola al costo, de acuerdo con NIIF No. 9 o utilizando el método de la
participacién (a partir del 1 de enero del 2016 o de manera anticipada al cierre del 2015).
Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones en acciones seran
cargados y acreditados a los resultados del afio en funcidén a la realizacién de activos y
pasivos en las empresas en donde se mantienen la participacion,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.- Estan constituidos principalmente por beneficios soclales
que son reconocidos mediante el método del devengado, orlginados por obligaciones
establecidas por el Cédigo del Trabajo.

.= Registra los saldos de las cuentas de adopclén por primera vez
de las NIIF, asi como la cuenta de déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores), De
conformidad con la Resolucion SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiilas, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo
acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

I ién.- Esta originado por el registro de un ajuste en base a un informe
especial del 10 de noviembre del 2014, que determind el valor econémico agregado (EVA) de
la Compaiiia en donde se mantiene la inversion; el que serd transferida en su totalldad

cuando se produzca la baja o la venta del activo valuado y su saldo no podrd ser
capitalizado.

.~ Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacién cobrada, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o
rebaja comercial que la compaiiia puede otorgar y son registrados al momento de efectuar la
contraprestacién de los servicios.

_ .~ La Compaiila reconoce costas y gastos en la medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

mmﬁ_ﬂumszg De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos
Financieros”, la Compafiia reconoce en resultados del afio, los intereses devengados por las
obligaciones financieras y emisién de obligaciones durante el ejercicio econdmico.

= De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
fue se devenga. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila no mantiene empleados
como recurso humano para el desarrollo de sus actividades.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera Inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion. También
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e Iincremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la Inscripcidn en el respectiva Reglstro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de |a reinversidn.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del aiie en que es
devengado, con base al métedo del impuesto a pagar, nota 12,

.~ La preparacidn de los presentes estados financlieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, requiere que la Gerencla de la Compaiila utllice ciertos estimados
contables criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compaiiia, con el cbjeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros v su aplicacidn en las politicas contables de la
Compafla. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento
por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacldn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2013 2014
{Dolares)
Bancos — 5215 28,612
Total 6,216 28,012

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas corrienteés en Instituciones bancarias locales y del exterior, los cuales estdn
disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso, siendo la mds
representativa la cuenta del Banco Popular Espaiiol por US$. 3,463 (Banco Popular Espafiol
por US4$. 26,211 en el afio 2014).

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre 2015, representan USS. 38,837 correspondientes a importes por
recuperar a su compania relacionada, nota 13.

ACTIVOS POR IJMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente;

2015 2014
{Ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta 9,045 5,792
Impuesto al valor agregado - IVA (pagado) B,831 317
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 3,410 o
Retenciones del impuesto al valor agregado 1,126 0
Total 22012 6,109

.~ &1 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa anticipo
de mpuesto a la renta que serd liquidado por la Compafiia en la declaracion anual del
impuesto a la renta.

- - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa
crédito tributario originado por las importaciones y adquisiciones locales, el mismo que de
acuerdo a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA
generadas por las ventas,
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuaci6n)

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta.- Al 31 de diclembre del 2015 y 2014,
representan retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compaiiia, las mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como
crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o
en los ejerciclos impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de
la declaracidn. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o

no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido.

INVERSTON EN ACCIONES

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

% de
-participacion 2015 2014
(Ddlares)
PERONE S.A. 99.95% __ 2,111,955 2,111,955
Total 2,111,955 _2,111.939

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentra valorada en base al Estudio del Valor
Economico Agregado (EVA), elaborado por SEEL Advisory Group S5.A. en noviembre 10 del
2014. El método de valoracion aplicado fue el Flujo de Caja Descontado, consistente en la
determinacién del valor presente de los flujos de caja proyectados de Perone S.A. para un
periodo de 9 afios (2014-2022), aplicando la tasa de descuento del costo del capital
promedio ponderado (WACC). El referido estudio, establecié que el EVA, ascendia a US$,
4,959,411, procediendo la Gerencia de la Compaiiia a registrar en sus estados financieros
una de las alternativas conservadoras que representd US4, 2,111,955,

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
{Dblares)

Banco Popular Espaiiol

Préstamos para capital de trabajo por US$. 180,000

y US$. 145,000, concedidos en diclembre 16 del

2015, pagaderos al vencimiento en marzo 10 y jullo

30 del 2016, respectivamente, con tasa de interés

anual libor del 3%. e Rs N
Subtotal: 325,000 0

Mas: Vencimiento  corriente  de  obligaclones
bancarias a large plazo, nota 9 _ 256,937 242,089
Total 981,937

PASIVOS FINANCIEROS

&l 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

_."r. LE=>
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

2015 2014
{Dolares)
Transacclones con partes relacionadas, nota 13 15,893 213,958
Proveedores locales o 1,889 i
Taotal — 12,282 / 213958
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:
2015 2014
(Ddlares)

Préestamo para capital de trabajo por US$.

1,000,000, concedido en mayo 28 del 2013, con
vencimiento en noviembre 28 del 2017 y con tasa
de interés anual libor del 5.79%. 529,213 771,302
Préstamo para capital de trabajo por US$, 145,000,
concedido en diciembre 16 del 2015, pagaderos al
vencimiento en febrero 28 del 2017, con tasa de
interés anual libor del 3%. 145,000 ]
Renovacién de préstamos para capital de trabajo
concedidos originalmente en diciembre 12 del 2013
y renovados en diciembre 12 del 2015, con
vencimiento en diciembre 12 del 2016 y con tasa de
interés anual del 2.17%. _B12.000 812,000
Subtotal: 1,486,213 1,583,302
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones

bancarias a largo plazo, nota 7 (__256,937) ( _ 242,089)
Total 1,229,276 1,341,213

PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, estd representado por 800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitarlo de US%. 1.00, totalmente suscritas y pagadas. Un
detalle es el siguiente:

Nombre Nacionalidad Délares Y

Sr. Gustavo Herrera Ecuatoriana 400 50%
Sr. Pedro Herrera Ecuatoriana 400 S0%,
Total £800 100%;

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SR1), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con (itima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
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PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
Identidad, RUC, domicilio o resldencia fiscal de los Accionistas, Participes, Sccios, Miembros
de Directorio ¥ Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo en febrero 11 del 2015 por el ejercicio fiscal 2014, La
informacidn del ejercicio fiscal 2015 no ha sido entregada al Organismo de Control. Para el
afio 2015, cuya informacién se reporta en el ano 2016, debe ser presentada conforme a la
Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No, 693
de febrero 18 del 2016,

.~ Ha sido calculada dividiendo la pérdida del ejercicio atribuible a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado del ndmero de acciones comunes en
circulacian durante los ejercicios econdmicos 2015 v 2014,

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2015, representa facturacidn realizada a Sistemas Globales de
Comunicacidn HCGlobal, por US$. 170,522 correspondientes a facturacién por transmisidn de
datos y cuya contraprestacién, no ha devengado la transferencla del servicio y de los cuales
la Gerencia de la Compaiila, no nos proporciond informacion,

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por las afos terminadas el 31 de diciembre del 2015
y 2014, es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 3,363 | 96,630)
Amortizacién de pérdidas ( 13,817) 0
Mas:
Gastos no deducibles |locales 13,764 18,676
Gastos no deducibles del exterior — agpd4d4 57,779
Base de calculo — 43954 (__  20.175)
Tasa aplicable: 22% et .  spm—
2015 2014
(Dolares)
Determinacién del page minimo del impuesto a
la renta
Anticipo de impuesto calculado para los afios 2015 y
2014 9,045 5,192
22% de Impuesto a la renta TR o2 L L |

Impuesto a la renta / Anticipo de Impuesto a
la renta (mayor entre el anticipo y el 22% del

Impuesto a la renta) 92930 _______ o509

A 31 de diciembre 2015, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios
2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Gerencia de la
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no serdn significativas. La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 anos contados
desde |a fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo.
[ES RE NADA

Un resumen de |as transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 vy 2014, es el sigulente:

2015 2014
{Ddlares)
Estados de Sjtuacidn Financiera:
Sistemas Globales de Comunicacién HCGlobal S.A, 38,837 %
Total —_—aggdy D
W' i i
Sistemas Globales de Comunicacion HCGlobal 0 198,065
Sr. Gustavo Herrera 11,957 11,957
Sr. Pedro Herrera 3,936 3,9386
Total 15,893 . 213,858
Pasiv ri H
Sr. Gustavo Herrera 82,043 82,043
Sr. Pedro Herrera 42,064 42 D64
Estados de Resultados Inteqrales:
Sisternas Globales de Comunicacidn HCGlobal 5.4, 170,522 0
Total ingresos 170,522 0
Sistemnas Globales de Camunicacion HCGlobal 5.4, . EBawey A
Total ingresos . - {1 . |

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de |os estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2015 v 2014, han sido reclasificados para propésito de presentacidn de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabllidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta |la fecha de emisidn de este informe {(marzo 18 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencla de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobire los estados financieros adjuntos,




