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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Serores Accionistas de

WOLFMAXT 5.A4.

Tuforme sobre lox extados financieros separados
' Hemaos auditado fos estados financieroy separados gue se acompanan de WOLFMAXT

S.A., gue comprenden el estado de posicion fimancivra al 31 de diciembre del 2004 v
23 v los corvespondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l
patrimonio de los aecionistas v de fTufos de efectiva por oy ados teeminados o Tuy
mifsnes fechas, axi conn el resimen de politicny contalbles sisnifioaiivay vooivay noias
vaplicativas,

Responsabilidad de lo administracion por lox extados financieros separados

2 La Administracion de la Compaiiia ex vesponsable e la prepovacion v presentaeion
rezonable de los estados  financieros separados de acuevdo con las Noveias
Iniernacionales e Informacion Financiera, FEsta vesponsabilidad inelive: el disedio,
pmplementacion v manteniniento de controles mternos relevantes para la preparacion y
presentacion razonalle de los estados financicroy separados, que no  oomongan
distorsiones impovtantes, debido a frawude o crror,

Responsabifidad def auditor

t

3, Nuestra responsabilidad ex lo de expresar mung opinion sobre los estados financieros
separades adivwntos, basados en nuestra anditoria, Nuestva anditoria fue efectuada de
acterdo con Normas Internacionales de dAwditorioc (NI4), fas coales requicren que
cimplames con requevimigntoy éiteos, planifiquenos ¥ realicesmos v anditoria pava
ofdener verteza vazonable de gue log estados fivancicres separedos . ne conticnen
distarsiones de Dnportancia refativa,

4 Ui aueditoria camprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auicditorion sobre fos saldos v fay vevelaciones presemtados en loy estados financicrs
separvados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicin del awditor, gue
incluve Lo evaluacion del rieszo de gue los estados finaneieros separados contengan
distorsiones de importancia relativa, debido o frawde o ervor, A efectuar esta evaluacion
die riesgo, of awditor toma en consideracian oy controles internos velevantes dv o
Compaiita, parg la preparacion v presemtacion vazemable de los estados finareieros
separados, con el fin de disesar procedimicntos e anditoria e acerdn con oy
eircunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinicn sobre la efectividad del
control imterne de fa Compaiia, Una auditoria tambicn inclupe la evaliacion de que los
principios de comtabifided aplicados vy si lay estimaciones contables realizadas por la
serencin son razonables, asi como ung evelvacion de fa presentacion general de Ios
'._\'.f{.!'if-!'}.\' f}.l’]'lfn!l’f{.'l:{??'ﬁ.'i .\'(’f:’[u'ﬂ!i’f?.‘f.

3 Consideranos que li evidencia de awditorin que hemos obtenide es steficiente v
apropida parg proporcionar aaa hase parg expresar nuestra opinion de anditoria
desfuvorable.



o

A willi bamberger

Fundamento de fa opinidn desfuvorable

a. Comao se indica en la Nota 7, la compania utilizo un Informe Especial realizado por un
perite independiente, sobre la estimacion del Valor Econdmico de la compania PERONE
S en o cwal mantiene wna participacion accionaria del 99.95%; con diche informe la
administracicn registrd wn valor-de USD § 2.111,933,00, lo que derivi en el incremento
tle fay inversioney ¥ el patrinionio en USD) S 61193500, sin embargo el informe del
purite independiente presenta come valer razonable de dicha inversion la cantidud e
US04 9536931 00 origindndose wna diferencia matevial de USD 8 2.844 976, de acuerdo
a los métodes permitidos por la NIC 27 y NIIF 9 para el vegisirg de inversiones en
estidos financieras separados.

Cafnian Resfuvarable

7 Ln nnestra opinian; debido o o sipnificatividad del Trecho descrito en el pavrafo de
“Punidamento de la opinién desfivorable™ fox estados financieros yepavados no
presentan vazorableniente, fo posicida financiera de WOLFMAXT 5.4, ol 31 de
dicivmbre del 2004 v 23 fos vesuliados intearales, loy cambiog en el paivinianio de sis
aecienistas v osns fufos de efectivee por los afos fermiinados a fos mismas fechas, oo
conformidad con lus Novaas Internaeienales de Infornmcion Financiera.

Pirrafos de Enfasis

& La Companiia o ha presentado Extados Financieros Consolidados con su sibsidiaria
PERONE 54, al 31 de diciombre e 2004 v 2003, de wowerdo a las Normas
Internncionales de Informacion Financiera (N7 10), los cuales se debian presentar en
Sorm separada de extos estados financicros: por lo wanto, la compariia no cumple con lo
dispiesto por la Superintendencia e Compantas al respecto,

i, Al 31 de diciembre de 2004, WOLFMAXT S.A. registra pérdidus acumndadas por
ety dfe S0 S 399.843,09 law mismas que superan el 30% del capital social y el total
ele fay veservas, logue lo sitier e cansal de Bgaddacion de acnerdo ol articulo 198 e da
loy de Companias, que dispone: cuando las pérdidas alcancen el 50% o nias del capital
stserito voel total de las reservas, fa companiia se ponded necesavicomente en liguidacion
st los accionistas no proceden a reimtegrarlo o a limitar ol fondo soctal al capitd
existente, siempre que éste basie pava consesuly @ obyeto de le compania, Aat mesmo la
companice wl 31 de diciembre de 2004 3 2003w e tenido ingresos propios de su
actividad, per o gue de no planificar su aperatividad le puede wcarvear el riesgo de
CHipresa en mareh,

1. La cuenta de inversiones en acciones presenta un vador en fibros de USHD S 2.111.935
wienives aue; en los estados financieroy sepoarados, su subsidiaria PERONE 54,
pwescata v valor patvimanial proporcional de USIY 5 381,529, 24,

I
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(2tras Crestiones

(1. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del

Servicio e Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones wiburarias de

WOLFMAXT 5., por el giercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, s¢ emite por
vieparisdi,

Cruayagid, ~Lowador, marzo 13, 2015

Willi Bamber

& Azociades Cla, Lida,

Regfsra P4 No. 11405
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WOLFMAXT 5.A.

Estados de Situacidon Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Expresados en USD § dolares de los Estados Unidos de América)

- Notas 3122014 3111212013
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentas de Efectivo 4 28.611.%1 3761396
Cuentas por Cobrar Relacichadas & - 102.8900,00
Creditos Impositivos 6 B.108 87 713038
Total Activos Corrientes 34.720,78 147.643,84
Activos Mo Corrientes
Inversiones en Asociadas ¥ 2.111.855,00 1.500.000,00
Total Actives No Corrientes 2.111.955.00 1.500.000,00
TOTAL ACTIVOS 2146 675,78 1.647.643 84
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financisras ] 4.108,18 G472 88
Coligadas y Relacionadas 9 213.956,81 28500
Impuesto & la Renta por Pagar 15 5.792.44 -
Total Pasivos Corrientes 223.857 43 1.227.88
Pasivos No Corrigntes
Chligaciones Financieras 8 1.583.202 28 1.812 500,00
Caligadas y Relacionadas 9 124,108,665 18.715.00
Total Pasivos No Gorrientes 1.707.400,04 1.831.215,00
TOTAL PASIVOS 1.931.266,47 _ 1.832.442 83
PATRIMONIO
Capital Social 10 200,00 200,00
Aparte Fuluras Capitalizaciones 11 Z.SD_D.GI} 105.000,00
Resultados acumulados (287.423,86) [100.264 00}
Péardida neta del ejercicio {102.422,03) [180.235,04)
Superavit por Valuacion de Inversiones 611,855,00 -
Total Patrimonio de los Accionistas o 215:41:!9,31 i (184.739,04)
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO USD__ 2.146.675,78 1.647.643,84
Las notas que sc acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
et ( = i
i e Ik == !
Pedro Herrera Ing. Héctor Madrid
Representante Legal Cq:-nt!adnr



VWOLFMAXT 5.4,
Estados de Resultados Integrates
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en USD $ ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ingresos Ordnarios
Cosloda Ventas

Utilidad hruta en ventas

LGasios Administracion y Ventas
Gasios Financiaros
Gtros Ingresos (Gastos)

Perdida antes de participacion {rabsjadores e lmpuesto
ala Renta

Farticipzcidn tralizjadores

Anticipo determinado coma Impuasto KMinimoa la Renta
Impugsios Difendes

Fesara legsl

RESULTADC INTEGRAL TOTAL

MNotas

12
13
14

15

3122014

{1.839,95)
(75.911,73)
(48.877.90)

(96.629,59)

{5,792 44)

T (102.422,03)

311272013

(3870,14)
(60.589,18)
(125.675,72)

©(190.235,04)

{190.225,04)

Las notas que se acompanan, sen parte integrante de los estados financieres.

i
adizdq
L=

Ing. Héttbr Madrid
Contaqﬁr
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WOLFMAXT S A,

Estados de Flujos del Efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en USD § dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por: .
Ofras Entradas de Efectivo Relativos a la Actividad di Operacion

Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de Bicnes y Sorviclas

Impuestas a las Ganancias Pagados

Otras Entradas {satidas) de Electivo

Aumento (Disminucion) del Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Proveniente Actividades de Qperacian

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ootencion de préstamas a largo plazs

{Disminucian) Aumento del Efective y Equivalenle de Efectivos
Proveniente de Actividades de Financiacian

Disminuciéon Neto de Efective y Equivalentes de Efectivo

Saldn Efectiva y Equivalante de Efsctive 2l Inlcio del Ejercizio

Efecta de las Diferencias da Cambio dal Efecto v Equivalentes de Efectivo inicial
Saldo Efective y Equivalentes de Efectiva al Finalizar del Ejercicio

-

Pirdida antes de participacion trabajadores e lmpuesto a la Renta

CARGOS ¥ ABONOS POR CAMEIO NETOS EN LOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTE

Disminucidn da Oras Cuantas por Cobrar

Disminucion de Olras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas
Aumento de Otras Cuentas por Pagar

Dizrmninucian da Otras Suentas por Pagar a Partes Refacionadas
Total de ajustes por Conciliacion de Pérdidas

Flujos do Efective v Equivalenta al Efectivo procedente de
{Utilizados en) Actividad de Operacion.

Representante Legal

311122014 I AP013

(5.803,11) 19.000.05
STy (680.300,71)

. {10,790, 65)

(1887790} {184.054 82)
Z17.030,77 (856.146,13)
{226.032,32) 513,442,858
(22603237 81344288
_ (9001550 (42.703.25)
37,613,461 80.316,71

e Q.00 _0.60
28.611,91 7 37.513,46
(96.629,59) / (190.235,04)
{5.402.11) {7730,38)

0,00 (677.780.71)

&,00 18,000,060

3008347 0,00
313.660,35 (655.911,09)
T1E T rr A A LRE)

tal
| ) d
A A

Ing. Hictor Madrid

Contador

RUGC: 1312652368001



WOLFMAXT S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados USD § délares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucion y Operaciones

Meadiante escrilura piblica celebrada el 10 de septiembre de 2010 ante el Notario Trigésima del
canton Guayaquil, Doctor Piero G. Aycart Vincenzini, legalmente inscrito en el Regisiro
Mercantil de Guayaquil, se constituyé la Compania con el nombre de WOLFMAXT S.A., Con
fecha 20 de septiembre de 2010, mediante escritura pdblica se considera legalmente inscrita
en el Registro Mercantil de Guayaquil.

El objeto social de la Compania es la explotacion de los medios de informacian y transmision
tecnolégica que existen a la fecha, sean estos alambricos o inalambricos, moviles, asi como los
vinculados o derivados de cualquier ofro tipo de tecnologia que se desarrollen en el futuro, a la
explotacidn de la tecnologia local y de la larga distancia nacional o internacional, radiotelafonia,
telefonia IP, telefonia satelital, mdvil celular, telefotos, transmisién de datos, television,
radiocdifusién, ete. También es la importacién vy exportacion de toda clase de hlenes y serviclos
en general, y especialmente magumarias, equipos, instrumentos, repuestos, insumos y olros
elemenios relacionados con sus actividades, entre otros.

La Compafia es accionista principal de la empresa PERONE S.A. (en adelante “la Subsidiaria’)
con quien consolida sus eslados linancieros: La.compania posee el 89 5% del capilal social de
la Subsidiaria. La Subsidiaria tiene como objeto secial entre otras actividades las de produceion
de peliculas cinematograficas, videos, produccion de programas y anuncios de television. Los
estados financiercs separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Nota 2 Bases de Presentacion y Preparacion de Estades Financieros
21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los fiujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas intemacionales de informacion financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de NMormas Internacionales de
Conlabilidad (*IASB", por sus siglas en ingies).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histérico.
El cosito historico esia basade generalmente en el valer razonable de la
contraprestacién eniregada a cambio de bienes vy servicios.

El valor razonahle es el precio que se recibira por vender un aclivo o al valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si es¢ precio es directamente observable o eslimacdo
ulilizando olra técnica de valoracian, Al estimar ¢l valar razonable de un active ©
pasiva, @l Grupo liene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasive que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion,



WOLFEMAXT 5.4,

Notas a los Estados Financieros

Al 3T de dicicmbre de 2004 3 2013

Expresados USIY S dilares de los Estados Unidos de América

2.3

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compadia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unides de América, siendo |3
maneda [uncional y de presentacion en el Ecuadar,

Uso de estimaciones y juicios

2.5

2.6

La preparacion de los estados financieros de canformidad con NIIF, requiere que |a
administracion realice juicios, eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos eslimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes exlernas calificadas. Sin embarge, los resultades finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables signilicativas son definidas como aguellas que
san importantes para reflejar caorrectamente la situacion financiera y los resullados de
la Compania ylo las gque requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion,

Las estimaciones y supuestos relavantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gua
la eslimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

Base de presentacion de los estados financieros separados

De acuerdo con la NIC 2¥, los estados financieros de una entidad que poses
subsidiarias (enlidades controladas por la Compafiia) se preparan sobre una base
cansclidada, Sin embargo, es permitide que se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlante, denominados estades financioros separados,
ya sea por lo requerido en la legislacion del pais de la Compaiia o por decision
voluntaria de la misma. En dichos estados financieros separados la inversion en
acciones en la Subsidiana estan registradas al costo,

En cumplimiento de las NIF, la Compania también prepara estados financieros
consolidados con su Subsidiaria (ver nola 1), empresa considarada coma al, por
cianto la Compania mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas: y
financieras; adicionalmente; la Compafia tiene al 31 de diciembre de 2013 el 94.1%
de participacion en el capital social de dicha entidad., Los estados financieros
separados adjuntos, reflean la actividad individual de la Compania, sin incluir los
efectos de |la consolidacion con los estados financieros de |a Subsidiaria.

Perioda economico

El perindo economico de la Compafia para emilir los Eslados Financieros
carresponde entre el 1 deenero y 37 de dicismibre,

3



WOLFMAXT 5.,
Naius o los Estados Finaneieros
M 3T de dicienthye de 2004 y 2013

FExpresados USD § dofares de tos Estados Enidos de América

Nota 3. Resumen de |as principales politicas contables
Las peliticas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos
en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
3.2.1 Otras Cuentas y Documentos por Cobrar ylo Pagar

Cerresponde principalmente a cuentas por cobrar y pagar que se liquidan en su mayoria a
curto plaze, se incluye cuentas por cobrar empleados, relacionadas, anticipos, ate.

3.2.2 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corte y largo plazo, utiizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Principalmente se encuantran las cuentas por
pagar a proveedaores no relacionados, obligaciones patronales; obligaciones tributarias.

3.3 Impuesto a la renta corriente vy diferido

El gasto por impueste sobre la renta Incluye el impuesto corrente vy el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, exceplo gue esté ascciado con alguna
partida reconocida directamente en la secclon patrimonial, en cuyo Caso S8 reconooe
directamente en e! patrimanio.

3.3.1 Impuesto a la renta corriente

El carga por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en gl
impuesto par pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corrente al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de| 22% de
acuerdo a disposiciones legales vigentes, Si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicion de maquinanas nuevas y equipos nuevaos que se utilicen para
su actividad productiva, 1a tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anbicipo
minimo de impuesta a la renta", la referida norma establecid que en caso de gue el
impuesto a la renta causado sea menor gue el montoe del anticipo minimo, este ullimo se
convertira en impuesto a la renta definitiva.

3.3.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesio sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando 1a metodologia de
MIC 12,

10



W FMAXT 8. A,
Nevas a los Estudoy Financicros
Al 31 de diciembre de 2004 y 2013

txpresados USD § ddfares de fos Estados Unides de America

Tal método se aplica a las diferencias lemporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros vy los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
narma las diferencias lempaorarias se Identifican yva sea como diferencias termporarias gravables
(las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultaran en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia lemporaria deducible.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice ol activo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen-como ingreso o gasto y son incluidos en el
resullado, excepto de gue hayan surgide de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normaliva
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patnmomo.

3.4 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son recanocidos en el eslado de resullados cuando:se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del mento recibldo o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone nelo de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

3.5 Reconocimiento de gastos

Los gaslos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengo. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones ¥
otros costos direclos propios del giro del negacio.

3.6 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es eslablecer los principios para la informacion financiera sobre aclivos
financieros de manera que presente informacion Gtil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incerhidumbre de los
fluijos de electivo futuros de la enlidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los actives financieros e inslrumentos
financleros de cobertura.

Esta Morma sustituye a la NIIF 9 de (2008), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una enlidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, sl, y solo
si_la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior 2! 1 de febrero de
2015.

NIIF 15; Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Omlr‘iﬂri:_as
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion

11



WoLEMAXT 5. A,
Nedas a low FEstados Financieros
A3 de dicicmbre de 2004 y 2013

Expresados USD § ddilares de los Extudos Unidos de América

de informacién Util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, Importe,
calendario e incerlidumbre de los ingresos de actividades ordinarias vy flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017,

Se permile su aplicacién anticipada.
La NIIF 15 deroga:

{(a) la NIC 11 Contratos de Construccion:

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias:

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes:

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
{f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Los ingrasos de actividades ordinarias sen un date importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, 108 requerimientos anteriores de reconacimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Mormas Internaclonales de Informacion Financiera (IFRS) diferfan de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesilaban mejoras.

Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas v, por consiguiente, las dos principales Mormas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en fransacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos lemas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los
EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de aclividades
ordinarias, junlo con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacidon diferente
para transacciones economicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera {IASDB)
y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, &l Consejo de Normas de
Conlabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios
para el reconocimienio de los ingreses de actividades ordinarias y para desarrollar una
norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para 1as NIIF y los PCGA de los
EE.UU. que:

{a)} Eliminara las incongruencias vy debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias,;

{b) Proporcionard un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias,
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(¢} Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de

actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones vy

mercados de capitales;

{d) Proporcionara informacion mas Otil a los usuarios de los estados financieros a

traves de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; vy

Simplificara la preparacién de los estados financierns, reduciende el ndmera de
requerimientos a los gue una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad recanoce los ingrasns de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la cantraprestacian a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes ¢ servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante 1a
aplicacion de |las siguientes atapas:

(a)

(b)

(c)

Etapa 1: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes gue crean derechos vy
abligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato
gque haya sido acordado con un cliente y cumpla los crilerios especificados. En
algunoes CHS0S, la
NIIF 15 réguiere gue una entidad combine contratos v los contabilice como uno
solo. '
La MIF 15 lambién proporciona requerimientos para la coniabilizacion de las
maodificaciones de contratos,

Etapa 2: |[dentificar |as obligaciones de desempeafo an el conlralo,

LUn contrato incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. S
es0s bienes o servicios son distintos, les compromisos son obligaciones de
desempeno y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es dislinta si g
cliente puede benefictarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para el cliente ¥ el compromise de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente as identificable por separado de
otros compromisos del contrato.

Etapa 3. Determinar el precio de |a transaccion.

El precio de |a lransaccidn es el importe de la contraprestacian en un contrato al
que una entidad espera tener deracho a cambio dela transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con el cliente. El precio de |a transaccion puede ser un
imparte fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, ‘en ocasiones, incluir una
contraprestacian variable o en forma distinta al efective. E| precio de Ia transaccion
tambien se ajusta porlos efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye
un componente  de  financiacion  significative, asi como  por  cualquier
contraprestacion pagadera al cliente, 5i la contraprestacion es variable, una
entidad estimard el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los: bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de |a
contraprestacién variable se incluird en el precio de la transaccion solo en |a
medida en gue sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
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del importe del ingreso de aclividades ordinarias acumulado reconocido cuando se
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la confraprestacion variable.

{d) Etapa 4: Asignar el precio de la ransaccidn entre las obligaciones de desempeno
del contrato.

Una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion
de desempeno sobre la base de los precios de venla independientes relativos de
cada bien e servicio distinto comprometido en el contrate. Siun precio de venta no
es observable de forma independiente, una entidad lo estimard. En algunas
ocasiones, el precio de |a transaccion incluye un descuento o un importe variable
de la contraprestacidn gque se relaciona en su totalidad con una parte del contrato
Los requerimientos especifican ‘cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a lodas, las obligaciones de
desempeno (o0 bienes o servicios distintos) del contrato.

{e) Elapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que)
la entidad satisface una obligaciin de desempefio

Una entidad reconocerd ¢l ingreso de aclividades ordinarias cuando (¢ a medida
que) satisface una obligacién de desempeno mediante la lransferencia de un bien o
servicio comprometido con el cliente {que es cuando el cliente obligne el conlrol de
ese bien o servicio), El importe del ingreso de actividades ordinarias reconccido es
el importe asignado a la obligacion de desempeno satisfecha. Una obligacion de
desempeno puede satisfacerse en un momenlto determinado {lo que resulta
habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo
(habilualmente para compromiscs de prestar servicios al cliente). Para
obligaciones de desempeno que se salisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
reconacera un ingreso de aclividades ordinarias a lo largo del tiempo
seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacion de desempeno.

Modificaciones a normas existentes:

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amartizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38}

Mo es apropiado un mélodo de depreciacion que se base en los ingresos de aclividades
ordinarias que se generan por una aclividad que incluye el uso de un aclivo. Los ingresos
de aclividades ordinarias generados por una actividad gue incluye el uso de un aclivo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios economicos do
dicha aclivo. Por ejemglo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por olra
informacion v procesos, aclividades de venta y cambios en los volumenes de ventas y
precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse
afectado porla inflacidn, la cual no liene relacion con la forma en que se consume el aclivo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifictd el parrafo 56 y anadio el parrafo
62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospecliva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con antericridad, revelara
este hecho.
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El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una conltroladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con centrol conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta padria elegir, sujeta
a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas se contabilizan al cosio, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, o utilizando el métedo de la participacion come se deseribe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados. contabilizara las inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas:

{a) al costo, o
{b) deacuerdo con la NIIF 9.; o
(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento: contable a cada categoria de inversion. Las
inversicnes contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizaran de acuerdo con la NMIIF § Activos No Cornientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas en aguellos casoes en que éstas se clasifiqguen como
mantenidas para la venta o para distribucién (o se incluyan en un grupo de activos para su
disposicion que se clasifigue como mantenide para la venla o para distnbucién), En eslas
circunstancias, no se modificara la medicion dea las inversiones contabihzadas de acuerdo
con la NIF 9.

El Metodo de |la Participacion en los Estades Financieros Separados (Modificaciones a la
MIC 27}, emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4.2 7, 10, 11B y 12, Una entidad
aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Follticas Contables, Cambios an las
Estimaciones Contabies y Errores. Se permile su aplicacion anticipada. S| una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo gue cemience con anterioridad, revelara este
hicho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor vy su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28)

Rérdida de conirol
Cuando una controladaora pierda el control de una subsidiaria, la cantroladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasives de la antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consolidado,

(b} Cuanda s pierda el gontrol, reconocerd cualguier inversion canservada en |8
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha
inversion y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a esta, de acuerdo
con las NIF correspondientas, Esa participacian n canservada a valor razonable se
medira nuevamente, como se describe en los parrafos Bag () (iijy BA9A. El valor
nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en £ momento del reconocimienlo inicial e un activo financiero de
acuerdo con la MNIF 9 o el costo en el momento del reconocimienta inicial de una
invarsidn.en una asociada o negocio conjunto, si procede

(¢} Recanocerd |a ganancia o pérdida asociada can la pérdida de canleal atribuible a la
anterior parlicipacion controladora, como e especifica en los parrafos BAB.a BAgA.
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Venta o Aporiacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afiadio e! parrafo B99A. Una
enlidad aplicard esas modilicaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales gque comiencen a parlir del 1 de enero de 2016, Se¢ permite su
aplicacion anticipada., §i una entidad aplicase las maodificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11}

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
aclividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
MNegocios, apligue todos los principios sobre la contabilizacidon de las combinaciones do
negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias
de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la informacion requerida por la NIIF 3 y otras
NIIF para combinaciones de negocios,

Contabilizacion de Adquisiciones de Parlicipaciones  en  Operaciones  Conjuntas
(Madificaciones a la NIIF 11), emilida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modilicaciones pere no aplica todavia la NIIF 8, l1a referencla en
eslas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo
de 2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospecliva a los periodos
anuales que comiencen a parlir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada, Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anlerioridad, revelara este hecho.

Bencficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del

2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por
su aplicacion debe realizarse contra las ulilidades retenidas al inicio del periodo.
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MNota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcian 2014 2013
Internacional Cte. 7000614630 £a7.04 34.514,76
Beo. Popular Eapanol Cle. 0075-8544065-30018 26.210,52 028 89
Merrill Lynch 5PK-07521 1.804.35 2.170.01
Total B 28.611,91 37.613. 46

Nota 5 Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de Accionistes. Un detalle de la
composicidn de la cuenla, se presenta a continuacion:

Descripcién 2014 2013
Cuentas por cobrar UP accionista - 102 800.00
Total ' ' 2 102.900,00

MNota 6 Créditos Impositivos

Corresponde a los derechos originados por impuestos cancelados y retenciones efectuadas a
la compania; su detalle es como sigue:

Descripeidn 2014 2013
Anticipe Impuesto a la Renta 5.792,44 6824 62
Compra de sendcios 10,67 -
Crédito Tnbutano por Adquisicionas 305,78 305,78
Total 6.108,87  7.130,38
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Nota 7 Inversiones en Asociadas

Corresponde a la adquisicién de Acciones de la Compania PERONE S.A, a lravés de contrato
de transferencia de acciones, cesidn de créditos y prenda comercial ordinaria de acciones:
efectuade en la ciudad de Guayaqull, capital de la provincia de Guayas el 6 de enero de 2011,
firmado por los comparecientes, por una parte Carlos Gil Laar y Maria Soledad del Alcizar
Granda, y por otra parte el representante legal de WOLFMAXT S.A., Pedro Miguel Herrera
Andrade, y Gustavo Martin Herrera y por olra parte Carlos Gl Loor, Presidente de PERONE
5.4 estipulando la cuantia del instrumento financiero en USDS 1.500.000,00.

Descripcitn 2014 2013
Imersiones en acciones (i) 211185500 1.500.000,00
Total 2.111.85500  1.500.000,00
___.:EJ-[.E_I]T!;[.E_H“EIIE'.:!TE-K}HE'E en Cormpaniias Rolacionadas
% de participacion Walor Marminal Valar Libres Walar Patrinamal
Mamero di '
= Compafia | Forcentaje | Acciones | Unitaric Total Linitarka _[pfaj 2 oo Unitaria Tatal
Perane $ A, 99.95%|  1899] 1,00 1.999.00 | 105651 | 211195500 | 25590 | 51154426
i) Corresponde a |

El valor en libros corresponde a la valuacion de la inversion que mantiene la compania en
Peroné S.A., con un paquete accionario del 29.95%, para esto se emitid un informe por
Seel Advisory Group S.A,

El método de valoracion utilizado por la compania es en base al valor razonable segin NIF
9, bajo el método de flujos de caja para un periodo explicito de nueve afos (enero 2014 a
2022).Los flujos de caja obtenidos fueron descontados a valor presente utilizando [a tasa
descuento, Para los afos subsiguientes se ha considerado el valor residual de |6s flujos de
caja proyaectados descontado el valor presente con la misma tasa de descuento
mencionada antariormente. Finalmente el Valor econdmico referencial se obtuve sumando
al valor anteriormeante oblenido, &l valor del paguete accionario determinado mediante &l
estudio de estimacion del paquete accionario de PERONE S.A,, A fin de eslimar el valor
cconémico referencial con base en el método de FCD, tomando como base la informacion
auditada correspondiente a los anos 2012 a 2013,

La proyveccion sobre la evaluacién futura de los ingresos elaboro en funcion de los
presupuestos y perspectiva de venlas elaborados por el personal técnico de compainia, el
costo de ventas fue proyectado en base a |a naturaleza de cada coslo (lijo y/o variable) y
las proyecciones realizadas por la Administracion de la compafia, finalmente al valor
presente de los flujos de caja obtenidos mediante el proceso mencionado, se adiciond el
valor residual de los flujos de caja libre, el valor de la caja y equivalentes de efectivo a la
fecha de valoracion y el valor del paquete accionario que posee la compaiia en la empresa
PERONE SA  Dicho valor fuge oblenido aplicando el porcentaje de parlicipacian de
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propiedad de WOLFMAXT S.A  en el 100% vy se dedujo el valor de los pasivos de largo
plazo ala fecha de valoracion,

La compania efectué un avalio con fecha 30 de noviembre de 2014, el mismo que
determina un valor econdmico referencial proporcional de la subsidiaria en la cual se
mantiene la Inversién en USD § 4.856.931, Mientras que, el valor conltabilizado por esle
concepto es de 2.111.955; el valor patrimonial de PERONE S.A. al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es de USDS 511.544,26 y USD3 44.971,54 respectivamente.

Mota 8 Obligaciones Financieras

Corresponden a los créditos recibidos de entidades financieras del exlerior para inyeccion de
capital de trabajo. Los pagos se encuentran eslablecidos acorde a la tabla de amortizacian
emitida por la institucion financiera y el rubro de intereses que se determina como un gasto
financiero.

Descripcion 2014 2013

Corto Plazo

Institucion financiera Merryll Lynch - 942 88
Institucion financiera Banco Popular Espadol 410818 -
Total R 410818 942,88
Largo Plazo

Banco Popular Espanol LIP 771.302,38 1.000.000.00
Merryli Lynch 812.000,00 812.000.00
Merrill Lynch Derecho de Rescate . 500,00
Total 1.583.302,38  1.812.500,00

DETALLE DE OPERACION BANCO MERRILL LYNCH i

| Tasa '
A = tod
Niamero de Cuenta Monto de Inicio Vencimiento Monto de
g Interés
_ Interes = j
T 12 de |12 te
SPK-07521 B12.000,00 | 2,17% |diclembre | diciembre de | 17.865,13

de 2013 | 2014
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DETALLE DE OPERACION BANCO POPULAR ESPANOL

F. ' Amortizacio | | Tip

Emisién | Saldo Pdte. Total Lig. Mon n Interés o |#op.

1 28/05/201 —— 001-
3 1.000.000,00 14.364,84 - | 14.364.84 002
28/08/201 001-
3 1.000.000,00 14.849,05 14.849,05 003
291117201 001-
3 1.000.000,00 15.010,45 B 15.010,45 004
28/02/201 | 001-

4 1944.078,39 14 687,65 - 1468765 005
28/05/201 0o1-

4  1887.03067 13.561,54 - 13.561,54 006
28/08/201 001 -
4 |829.592.57 13.171.56 . 13.117,56 007
281120 001-

4 771.302,38 1231867 11231867 | | 008

MNota 9 Coligadas y Relacionadas

Corresponde a los créditos concedidos por los accionistas para inyeccion de capilal de
trabajo para las actividades ordinanas de la. Compania. Estos se encuentran respaldados
por préstamos ordinarios de dinero que no generan interés a 5 afos plazo v sin entrega de
garantia alguna,

Descripcidn 2014 2013
C Pi
Cuenlas por Pagar HC Global 198.063.47 -
Cuentas por Pagar Accionista Gustavo Herrera 11.956,67 165,00
Cuentas por Pagar Accionista Pedro Herrera 3.936.67 120,00
Total 213.956,81 285,00
Largo Plazo
Cuentas por Pagar Accionista Gustavo Herrera 82.043,33 10.835,C0
Cuentas por Pagar Acciomista Pedro Herrera 42.063,33 7.880.C0
Total  124.106,66 18.715,00

Naota 10 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital aprobado, suscrito y pagado asciende a USS
800,00 Que corresponde a 800 acciones a un valor nominal de USD § 1,00,
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El paguete accionario esta particionado de la siguiente manera:

Identificacion | Nombre Acciones | Valor Nominal | Capital
| Gustavo i %

131 0313455 Herrera 400 | .T:Dﬂ 400,00

1309844528 | Pedro  Herrera | 400 _ oo 400,00

Mota 11 Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto acumulado por Aportes Futuras Capitalizaciones
asciende a USD 5 2.500,00 v USD 3 105.000,00 respactivamente,

El valor tde USDS 102.500,00 reversado de aportes futuras capitalizacionss fue reconocido
coma un instrumento de deuda con sus accionistas a largo plazo.

Clasificacion de los Gastos por Funcion

Nota 12 Gastos de Administracién y Ventas

Descripcian 2014 2013
Contribucion Superintendencia Cia 1.351,07 1,422, 14
Asesonas 28 29 .
Auditoria . 252000
Papeleria y Utiles - 28,00
Oiros gastos no deducibles 400,00
Tolal - . 1.839,96 3.970,14

MNota 13 Gastos Financieros

Descripeion 2014 2013
intereses Merrill Lynch 16,922 43 G472 88
intereses Banco Popular Esparicl 57.779,30 58.851,18
Cargos Bancarios 2097 73 78512
Cargos Bancarios H12 27 -
Total 75.911,73 60.539,18
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Expresados USD § dilares de fox Estados Onidos de América

Mota 14 Otros Ingresos y Gastos

Descripcidn 2014 2013

Otros egresos 0,49 -
Multas & Intereses Tnbutarios 31,23 69 .68
Otros gastos no deducibles - 123.367,86
Impuesto por Salida de Divsas 16,441, 30 875,00
Intereses ganados en cuentas bancarias (0,50) {0.,08)
Contribuciones Super Clas Afos Antenores - 136313
Intereses financiamiento deuda 2.405,38 -
Total ' 18.877,90 125.675,72

Nota 15 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembra de cada ano,

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013 la Compadia calculo y registrd la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las ulilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma eslablecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Gllimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anlicipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
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Expresidos USD § ditures de fos Estados Unidos de América

-

Dicha determinacion fue como sigue;

Conciliacion Tributaria 2014 2013
= Perdida del Ejercicio -96.629,59 -190.235,04
( + ) Gastos no deducibles locales 18.676,13 125.585.88
{ + ) Gastos no deducibles del exterior 5777930 53.861.18
= Perdida sujeta a amortizacion en periodos subsiguientes 20,174,186 -5.787,97
{ - ) Anticipo determinado come impuesto minima 579243 £.824 61
= Anticipo determinado proximo ario 9,045 02 5.792,43
Frimera Cuota 4,522 59 2.806,22
Segunda cuota 4.522.51 2.896.22
Mota 16 Transacciones con Partes Relacionadas
Descripcion 2014 2013
Fasivos,
Companias relacionadas:
HC Giobal 198.063,00 -
196.063,00 =
Accionistas;
Gustawo Hermrera 11.791 87 11.000,00
FPedro Herrara 80,358,332 -
102.150,00 §1.000,00
Total o 300.213,00 11.000,00
Descripcion 2014 2013
Activos:
Companias relacionadas:
HC Global - B
Accionistas:
Gustaws Hemera 102.9%0,00
Pedro Herrera 8.000.00
- 110.900,00
Total s 110.900,00
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Mota 17 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo perioda fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberén presentar al
Serviciode Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas locales
yio domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estades Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transforencia”.

WOLFTMAXT S.A. no esta obligads de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del gjercicio 2014 v 2013,

MNota 18 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus llujes y aclivos y, en consecuencia, sus
resullados.  Las politicas de adminisiracion de riesgos son aprobadas v revisadas
penddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que la fluctuacian de varniables de mercado tales
camo tasas de inlerés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacian de pasivos,
debida a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La compania realiza analisis
de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compania no se encuaentra expuesta a esle lipo de
Mesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de lasa de inlerés surge de su endeudamisento de largo
plazo.  La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras o paries
relacionadas, por lo que no se prasenta nesgos de lasas deanlerés,

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manegjada por la administracian, la principal

fuente: de liguidez en la situacien actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales
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Lxpresados USE S ddlores de fas Estados Enidas de América

Nota 19 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisibn de estos estados financieros (marzo 13 de 2015) no se han
presentado eventos gue se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compania,
puedan afectar la marcha de la compania o puedan tener un efeclo significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos,

an Ao

L) oot

m#&- Ing. Héclor Madrid

Representante Legal Contador
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