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Inforie sobre los estados financieros
1. HNewmos auditado los estados financieros adjumtos de WOLFMAXT S.A., que comprenden

ef estado de posicidn finenclera ol 31 de diciembre del 2003, v 2002 los
correspondicntes estados de rexwltados imtegrales, e cambios en el patrimonio de lox
accionistas y de flufos de efectivo por los aitos terminados a las mismas fechas, asi como
¢l resumen de politicas comtables significativas v otras notas explicativas.

Koesponsahilidoad de fa adminis var fns estuddos financieros

2 La Administraciin de la Compaitia es responsable de la preparacion vy presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad  incluye; el diseio, implememtacion v
wmarteniniento de controles internos relevantes pava la preparacion v presentacion
razimable de los estados fimancieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a frawde o error; seleccion y o aplicacion de politicas contubles apropiadas: v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de aewerdo con lus circamstancias.

csponsahili del auditor

3 Nuestra responsabilidad ex la de expresar wie opinion sobre los estados financieros
ailfuntos, basidos en nuestras anditerias. Nuestras awditorias fuevon efectuadas e
acteerdn con Nermas  fiternacionales de Awditoria (NIA), las cuwales requderen que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos wna auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros o contienen distorsiones de
fmporrtemcia redediva,

o Uina auditovia comprende la efecucion de procedimientos pava oblener evidencia de
litoria sobre los saldos v lus revelaciones presemtadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del awditor, que incluye la evaluaciin
del riesgo de gque los estados financieras contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a frawde o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor joma en
consideracion los controles internoy velevantes de la Compaitia, para la preparacion y
presentacion azonable de los estados financieros, con el fin de diseiar procedimienios
de anditoria de acuerdo con las clraumstancias, pero no con el propasite de expresar i
opinicn sobre la efectividad del control interno de la Compaitia. Una auditoria también
inchve la evalwacion de que los principios de comabilidad aplicados v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evedmacion de la presemtacion generval de los estados financieros.

3. Considderamuos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apripicda para proporeionar wia hase para expresar miestea opinion de anditoria,
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Opinidn

En nuestra opinion los estados financieros presemtan razonablemente, ¢n todos los
aspectos imporiames, la posicion financiera de WOLFMAXT S.A., ol 31 de diciembre
del 2003y 2002 los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas v sus flijos de efectivo por los aitos terminados al 31 de diciembre del 2013,
v 2012 de conformidad con las Normas Imternactonales de Informacion Financiera,

Pirrafos de E #t firsis

Al 31 de diciembre de 2013, WOLFMAXT S.A. registra pérdidas que superan el 30%
del capital suscrito v el total de las reservas, lo que le siti en cansal de liguidacion de
acuerdo al articulo 198 de la ley de Compaiias, si los gccionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar ¢l fonde social al capital existente, sicmpre que éste baste para
conseguir el objeto de la compaiia,

Informe Sobre Otros Requerimicnios Legales ) Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecide en lu Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rewtas hmernas sobre el crmplimivnto de oblivaciones tributarias de
WOLFMAXT 8.4, por el efercicio terminado ol 31 de diciembre de 203, se emite por
separado.

Croayeguil - Eevador, Abril 8. 2014
Willi Bumberver & Asociados Cla, Lida,
RN A E No

o Yepes (.
CSIDENTE
Reglstro C.P.A No. 11403
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WOLFMAXT S.A.
Estado de Posicidén Financiera
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresados en USD § ddlares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Cradilos Impositivos

Tolal Activos Corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en Asocladas
Total Active No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras
Cofigadas y Relacionadas

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financleras
Cohgadas y Relacionadas

Total Pasivo Mo Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capilal Social

Apaorte Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados
Pérdida neta del ejercicio

Tolal patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

10
11

3112/2013 311212012
3761346 80,316.71
102,900.00 102,900.00
7.130.38 >
147,643.84 183,216.71
1,500,000.00 1,500,000.00
1,500,000.00 1,500,000.00
1,647,643.84 1,683,216.71
== s |
942 88 -
286,00 2
1,227.88
1,812.500.00 1,000,000.00
18,715.00 677.780.71
1,831,215.00 1,677.780.71
1,832,442.88_ 1,677,780.71_
800.00 800,00
105,000 .00 105,000.00
(100,364.,00) (58,179.59)
(190,235.04) (42.184.41)
(184,799.04) 5,436.00
1,647,643.684 1,683,216.71

usn_

Las notas que se acompaian, son parte integrante de los estados financicros.

Pedro mrﬂ
Reprasentante Legal

J 6?50 Guam‘_“"rﬁscanu

R

Conlador

RUC: 1711680817001
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WOLFMAXT S.A.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2013

{Expresados en USD § délares americanos)

INGRESOS Notas

Ingresos Ordinarnios
Costo de Ventas

Utilictad bruta en ventas

Gaslos Administracidn y Venlas 12
GGaslos Financieros 13
Olros Ingresos (Gaslos) 14

Utitidad (Pérdida) antes de participacian
lrabajadores e Impuesto a la Renta

{(Menos): Participacion trabajadores
{Menas): Impuesto a la Renla
(Menos): Impuesltos Diferidos
{Menos). Reserva legal

RESULTADD INTEGRAL TOTAL

Afio terminado el
31 de diclembre

IM2iz013 3tn2izo12
{3,970.14) .
(60,509.18) (40,434.41)
(125,675.72) (1.750.00)
(190,235.04) (42,184.41)
(190,235.04) _____(42,184.41)

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

“Jorge Guaman Toscano
Contador
RUC: 1711680817001
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AVOLFMAXT S.A.
Estados de Flujos del Efectivo
Al 31 de diciembro de 2013
JExpresados en USD $ délares americanos)

Ly
C.

6,
"ACTIVIDADES DE OPERACION
“LCobranza (entradas) por:
«Otras Enlradas de Efectivo Relativos a la Aclividad de Operacion
Menos pagos (salidas) por:
roveedores de Bienes y Servicios
“'mpuesios a las Ganancias Pagados
~Otras Entradas (Salidas) de Efectivo
_Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
< roveniente Actividades de Operacion
- ACTIVIDADES DE INVERSION
_'Cobranza {(entradas) por:
% Menos pagos (Salidas) por ;
T Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
- Proveniente de Actividad de Inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
- Dbtencion de prestamos a largo plazo
~Pagos de Prestamos y Relacicnados
Menos pagos (Salidas) por :
Aportes Fulura Capitalizacion
= Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad
- Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivos
Proveniente de Actividades de Financiacion
“Aumonto {Disminucidn) Neto de Efectivo y Equiv de Efectivo:
~Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercito
Efecto de las Dil. de Cambio del Efeclo y Equiv de Efectivo inicial
“Saldo Efectivo y Equiv de Efectivo al Finalizar del Ejercicio

LY
__Ganancia (Perdida) Meta del Ejercicio

T"Ajustes para conciliar con la ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio

..con el Efectivo proveniente de las aclividades de operacion por;
Ajusles no monetarios

“Ganancia (Perdidas) Par desapropiacion de olros actives financieros

~ y otros pasivos financieros.

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIO NETOS EN LOS
~ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTE
_{Aumento) Disminucién de Olras Clas por Cobrar
= {Aumento) Disminucion de Otras Clas por Cobrar a Partes Rel
Aumenlo {Disminucién) de Olras Ctas por Pagar
.. [Aumento) Disminucion de Otros Activos
Aumento (Disminucidn) de Olros Pasivos
" Total de ajustes por Conciliacion de Ganancias (Perdidas)
- Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo procedente de
~ (Utilizados en) Actividad de Operacion.

Pedro Herrera—
RI;HI'IHEI'IIHH'IE Legal

Ao tarminacdo al

JMH212013 322012
19.000.05 0.00
(680,300.71) 0.00
{10,790, 65) 0.00
{184,054.82) 0.00
(856,146.13) 0.00
= o= —

0.00 0.00
—

813.442 88 1,000.000.00

0.00 (1,010,694 27)

0.00 85,000.00

0.00 9.86

813,442 88 74,316,569

{42,703.25) 74,215.59

80,316.7T1 6,001.12

—— 0.00

37,613.46 80,316.71

(120,235.04) (42184 41)

0.00 209,684 .41
(7,130.38)
(677.780.71)
19,000.00

(82 500.00)

{(85,000.00)

Jofge Guaman Toscano
Contador
RUC: 1711680817001



HOLFYAXT 500,

Norpes of e Eosfuelos Pinieiie ey

Abrevialuras Utilizadas:

M continuacion se describen las abreviaturas ulilizadas en el presente informe:

IASE:

La Compania:
LORTI:

MNEC:

NIC:

NIIF:

SRI:
Superintendencia:
usp s:

Comité de Mormas Internacionales de Contabilidad
WOLFMAXT S.A.

Ley Organica de Régimen de Tributario Interno
Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Mormas |nternacionales de Contabilidad

Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
Servicio de Rentas Inlernas

Superintendencia de Companias

Dolar de los Estados Unidos de América
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WOLFMAXT S.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012
(En USD 5 Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 Constitucién y Operaciones

Mediante escritura plblica celebrada el 10 de septiembre de 2010 ante el Notario Trigésima del
cantdn Guayaguil, Doctor Piero G, Aycart Vincenzini, legalmente inscrito en el Registro Mercantil
de Guayaquil, se constituyd la Compafia con el nombre de WOLFMAXT S.A., Con fecha 20 de
septiembre de 2010, mediante escritura piblica se considera legalmente inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaguil

El objeto social de la Compania es la explotacion de los medios de informacién v transmisian
tecnelogica que existen a la fecha, sean estos alambricos o inaldmbricos, moviles, asi como los
vinculados o derivados de cualquier olro tipo de tecnologia que se desarmollen en el futuro, a la
explotacion de la tecnologia local v de la larga distancia nacional o internacional, radiotelefania,
lelefonia |IP, telefonia satelital, movil celular, telefotos, transmisién de datos, televisian,
radiodifusion, etc. También es la imporlacién y exportacion de teda clase de bienes y servicios en
general, y especialmente maguinarias, equipos, instrumentos, repuestos, insumes v ofros
elementos relacionados con sus actividades, entre otros.

Nota 2 Bases de Presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las MNormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.1 Base de Medicion
Los estados financieros de la Compania se regislran sobre la base de devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cueras de los Eslados Financieros y sus
notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la maneda funcional ¥ de presentacion
en el Ecuader,

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
maontos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montes eslimados por la
Administracion de la Compania,

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
expenencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resullados finales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias,

Las estimaciones y politicas contables signficativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia ylo
las que requieren wun alo grado de juicie por parte de la Adminisiracién,
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Lasr: _estimachones ¥y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimacicnes contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualguier periodo futuro afectado,

2.4 Pericdo economico

El periodo econdmico de la Compaiia para emifir los Estados Financieros corresponde entre el 1
de eneroy 31 de diciembre,

2.5 Autorizacidon para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por el Apoderado Especial
hasta =i 16 de abril del siguiente afio en que se emiten los mismos,

Nolta 3. Resumen de las principales polilicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién,
3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compadia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depédsitos en
instituciones financieras,

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafia clasifica sus aclivos financieros en las
siguientes categorias;

3.2.1 Otras Cuentas y Documentos por Cobrar ylo Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar y pagar que se liguidan en su maygria a corto

plazo, se incluye cuentas por cobrar empleadas, refaclonadas, anticipos, ete.

3.2.2 Pasivos Financieros

Cormresponde a las obligaciones de corto v largo plaze, utilizadas para el financiamiento de las

operaciones de la compafiia durante el perlads, Principalmente se encuentran las cuentas por

pagar a provesdores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones tributarias

3.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la

renta se reconcce en el estado de resultades, excepto que este asociado con alguna partida

reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el

patrimonic.

3.3.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.
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La tarifa de impueslo a la renta corriente es del 23%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las uliidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utiicen para su actividad preductiva, la tarifa tendra una reduccion
de diez puntes porcentuales.

A partir del sjerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Gllimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo,

3.3.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sebre la renla diferido se provisiona en su telalidad ulilizando la metodologia de NIC
12

Tal métedo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valeres utiizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferancias temporarias gravables {las cuales
resultaran en un futuro en un mento imponible) o diferencias temporarias deducibles {las cuales
resultaran en el fulure en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia femporaria gravable, y un activo diferido por impueslo representa una. diferencia
temporaria deducible,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue ¢l activo se realice o el activo se cancele.

Los Impuestos carrientes y diferidos se reconocen como ingresc o gaslo y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una fransaccién o sucese reconacido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la lasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria lambién por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un aclive. Se reconcceran en
otro resullada integral o direciamente en el patrimonio,

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas por ventas son recenccidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos compranden ¢l valor juslo del monte recibide o por cabrar por la venta de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales
por impuesios, devoluciones y descuentos,

3.5 Reconocimiento de gastos

Los gastos de ocperacion son reconocidos por la Companiia scbre base del _dev_engado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuesios, lasas, conlribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio

3.6 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafia no ha

-10-
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adoptado con anticipacién, ¥ no s2 prevé un impaclo significative en la aplicacidn de las mismas
Estas son de aplicacion obligatoria a parir de las fechas indicadas a continuacion:

L — S — — e —

HIFINIC Tituly gf_e_ﬂl;a partir
NIC 1D Benelicios a empleados 1 du Julio 2014 ‘
HIC 38 Inglrumantes Finangieras: Reconagimiento v Medicidn 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterigro del Valor de Tos Activos | de Enero 2014 ‘
CIMIHE 21 Gravamenss 1 de Enerc 2014 |

3.1 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emilio la resolucisn
SCICLCPAIFRS.G. 11,007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011, an
dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por danaciones, reserva por vallacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF y Ia Nerma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de compafias Holding y controladoras, y designacion e informe de peritos,

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destine del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resarva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacidn de las Normas Intermacionales de Informacién Financiera *NIIF” y la
Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valar delas
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejarcicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIFT complelas y de la Norma Intemacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, vy gue se
ragistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta 'Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIFT, que generaron un salda
acreeder, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, i las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o
devuelic en el caso de liguidacion de la compafia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
‘Resultadas Acumulados provenientes da la adepcion poer pnimera vez de las NIIF", éste podra ser.

Absorbido por los Resullados Acumulados y los del Ultima ejercicio economico concluido, si los
hubiere,
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Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopaiﬁn por primera vez de las "NIIF" .-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionalas de Informacion Financiera "NIF" completas
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios
que apruebe los primeros estades financieros anuales emilidos de acuerdo con las normativas
antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion” .-

Los saldos acreedores de los superavil gue provienen de !a adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicion postericr, no podrén ser capitalizadas.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las campanias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compadias y las companias controladoras conforme a la normativa conlemplada en la Norma
Internacional de Conlabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Censolidados y Separados’, para fines de control y distribucion de ulilidades a trabajadores,
accionistas o sccios y el pago de impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros
individuales por cada compania. lgualmente, las compaifias Holding o Conlroladoras reconoceran
como ingresos. los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
dereche a recibirlos par parte de las junilas generales de socios o acclonistas, o, por el apederado
en caso de entes extranferos que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIFT completas y de la MNorma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuacién de un prolesional en el ramo, la junta general de socios o
accionislas designard el perito @ los peritos independientes que deban realizer el avaluo de los
mismos. La designacion, calificacién y registro de tales perites; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia,
expedido por la Superintendencia de Compafiias,

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios © accionistas, gue
opeortunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el avaldo.
Los auditores externes, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la razonahilidad
de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Infermacion Financiera "NIIFT completas y la Norma Inlernacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien,

Articulo octavo.-
Con la finalidad de no dejar ablerta la posibilidad de interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF”, ya que su aplicacion es de estricto cumplimiento, se deroga la

Resolucidn No, 5C.G.IC1LCPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registre Oficial
Mo. 419 de 4 de abril del presente afio,
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Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones gue se contrapongan a esta resolucion

Nota 4 Efeclivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cédigo Descripcion " 2013 T g
1.1.01.1.01  Caja Recaudacion . 400,00
1,1.01.2.01 Internacional Cle, 7000614639 34,514, 76 2,354,338
1.1.01202  Bco. Popular Eapanol Cle. 0075-8544065-30018 928,69 77.562,33
1.1.01.2.13  Memill Lynch SPK-07521 2.170,01 .

Total 37.613,46 80,316,71

Nota 5 Cuentas por Cobrar Relacionadas

Cerresponde a los derechos pendientes de cobro de Accionislas. Un detalle de la composician de
la cuenta, se presenta a continuacién:

Cadigo Descripcién 2.013 2012
1.1.02.3.01 Cuentas por cobrar L/P accionista 102.900,00 102.800,00
Total 102.900,00 102.900,00

MNota 8 Créditos Impositivos

Corresponde a los derechos originados por impuastos cancelades y retenciones efecluadas a la
compania, su detalle es comeo sigue:

Codigo Descripeion " 2013 " 2012
1.1.024.03  Anticipo Impuesto a la Renta G.824,62 -
11102423 Credito Trbutano por Adguisiciones 305,76 -

Total ¥.130,38 -

Nota 7 Inversiones en Asociadas

Corresponde a la adquisicion de Acciones de la Compania PERONE S.A., a través de conlrato de
transferencia de acclanes, cesion de créditos y prenda comercial ordinaria de acciones, efectuado
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en la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia de Guayas el 6 de enero de 2011, firmade por los
comparecientes, por una parte Carlos Gil Loar y Maria Soledad del Alcazar Granda, y por oira parte
el representante legal de WOLFMAXT S.A., Pedro Miguel Herrera Andrade, y Gustavo Martin
Herrera y por olra parte Carlos Gil Loor, Presidente de PERONE S.A ., estipulando la cuantia del
instrumento financiero en 1°500.000.00 en

Cédigo Descripcion " a0 " 2012
1203101 Inersiones en acciones 1.500.000,00  1.500.000.00
Total 1.500.000,00  1.500.000,00

Nota 8 Obligaciones Financieras

Corresponden a los credites recibides de entidades financieras del exterior para inyeccién de
capital de trabajo. Los pagos se encueniran establecidos acorde a la tabla de amerlizacién emilida
por la institucién financiera y el rubro de intereses que se determina come un gasto financiero.

L r

Cédigo Descripeion 2.013 2.012

Corto Plazo

2101222 Institucion financiera Merryll Lynch 942,88
Total 942,88 -
Largo Plazo

22,0111 Banco Popular Espanal L/IP 1.000.000,00 1.000. 000,00

2201102  Memyll Lynch 812.000,00 -

2.3.03.001 Merril Lynch Derecho de Rescalo 500,00 -
Total 1.812.500,00  1.000.000,00
n DETALLE DE DPERAC!GH BANCO MERRILLLYNCH

ACCOUNT |TRANS. [PRINCIPAL [INTEREST |[STAR |MATURITY [INTEREST

NUMBER DATE AMOUNT RATE  |DATE |DATE MATURITY

[ sP-07821 | 1mpEcas gl2oo000 217 | 12-DEC-18 | 12.DEC-T4 [ 17.865.43

DETALLE DE DFERAGI{)H BAHCD 'POPULAR ES ESPAHOL

F. Emisién | Saldo pdte. ' Total Lig. Mon | Amortizacion | Interés | Tipo | # op.

28/05/2013 ~1.000.000,00 14.364.84 ‘ 14.364.84| | 001-002 ~
(28082013, 1.000.00000| 1484905 - | 1484905 | 001-003
|29111/2013|  100000000| 1501045, - | 1501045  |001-004]
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Mota 9 Coligadas y Relacionadas

Corresponde a los créditos concedidos por los accionistas para inyeccion de capital de trabajo
para las aclividades ordinarias de la Compafiia. Estos se encuentran respaldados por
prestamos ordinarios de dinero que no generan interés a 5 afios plazo

Cédigo Descripcion 2.013 2.012

Corto Plazo

21021090  Cias por Pagar Accionista Gustavo Herrera 165.00

2.1.021.10 Clas por Pagar Accionista Pedie Herrara 120,00
Total 285,00 -
Largo Plazo

2.1.02.1.01 Cuentas por pagar Tecopesca - 168.747,04

2:1.02.1.02 Cuentas por pagar HC Goblal - 519.033,67

2.1.021.07 Cuentas por pagar proveedores locales .

2.1.02.1.08 Clas por Pagar Accionista Gustavo Herrera 10.835.00

2.1.02.1.10  Ctas por Pagar Accionista Pedro Herrera 7.880,00
Total 18.715,00 677.780,71

Nota 10 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital aprobado, suscrite y pagado asciende a Wi5S 800,00
Que corresponde a 800 acciones a un valor nominal de USD § 1,00.

El paguete accionario esta particionado de la siguiente manera
Identificacion Nombre Acciones valor Nominal | Capital ]
1310313455 | Gustavo Herrera i o0 1,00 l_ 400,00 '
1306844528 | Pedro Herrera | 400 1.00 400.00 —l

Nota 11 Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el monto acumulado por Aportes Fuluras Capitalizaciones
asciende a USD S 105.000.00

La compafiia mantiene este valor come instrumento de patrimonio debido a que en el subsigulente

ano 2014 los accionistas madiante junta general resclveran la viabilidad técnica y financiera de la
percepcion de los recursos necesarios para el efecto determinado en la naturaleza de la cuenta.
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Clasificacidn de los Gastos por Funcion

Nota 12 Gastos de Administracion y Ventas

Codigo Descripcion " 2013 " 2012
$.1.01.2.002 Contribugion Superintendencia Cia, 1.422 14
6.1.01.4.004 Auditoria 2.520,00 :
6.1.01.7.006 Papelera y Uitiles 28.00 -
Total 3.970,14 S

Nota 13 Gastos Financieros

Codigo Descripcion 2013 2.012
5.1.03.1.03.01 Intereses Merrill Lynch 042 88 -
7.2.01.1.03.1  Inlereses Banco Popular Espadol 58.861,18 40.223.75
7.201.2M Cargos Bancarios 785 12 210,68

Total 60.589,18 40.434,41
Nota 14 Otros Ingresos y Gastos

Codigo Descripeion " 2013 " 2012
7.2.02.007 Multas e Intereses Tributarios 69,68 1.750.00
¥.202.008 Otros gastos no deducibles 123.367.96 -
7.2.02:009 Impuesto por Salida de Divisas 878,00 -
7.4.01.002 Intereses ganados en cuentas bancarias - 0.05 -
7.2.02.012 Contnbuciones Super Cias Anos Anteriores 1.363.13

Total 125.675,72 1.750,00

Nota 15 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamente, fa Compafia
presenta su declaracian del impuesto por el perieds de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada ano

Al 31 de diciembre del 2013 la Campafia calculd y registrd la provision para impuesio a la renta a
la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del palrimenio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0,.4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
manto del anticipe minimo, este dltime se convertird en impuesle a la renta definitivo, a menos que
el contnbuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerde con fa norma que rige la devolucién de este anticipo,

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulade en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacian fue como sigue:

31/12/2013

Ingresos Ordinarios -

Costo de Ventas -

Gastos Administracion y Ventas {3.970,14)

Gastos Financieros {60.589 18)

Otros Ingresos (Gastos) (125.675,72)

Gastos Mo Deducibles Locales 125 585.89

(3astos No Deducibles Del Exterior 58.861 18

Pérdida Amortizable 5.787.97

Impueste Causado (0,00)

Anticipo Anterior 6.824.61

Anticipe Praxime Ano 579243
MNota 16 Partes Relacionadas
ACCIONISTAS TRANSACCIONES DE ACTIVO TRANSACCIONES DE PASIVO
Gustavo Herrera 102.900,00 11.000,00

Padro Herrera 8.000,00
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Nota 17 Precios de Transfoerencia

De acuerdo & la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: ‘Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renla gue hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monte acumulade superior a
los tres millcnes de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales yo
domiciliadas en el exterior, dentro del mismg periodo fiscal, en un monto scumulado superior a los
seis millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberan presentar
adicionalmeante al Anexo, el Inferme de Precios de Transferencia”

WOLFTMAXT 5.A. no esta obligado de presentar el anexo e informe de precios de transferencia
sobre las operaciones del ejercicio 2013, en los plazos establecidos en el reglamento.

Nota 22 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la sucursal estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmica de sus fiujos v actives y, en consecuencia, sus resullados.
Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periodicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado lales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, eltc., produzcan perdidas eccondmicas
debido a la desvalonizacidn de flujos o actives o a la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacién ¢ indexacion de estos a dichas variables, La comparia realiza analisis de mercado
para mitigar este riesgo,

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuenlra expuesta a este tipo de
resgos

Riesges cambiarios: La compaiia no asume riesgos cambiarios,

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no manliene obligaciones con instituciones financieras o partes relacionadas,
por lo que no se presenta riesgos de tasas de interes.

Riesgo de Liguidez: La liguidez de la compania es manejada por la administracién, la principal
fuente da higuidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos desembolsados
por su Malriz para cubrir cargos operacionales.

Nota 18 Otros aspectos relevantes

Cdédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspactos tributarios los siguiantes:

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en 2 tarifa de impuesto a la renla para

sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para &l afio 2012 y 22% a partir del afo
2013,
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Exoneracién del impuesto a la renta durante 5§ afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para &l desarrollo de sectores ecandmices considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuestc a la renta de ciertos gaslos
incurridos por *Medianas Empresas’.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
exlarnos otargades por instiluciones financieras

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a2 la renfa en
pagos al exterier conforme la larita de impuesto a la renta para saciedades,

Exoneracion del pago del anticipe de Impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instifuciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
pravistas en este Codigo.

Nota 19 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de eslos eslados financieros (abril 4 de 2014) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracién de la Cempanla, puedan afectar la
marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significative scbre los estados financieSros, que
no se haya revelado en los mismos.
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