FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 1 Constitucién y operaciones

FLEXIPLAST S.A., fue constituida en la ciudad de Cuenca — Ecuador, Provincia del Azuay
mediante escritura publica del 09 de febrero de 1994 ante el Notario Publico Segundo Cantén
Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de febrero de ese afio. El plazo de duracién de
la Comparia es de 60 anos. Con fecha 26 de febrero de 1998 y 05 de marzo de 1998 se
inscribid la escritura publica de cambio de domicilio de la Compafiia a la ciudad de Quito y se
reformo el Estatuto Social de la empresa; desde entonces opera en esta ciudad en su planta
ubicada en la Calle Unién s/n y Av. Capitan Giovanni Calles (Sector Marianitas de Calderon).

La Companiia tiene por objeto social el ejercicio de toda clase de actividades industriales que
se relacionan con la elaboracion de pelicula plastica de polietileno y su comercializacion tanto
en el mercado interno asi como la exportacién de los mismos, y esta sujeta a las leyes
ecuatorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en inglés).

2.2 Base de mediciéon

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo historico, excepto
para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afo en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situaciéon Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos Financieros
La compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Cuentas por Cobrar

b)Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS,
INJECTPLAST S.A., HIGHPAPER S.A.)

c)Inversiones en Acciones medidas al Método de Participacion (ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

d) Inversiones en Acciones medidas a Valor Razonable (CORPORACION FAVORITA).

e)Inversiones en Pdlizas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantuvo todas las categorias explicadas
anteriormente como Activos Financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

a) Cuentas por Cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales
nacionales, del exterior y otras cuentas por cobrar (empleados, anticipos de proveedores). Son

activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, se incluyen en el activo corriente.
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b)Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS
INJECTPLAST S.A., HIGHPAPER S.A.)

En este grupo contable se miden las inversiones al costo, de acuerdo con lo que establece la
NIC 27, y la NIC 28.

Estas inversiones se incluyen dentro del activo no corriente.

c)Inversiones en Asociadas medidas al Método de la Participacion (ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compainia ejerce influencia significativa pero no tiene control. Influencia significativa es el poder
de participar en las decisiones de la politica financiera y de operacion de la asociada, sin llegar
a tener control o el control conjunto sobre tales politicas.

En el caso de las Inversiones en ENERMAX e HIDROSANBARTOLO, la compaiia ha optado
por el método de la participacion, que significa que la inversion se registra inicialmente al costo,
y es ajustada posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicion en la parte del
inversor de los activos netos de la participada. El valor del periodo del inversor incluye su
participacion en el resultado del periodo de la participada. Estas inversiones se incluyen dentro
del activo no corriente. (NIC 28.3)

d)Inversiones en Acciones medidas a Valor Razonable

A partir del 01 de enero del 2018, se realizé el cambio de politica bajo la técnica contable de
NIC 8, a las Inversiones en Acciones que anteriormente se encontraban registradas a Valor
Razonable, considerando que la compafiia no tiene una participacién mayor al 1% en dichas
Acciones y que este ajuste no representa flujo de caja para la misma, decidié mantener dichas
acciones al valor registrado.

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compainia no ejerce influencia significativa y tienen una participacion de menos del 20% de los
derechos de voto.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en la fecha de
medicion.

e)Inversién en Polizas

En este grupo contable se registra las inversiones en entidades financieras, sobre aquellas
polizas que superan los 90 dias de vencimiento, medidas al costo.

3.3.1. Deterioro de Activos Financieros

La compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.3.2. Baja de Activos Financieros

-11-



FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo.

3.4 Pasivos Financieros
3.4.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.4.2 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El
costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. El costeo de los inventarios
de productos en proceso se maneja por el sistema de costo estandar, el cual es
mensualmente ajustado por las variaciones al estandar y contables.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considero
la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

3.6 Crédito tributario y pagos anticipados

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo
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Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administraciéon cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

e que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasion del afio de transicion
alas NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compaiiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizaciéon para
el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el
aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente como gasto.
Una disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superavit por revalorizacion de activos.

Los activos adquiridos luego del afio 2010, cuyo costo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importaciéon y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
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la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado
cuando aplica, entre los afios de vida util estimada por la empresa valuadora AVALUAC Cia.
Ltda., la misma que en sus informes requeridos para la implementacién de NIIF.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afos de vida util:

Tipo de Activo Aﬁos'd.e vida % .
util Depreciacion
Edificios 60 afios 1,68%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Equipo de oficina 10 afos 10%
Maquinaria y equipo 10 a 15 afos 10% y 6,67%
Instalaciones 10 afios 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipo de computacion 3 anos 33%

Flexiplast S.A. en el proceso de implementacion NIIF alargé la vida util de los edificios a 60
afios y una parte de la maquinaria a 15 afios.

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.9 Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacioén disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades. - Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la
tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacciéon o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.11 Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de Trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislaciéon vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compainiias.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;
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c) Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; vy,
d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.13 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Arrendamientos

Los arrendamientos de bienes de una cuantia superior a US$ 5.000,00 y de mas de 12 meses
de arrendamiento, se analizara la pertinencia de reconocer un Derecho de Uso, a una tasa
referencial, conforme lo establece la NIIF 16 — Arrendamientos.

3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. EI IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:

NIIF 3 Modificacion de la definicion de negocio. 01 de enero del 2020
Modificacion de la definicion de
"materialidad", para alinear con el Marco 01 de enero del 2020

NIC 8 conceptual.

NIC 1 Mod|f|9a0|on de la definicion de "materialidad 01 de enero del 2020
para alinear con la NIC 8.

NIIF 9, NIC Modificaciones — Reforma de la tasa de

39y NIIF 7 interés de referencia 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 01 de enero del 2021
Modificaciones — Venta o contribucién de

NIIF 10 y activos entre un inversionista y su asociada o Por definir

NIC 28 negocios conjuntos

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2020; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién, en dolares de los
Estados Unidos de América:
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Descripcion

Efectivo en Caja
Fondos de Caja Chica
Banco Produbanco
Citibank
Citibank N.A. N.Y.
Banco de Pichincha (en ddlares)
Banco de Pichincha (en euros)
Banco Internacional
Banco Guayaquil (Utilidades)
Internacional Euros
Produbanco Aranceles
Banco de Guayaquil
Papeles Comerciales

Total

(M)

2019 2018
102.250,00 36.606,05
5.350,00 5.450,00
1.538.506,74 961.734,69
0,00 0,00
305.430,75 5.775,76
125.824,79 186.788,02
672,09 684,90
310.577,58 196.227,96
16.794,68 11.229,83
- -0,00
165.238,20 42,50
16.729,73 38.085,96
- 1.509.398,44
2.587.374,56 2.952.024,11

(i) Las cuentas en moneda extranjera (euros) se presenta en dolares de los estados
unidos de américa, a una tasa de cambio de 1,1225 por EUR/USD.

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en ddlares de los Estados

Unidos de América:

Descripcion

Clientes:

Corporacion la Favorita S.A.

Clientes Empaque

Clientes Plastico Agricola

Fideicomiso Highlands

Clientes exportacion
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Fund. Educativa Highlands
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Empleados
Anticipos
Otros

Subtotal

Provision de cuentas incobrables

Total

(i)

(i)

2019 2018
2,200,860.30 2,572,357.31
7,708,332.87 7,451,537.81

496,865.01 329,192.74

229,848.76 222,987.30

10,635,906.94 10,576,075.16

270,000.00 270,000.00

108,751.03

41,871.72 18,480.39

366,399.34 232,578.76

792.14 1,332.96

787,814.23 522,392.11

(1,843.96) (10,404.19)

11,421,877.21

11,088,063.08

(i) Al 31 de diciembre del 2019 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a

continuacion:
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2019 2018
Monto US$ % Monto US$ %
10,416,544.36  98% 10,450,103.83 99%
109,388.03 1% 66,857.99 1%
65,069.05 1% 3,860.97 0%

Antigliedad de cartera
De 1 a 30 dias (por vencer)
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias 0.00 0% 11,47761 0%
Mas de 120 dias 44,905.50 0% 43,774.76 0%
Total 10,635,906.94 100% 10,576,075.16 100%

(ii) Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables
se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 10.404,19 11.888,86
Provision con cargo a gastos - 2.329,58
Bajas (8.560,23) (3.814,25)
Saldo al final del afio 1.843,96 10.404,19

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares
de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Materias primas (i) 3.690.620,07 4.418.140,79
Productos terminados 2.449.842,49 2.164.668,68
Productos en proceso 539.966,95 671.391,37
Repuestos y accesorios 1.295.436,59 1.260.077,04
Suministros y materiales 179.256,64 107.308,09
Subtotal 8.155.122,74 8.621.585,97
Importaciones en transito 1.645.972,30 2.173.039,09

Total 9.801.095,04 10.794.625,06

(i) El inventario de bodegas de materias primas, incluye los siguientes rubros:
Descripcion 2019 2018
Tintas 64.216,50 105.480,02
Solventes y Adhesivos 135.969,73 61.591,76
Bobinas (Bopp, Pet, Alumin) 599.748,96 579.273,29
Resinas 2.844.489,13 3.620.023,42
Clises 46.138,25 51.707,30
Aromas 57,50 65,00
Total 3.690.620,07 4.418.140,79

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la administracion estima que los inventarios no
requieren provision por valor neto de realizacion.
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
dolares de los Estados Unidos de América:

Descripciéon 2019 2018
Seguros 8.806,73 10.045,65
Mantenimiento JDE 16.764,13 16.119,33
Servicios 236.147,75 16.912,44

Total 261.718,61 43.077,42

Nota 8 Inversiones en Pélizas

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripciéon 2019 2018
Inversiones Produbanco 1.000.000,00 2.075.000,00
Inversiones Banco Internacional 3.000.000,00 1.500.000,00

Total 4.000.000,00 3.575.000,00

A continuacion se presenta el detalle y sus vencimientos:

Fecha Ano 2019

Operacion Vencimiento Plazo  Banco / Empresa Capital USD$ Tasa %
09/09/2019 05/06/2020 270 Banco Produbanco 500.000,00 6,25%
09/09/2019 05/06/2020 270 Banco Produbanco 500.000,00 6,25%

SUBTOTAL BANCO PRODUBANCO----> 1.000.000,00
12/09/2019 11/03/2020 181 Banco Internacional 500.000,00 7,20%
12/09/2019 11/03/2020 181 Banco Internacional 500.000,00 7,20%
12/09/2019 11/03/2020 181 Banco Internacional 500.000,00 7,20%
18/11/2019 13/04/2020 147 Banco Internacional 500.000,00 6,75%
18/11/2019 13/04/2020 147 Banco Internacional 500.000,00 6,75%
18/11/2019 13/04/2020 147 Banco Internacional 500.000,00 6,75%

SUBTOTAL BANCO INTERNACIONAL-> 3.000.000,00

TOTAL 4.000.000,00

Nota 9 Inversion en acciones

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Inversiones La Favorita (i) 1.603.727,36 1.261.998,40
Total 1.603.727,36 1.261.998,40

(i) La variacion corresponde a ganancias y rendimientos en la inversion, durante el
periodo.
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Nota 10 Inversiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan registradas de acuerdo con la NIC 27 por el método
del costo o por el método de participacion patrimonial, y compuestas como sigue, en dodlares de

los Estados Unidos de América:

Descripciéon 2019 2018
Enermax S.A. (i) 3.179.845,90 3.004.991,92
Hidrosanbartolo S.A. (i) 1.290.632,22 1.100.819,43
Fideicomiso Highlands (iii)  1.634.503,42 1.634.503,42
Injectplast (iv) 2.500,00 0,00
Highpaper (v) 99.990,00 0,00

Total 6.104.981,54 5.740.314,77

A continuacién se presentan los valores nominales de cada una de las inversiones no

corrientes:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Enermax S.A., al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan constituidas por 650.000
acciones al valor de US$ 1,00 por cada accién (13% de participacion), el valor del
incremento corresponde a la correccion del ajuste por VPP realizado en el afio 2019.

Hidrosanbartolo S.A., al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidas por 503.500
acciones al valor de USD1.00 por cada accién (2.5% de participacion) el valor del
incremento corresponde a la correccion del ajuste por VPP realizado en el afio 2019.

Fideicomiso Highlands, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a USD 1.634.503,42
dividido en derechos fiduciarios de 1.550.386 (18.89% de participacion).

Injectplast S.A., al 31 de diciembre de 2019 esta constituida por 2.500 acciones al valor
de USD1.00 por cada accion (25% de participacion)

Highpaper S.A., al 31 de diciembre de 2019 esta constituida por 99.990 acciones al valor
de USD1.00 por cada accioén (99.99% de participacion)
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NOTA 11 Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle al 31 de diciembre, en ddlares de los Estados Unidos
de América:

Descripcion Saldo al Adiciones Retiros Aj-u.ste I Saldo al
31-12-2018 Reclasificaciones 31-12-2019
Costos:
Terrenos 3,916,465.35 - - - 3,916,465.35
Total no depreciables 3,916,465.35 - - - 3,916,465.35
Construcciones en curso 2,436,550.48 63,881.43 (2,436,550.48) 63,881.43
Equipos en instalacion 99,646.60 1,568,130.32 (274,885.84) - 1,392,891.08
Edificios 3,670,601.51 - - 2,419,133.66 6,089,735.17
Magquinaria de fabrica 26,545,643.81 1,548,918.41 (738,187.98) - 27,356,374.24
Equipos uso planta 2,667,621.16 247,365.69 (5,324.05) - 2,909,662.80
Equipos de servicio 81,961.45 - - - 81,961.45
Equipos de laboratorio calidad 128,278.90 7,832.07 - - 136,110.97
Instalaciones planta 1,058,579.97 142,368.37 - - 1,200,948.34
Muebles y enseres 257,508.96 40,607.25 - - 298,116.21
Equipos de oficina 115,429.66 24,838.96 - 140,268.62
Equipos de computacion 649,605.39 132,362.21 (5,753.00) 776,214.60
Vehiculos 587,929.83 124,320.34 (87,289.91) 624,960.26
Equipos médicos 6,293.52 347.33 - - 6,640.85
Accesorios maquinaria 1,743,786.21 365,196.50 - 2,108,982.71
Herramientas 9,304.85 398.15 - 9,703.00
Software 135,077.32 2,500.00 - - 137,577.32
Total depreciables 40,193,819.62 4,269,067.03 (1,111,440.78) (17,416.82) 43,334,029.05
Total costos 44,110,284.97 4,269,067.03 (1,111,440.78) (17,416.82) 47,250,494.40
Depreciacion acumulada:
Edificios (701,715.00) (98,840.09) - - (800,555.09)
Magquinaria de fabrica (15,967,722.62) (1,780,573.48) 732,918.09 - (17,015,378.01)
Equipos uso planta (1,551,134.92) (230,369.64) 5,324.05 - (1,776,180.51)
Equipos de Servicio (38,961.45) (6,000.00) - - (44,961.45)
Equipos de laboratorio calidad (102,364.48) (5,546.48) - - (107,910.96)
Instalaciones planta (841,808.56) (60,514.71) - - (902,323.27)
Muebles y Enseres (179,615.91) (16,066.52) - - (195,682.43)
Equipos de oficina (77,571.11) (8,380.22) - - (85,951.33)
Equipos de computacion (601,745.16) (50,921.76) 5,016.41 - (647,650.51)
Vehiculos (370,429.75) (63,777.40) 87,289.91 - (346,917.24)
Equipos médicos (5,925.97) (61.91) - - (5,987.88)
Accesorios maquinaria (1,538,268.86) (171,250.58) - - (1,709,519.44)
Herramientas (7,080.29) (255.65) - - (7,335.94)
Software (91,393.99) (28,111.11) - - (119,505.10)
Total depreciaciéon acumulada (22,075,738.07) (2,520,669.55) 830,548.46 - (23,765,859.16)

Total neto

22,034,546.90

23,484,635.24
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Nota 12 Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo se refieren al siguiente detalle, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Membresia Club Arrayanes 7,000.00 7,000.00
Highpaper S.A. 213,129.64 -

Total 220,129.64 7,000.00

Nota 13 Otros activos

Los otros activos no corrientes se refieren al siguiente detalle, en dolares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Garantia Emp Eléctrica 61.818,19 61.818,19
Garantia Arriendos 7.320,00 5.160,00
Proyecto Software JD EDWAR 302.943,19 302.943,19
(-) Amortizacion Acumulada (298.751,42) (290.165,29)

Derecho de Uso Bienes Arrendados
Derecho de Uso (i) 138.895,43
(-) Amortizacién Acumulada Derecho de Uso (34.914,79)

Total 177.310,60 79.756,09

(i) Corresponde al reconocimiento del Derecho de Uso de los activos arrendados que superan
12 meses, a una tasa de descuento referencial, conforme NIIF 16 “Arrendamientos”.

Nota 14 Activo por Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, presenta un saldo de US$ 138.089,27 y US$ 59.043,53,
correspondiente a la diferencia temporaria de la provision por Jubilacion Patronal y Desahucio.

Nota 15 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econdmico 2019 y 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion un detalle, en ddlares de los Estados Unidos de

América:

Descripcion 2019 2018

Locales:

Productos (i) 2,286,874.09 2,225,101.69

Sevicios 435,726.01 369,945.23
2,722,600.10 2,595,046.92

Del exterior:

Productos (ii) 4,137,304.60 5,815,042.06

Maquinaria y accesorios 185,430.57 47,814.43

Servicios 638.22 857.72

Total 7,045,973.49 8,458,761.13

(i) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se componen principalmente por:
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Saldo al Saldo al

Proveedor: 31/12/2019 % 31/12/2018 %

3M Ecuador C.A. 102,420.97 4% 80,691.17 4%
Bopp Del Ecuador S.A. 611,936.25 27% 552,478.41 25%
Quimicial Cia. Ltda. 84268.75 4% - 0%
Arclad S.A 79,272.64 3% 57,902.23 3%
Brenntang Ecuador S.A. 60,400.70 3% - 0%
Industrias Omega C.A. 90,237.22 4% 126,054.43 6%
Prowvelan Proveedora Industrial 74,332.58 3% 98,886.65 4%
Indukorex C.A. 90,777.95 4% 72,711.88 3%
GTM-Ecuador, S.A 93,736.56 4% 49,929.13 2%
Ambacar Cia. Ltda. 45097.4 2% - 0%
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. 638,748.08 28% 382,721.73 17%
Flint Ink Ecuador S.A. - 0% 344,757.97 15%
Distribuidora Quimica del Ecuador S.A. - 0% 22,589.97 1%
Producargo S.A. Productora De Alcoholes - 0% 83,283.30 4%
Otros menores a USD$ 35.000,00 315,644.99 14% 353,094.82 16%
Total 2,286,874.09 100% 2,225,101.69 100%

del exterior se componen principalmente por:

(ii) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales por productos

Saldo al Saldo al

Proveedor: 31/12/2019 % 31/12/2018 %

THE DOW CHEMICAL COMPANY 723,352.82 17% 1,054,075.50 18%
CHANNEL PRIME ALLIANCE INTER 617,602.02 15% 673,496.38 12%
BRASKEM S.A. 556,261.25 13% 994,152.50 17%
MUEHLSTEIN INTERNATIONAL LTD 524,419.13 13% 187,357.50 3%
GEOCHEM INTERNATIONAL LLC 367,034.25 9% 0%
ICD AMERICA LLC 214,146.00 5% 214,625.00 4%
HENKEL CHILE LIMITADA 150,998.20 4% 123,698.82 2%
INTERMARKET CORP. 113,863.44 3% 84,187.05 1%
CROMEX S.A. 113,679.07 3% 67,343.30 1%
KURARAY AMERICA INC 100,940.00 2% 196,560.00 3%
VINMAR INTERNATIONAL, LTD. 64,597.50 2% 243,479.50 4%
A SCHULMAN DE MEXICO, S.A. D 63,085.00 2% 205,385.00 4%
ENTEC INTERNATIONAL 44,995.50 1% 586,646.00 10%
OPP FILM S.A - 0% 112,584.30 2%
BRASKEM NETHERLANDS B.V. - 0% 460,350.00 8%
FLEX AMERICAS S.A. de CV 170,733.25 4% 134,606.77 2%
BASF SE 47,250.00 1% 102,000.00 2%
Otros Menores de US $100.000 264,347.17 6% 374,494 .44 6%
Total 4,137,304.60 100% 5,815,042.06 100%

Nota 16 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018
IVA por liquidar 468,270.44 523,674.09
Liquidacion por pagar retenciones 32,318.03 25,951.39
Liquidacion por pagar IVA 114,006.77 217,823.80
Total 614,595.24 767,449.28

Nota 17 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2018
Décimos cuartos 75,493.80 64,852.83
Décimos terceros 33,270.25 31,708.85
Retenciones tribunales - 2,929.85
Vacaciones 365,358.08 314,701.59
Fondos de Reserva 10,576.24 12,166.65
Participacion Trabajadores 1,941,375.34 1,636,647.12
Aportes al IESS 93,138.40 90,977.12
Préstamos al IESS 42,737.77 37,473.99
Extension Salud IESS Emple 206.29 183.62

Total 2,562,156.17 2,191,641.62

Nota 18 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en doélares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Jubilacién Patronal (i) 881.755,69 729.017,05
Desahucio (i) 423.270,67 338.152,56

Total 1.305.026,36 1.067.169,61

(i) El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Descripcion Saldo al Pagos Ajustes Incremento Saldo al
P 31-12-2018 9 31-12-2019

Parte No Corriente

Jubilacion Patronal 729.017,05 - - 152.738,64 881.755,69

Bonificacion Desahucio 338.152,56 (71.866,94) - 156.985,05 423.270,67
Total no corriente 1.067.169,61 1.305.026,36
Total provision de acuerdo a informe actuarial
Jubilacion Patronal 729.017,05 881.755,69
Bonificaciéon Desahucio 338.152,56 423.270,67

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes
no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2019 y 2018, son los siguientes:
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2019 2018
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 4,18% 4,20%
Tasa de incrementos salariales 3,91% 3,91%
Tasa de descuento promedio 7,92% 8,21%
Tablas de mortalidad e invalidez TM. IESS 2002 TM. IESS 2002

Nota 19 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 26.110.000,00
y US$ 24.110.000,00 dividido en 26.110.000 y 24.110.000, acciones ordinarias y nominativas
de un ddlar cada una, respectivamente.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada en marzo 22
de 2019, aprobd el incremento del capital social en US$ 2.000.000,00 mediante la
capitalizacion de utilidades por dicho monto.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada en marzo 20
de 2018, aprobd el incremento del capital social en US$ 2.500.000,00 mediante la
capitalizacion de utilidades por dicho monto.

Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de la composicién accionaria de la compania, se
presenta a continuacion:
Participacion

ACCIONISTAS Nro. Acciones % Uss$

BARAHONA PAEZ HERNAN FRANCISCO 43.249 0,17% 43.249,00
BRIZUELA WRIGHT CARLOS FELIPE 200.887 0,77% 200.887,00
BRIZUELA WRIGHT MIKELA MARIA 200.887 0,77% 200.887,00
BRIZUELA WRIGHT SERGIO ALEJANDRO 200.887 0,77% 200.887,00
DICOENER S.A. CORPORACION HOLDING 9.954.047 38,12% 9.954.047,00
DOMUSCONSULTING S.A. 1.305.500 5,00% 1.305.500,00
EL RADO HOLDINGS LLC 2.611.000 10,00% 2.611.000,00
EMPRESA DE INVERSION SAGITARIO EMINSA CORP. S.A. 2.611.000 10,00% 2.611.000,00
FRASCA WRIGHT ALESSIA 145.769 0,56% 145.769,00
FRASCA WRIGHT AMELIE 145.768 0,56% 145.768,00
FRASCA WRIGHT ROMAIN ALESSANDRO 145.768 0,56% 145.768,00
LEDESMA GANDARA RODRIGO MAURICIO 1.305.500 5,00% 1.305.500,00
MATEOS WRIGHT ISABELLA 200.886 0,77% 200.886,00
MATEOS WRIGHT RAMON ALEJANDRO 200.887 0,77% 200.887,00
MATEOS WRIGHT VICTORIA 200.887 0,77% 200.887,00
RIVADENEIRA WRIGHT LIA 74.181 0,28% 74.181,00
SANCHEZ CEDILLO ARTURO IVAN 446.701 1,71% 446.701,00
TIERRA MAXIMA TRUST 2.611.000 10,00% 2.611.000,00
WRIGHT DUENAS BARBARA DIANNE 200.887 0,77% 200.887,00
WRIGHT DUENAS CRISTOFER RICARDO 145.769 0,56% 145.769,00
WRIGHT DUENAS EMILIA MARIA 200.886 0,77% 200.886,00
WRIGHT DUENAS GABRIELA ELIZABETH 145.768 0,56% 145.768,00
WRIGHT DUENAS MELISSA KATHERINE 200.886 0,77% 200.886,00
WRIGHT FERRI ANDREW 2.611.000 10,00% 2.611.000,00
TOTAL 26.110.000 100,00% 26.110.000,00

Nota 20 Reservas
Constituidas al cierre del ejercicio 2019 y 2018 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa,

Reserva de Capital y Reserva por Valuacion. A continuacién sus saldos, en dolares de los
Estados Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018
Reserva legal (i) 6.038.154,42 5.329.298,30
Reserva Facultativa (i) 631.494,14 2.251.789,06
Reserva de Capital 449.846,45 449.846,45
Reserva por Valuacién 499.329,71 499.329,71

Total 7.618.824,72 8.530.263,52
(i) Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada en

marzo 22 de 2019, aprobé aumentar la reserva legal en USD 708.856,12 de los
resultados obtenidos en el periodo 2018 y distribuir dividendos de la reserva
facultativa en USD 1.620.294,92.

Nota 21 Resultado del Ejercicio

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en julio 31 de 2019, la
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada en marzo 22 de 2019, aprob¢ la
distribucion de dividendos en US$ 6.000.000,00; tomando la cantidad de USD 4.379.705,08
de las utilidades generadas del ejercicio 2018 y la diferencia de USD 1.620.294,92
de la cuenta reserva facultativa

Nota 22 Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales se refieren al siguiente detalle, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripciéon 2019 2018
Otros resultados (i) 3.316.978,12 2.952.311,35
Total 3.316.978,12 2.952.311,35

(i) Corresponde al ajuste realizado a las inversiones registradas al Valor Patrimonial
Proporcional VPP, politica adoptada a partir del afio 2017. Véase Nota 10.

Nota 23 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los
Estados Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018
Empaques 54.407.700,89 51.093.942,11
Ventas Agricola 1.588.541,84 1.382.906,23
Ventas Clises 1.100.384,86 1.057.663,41
Ventas PT Exportacion 1.128.658,91 926.199,14
Ventas Peletizado 150.094,50 359.310,00
Ventas Desperdicio 323.856,10 296.924,70
Ventas Servicios 20.798,36 23.363,70
Ventas Materia Prima 98.199,44 8.261,58
Ventas Varios Nacionales 274.885,86 12.467,06
Ventas Varios Exportacién 57.534,06 77.843,20
Ventas Repuestos 21.611,65 0,00
(-) Devoluciones y descuentos -2.434.610,27 -1.571.577,79

Total

Nota 24 Costos

56.737.656,20

53.667.303,34

En los afos terminados el 31 de diciembre los costos de los productos y servicios prestados, se
componen de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018

Mano de obra y beneficios sociales:
Sueldos y horas extras 3.581.913,58 3.153.195,80
Beneficios sociales 885.637,27 800.891,72
Jubilacion y Desahucio 209.218,10 153.440,33
Aportes y otros 459.970,05 415.456,79
Subtotal 5.136.739,00 4.522.984,64

Otras revelaciones:

Costo de inventarios:
Materia prima y materiales 28.890.561,36 29.410.720,90
Depreciaciones 2.396.433,66 2.320.612,86
Suministros y materiales 669.517,95 586.226,45
Servicios al personal 391.859,10 258.422,74
Amortizaciones 136.056,10 127.524,88

Servicios generales y otros:
Electricidad 1.430.791,46 1.401.301,43
Fletes 735.402,90 680.862,89
Honorarios 133.357,91 61.703,62
Otros generales 93.365,97 103.707,55
Mantenimientos 1.485.854,24 1.077.019,32
Atenciones y gastos de viajes 18.514,13 15.369,40

Total

41.518.453,78

40.566.456,68

Nota 25 Gastos de administracion y ventas

En los anos terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018 2019 2018
Gastos de Administracion Gastos de Ventas

Gastos de Personal 1,269,425.02 1,033,354.94 811,089.56 680,827.33
Senvicios al Personal 90,361.58 89,621.21 37,358.23 14,530.33
Senvicios generales 683,532.95 523,830.93 67,428.97 88,441.87
Suministros y materiales 68,170.01 28,624.25 45,395.00 62,194.05
Gastos de Viaje 39,383.14 16,539.98 45,568.97 29,180.81
Senicios de Mantenimiento 132,253.09 130,397.43 37,606.39 34,058.85
Cuotas y contribuciones 214,402.44 205,234.55 1,725.23 31,905.88
Atenciones 67,337.49 69,771.84 48,233.31 44,560.70
Depreciaciones 105,841.09 92,621.05 18,413.12 11,130.23
Amortizaciones 42,910.76 78,608.96 103,635.65 68,936.87
Comisiones a terceros 92,588.88 175,508.31 2,280.65 3,715.08
Otros gastos operacionales - 2,329.58 - -

Total 2,806,206.45 2,446,443.03 1,218,735.08 1,069,482.00

Nota 26 Ingresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en

dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Intereses Ganados 245,107.62 272,541.40
Reclamos Seguros 45,260.19 30,317.98
Utilidad Venta Activos 49,331.21 130,243.98
Ingresos Micelaneos 155,732.16 172,118.75
Transporte Ventas - 830.00
Peletizado 466,077.84 569,743.80
Diferencia en Cambio - 1,602.26
Solvente Recuperado 184,061.03 161,736.04
Intereses Financieros 2,915.61 -
Dividendos 828,906.12 405,615.28
Reverso Jubilacion Patronal 28,238.85 -
Palets Recuperados 2,746.12 1,909.56

Total 2,008,376.75 1,746,659.05

Nota 27 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracién de las siguientes
cuentas, en dodlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Gastos financieros y bancarios 24,589.52 24,650.82
Impuesto a la salida de divisas 21,010.34 10,591.21
Multas e intereses fiscales 11,399.34 731.38
Gastos no deducibles 239,584.81 425,416.33
Venta de activos fijos 456.66 -
Diferencia en Cambio - -
Proporcionalidad IVA 5,672.01 54.54
Otros Miscelaneos 9,871.91 274.49
Costos - Reclamos Seguros - 29,157.67

Total 312,584.59 490,876.44
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Nota 28 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia calculo y registro la provision para impuesto a
la renta de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI,
respectivamente y en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo

46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion 2019 2018
Utilidad del Ejercicio 12,890,053.05 10,840,704.24
(-) Participacion Trabajadores 1,933,507.96 1,626,105.64
Utilidad Antes de IR 10,956,545.09 9,214,598.60
(+) Gastos No Deducibles 662,181.52 689,328.83
(-) Otras rentas exentas y no gravadas 989,209.33 582,393.72
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 147,530.61 82,985.41
(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos 5,672.01 29,157.67
(-) Deducciones Adicionales (Incremento Neto empleados) 708,855.63 -
Utilidad Gravable 10,073,864.27 9,433,676.79
Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 15% sobre utilidad a reinvertir 310,500.00 240,000.00
Tarifa del 18% sobre utilidad a reinvertir (paraisos
fiscales) 41,400.00 72,000.00
Tarifa del 25% sobre no reinversion 1,749,119.46 1,486,735.36
Tarifa del 28% sobre no reinversion (paraisos fiscales) 217,668.20 416,285.90
2,318,687.66 2,215,021.26
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
(-) declarado 45,643.65 579,819.56
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 2,273,044.01 1,635,201.70
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 544,971.54
(-) Retenciones en la fuente recibidas 558,872.79 531,927.19
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de
(-) divisas 1,117,666.98 1,191,622.28
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente) 596,504.24 456,623.77

-30-



FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 29 Partes Relacionadas

Durante el afio 2019 y 2018, la compafia ha realizado transacciones con las siguientes partes
relacionadas:

Descripcion 2019 2018
Enermax S.A.
Servicio de energia eléctrica 1.322.597,69 584.740,76
Venta de bienes y otros servicios 20.428,48 -

Hidrosanbartolo S.A.
Prestamos por Cobrar - -

Venta de bienes y otros servicios 1.212,75 11.299,23

Servicios de energia eléctrica - 361.955,06
Fideicomiso Highlands

Venta de bienes y otros servicios 87.318,01 7.194,62

Aporte 7.986,03
Highpaper S.A.

Prestamos por Cobrar 327.993,19

Servicio de energia eléctrica 8.529,11

Injecplast S.A.
Prestamos por Cobrar 4.230,45

Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compafiia incluye miembros clave que son los gerentes principales de
la misma, a continuacion se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compafia durante los ejercicios 2019 y 2018.

Descripcion 2019 2018

Remuneraciones 178,927.57 144,332.64
Beneficios sociales 70,571.22 57,475.61
TOTAL 249,498.79 201,808.25

Nota 30 Compromisos y contingencias

30.1 Compromisos adquiridos

De acuerdo con el criterio de la administracién, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compafia al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

30.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen contingencias de caracter significativos que
pudieran originar el registro o revelaciéon de eventuales pasivos.

Nota 31 Precios de Transferencia
De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos

del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
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a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariila no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
esta en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 32 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania no se encuentra expuesta porque no refleja actividades de
financiamiento sino por lo contrario parte de su flujo de efectivo se encuentra invertido en
pélizas. Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La empresa se encuentra en
un mercado competitivo.

La compaiia mantiene revisiones periodicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compariia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene créditos con instituciones financieras, por lo tanto no esta
expuesta a este riesgo.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la comparia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 33 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (marzo 17 de 2020) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compariia,
puedan afectar la marcha de la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en-los-mismos.

Ing. Cristhiarn/ Changoluisa

Ing. Hernan Barahona Paez Y
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL
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