FLEXIPLAST 5.4

Notus o fos Extados Financferos (continaaciiin)

Nota 1 Constitucién y operaciones

FLEXIPLAST £.A,, fue constituida en la ciudad de Cuenca — Ecuador, Provincia del Azuay
mediante escritura publica del 09 de febrerc de 1994 ante el Notario Priblico Segundo Centon
Cuenca e inscrila en el Registro Mercantil el 24 de febrerc de ese afo. El plazo de duracién de
Iz Comparia es de 60 anos. Con fecha 26 de febrero de 1958 y 05 de marzo de 1998 se
inscribio la escritura pUblica de cambio de domicilio de la Compaiiia a la ciudad de Quito y se
reformo el Estalulo Social de la empresa; desde entonces opera en esta ciudad en su planta
ubicada en la Calle Unidn s/n y Av. Capitan Giovanni Calles (Sector Marianitas de Calderar).

La Companiia liene por objeto soclal el ejercicio de toda clase de actvidades industriales que
se relacionan con la elaboracion de pelicula plastica de poligtileno y su comercialzacidn tanto
en e mercado intermo asi como la exporiacién de los mismes, y esta sujeta a las leyes
ecustorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacicn de Estados Financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efeclivo se presentan de
acuerdo con nommas inlenacionales de informacién financiera (MIIF, NIC) y sus
interpretaciones edoptadas por & Comité de Normas Internacionales de Conlabilidad ("lASB",
por sus siglas en ingles).

2.2 Base de medicion

Los estacos financieres de la Compania se registran sobre |a base del costo histérico, excapto
para la revalorizacion de las propledades, maquinarias y equipos. El coslo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada & cambio de
bianes y servicios

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transierir un pasivo enire paricipantes de2 un mercado en la fecha de wvaloracién,
independientemente de si esz2 precio es directamente observable o estimado utllizando otra
técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un aclive o pasive, el Grupa tlene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los pardicipantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria ulifizada por la Compaiiia para las cuentas de los Eslados Financieros y

sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en &l Ecuadar.

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacibn de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, eslimaciones y supuestos qua afectan la aplicacion de las
politicas contables y les monlos de actives, pasivos, ingresos y gastos informados, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
maontos estimados por la Administracion de la Compania,

Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por la Companila se encueniran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacionss
bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aauellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Cemgania
y/o las que requiersn un altc grado de juicic por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los rasultados de las
ravisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en el periodo en que la eslimacian
&s revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

2.5 Periodo econdomico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de =nero v 31 de diciembre

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afo en ques se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
31 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situzcién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferor a doce meses, conltados desda la fecha de
cierre de los estados financieros y come no corientes, los mayores a ese periodo,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacion pactadas a un maximo de
noventa dias Incluyendo depositos a plazo. En el Eslado de Situacidn Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifcan como abligaciones con instituciones en &l “Pasive Corriente”.

3.3 Activos Financieros
La compaila clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias:

a)Cuentas por Coorar

b)Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS)

ciinversiones en Acciones madidas al Métode de Paricipacion ([ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

d)Inversiones en Acciones medidas a Valor Razonable (CORPORACION FAVORITA).

e)inversiones en Pdlizas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia maniuvo todas las calegorias explicadas
anteriormente como Activos Financieros, cuyas caraclerislticas se explican a continuacion:

a)Cuentas por Cobrar
Representados en el estado de situacidén financiera por las cuentas por cobrar comercisles
nacionales, del exterior y olras cuentas por cobrar (empleados, anticipos de proveedores). Sen

actives financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cofizan en un
mercado activo, se incluyen en el activo cormiente.
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b)Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS)

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compania ejerce influencia significaliva pero no tiene confrol, que gsneralmente su
participacion accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de volo. Influencia
significaliva es el pocer de parnicipar en las dzcisiones de la polilca financiera y de operacién
de la asociada, sin llegar a tener control o el control conjunio sobre tales politicas. De
conformidad con la NIC 27.10, las Inversionas en Asociadas pueden medirse utilizando las
siguientes opciones,;

« El modelo del coslo
s El método de la participacion
« El modzlo del valor razonable

En el caso de las Inversiones en el FIDEICOMISO HIGHLANDS, la compaidia ha optado por
modelo del costo. Estas inversiones se incluyen dentro del active no corriente.

c)inversiones en Asociadas medidas al Métndo de la Participacion [ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

En este grupa contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobra las que la
Compafila eerce irfluencia significativa psro no tiene control, que genemalmente su
participacién accionaria esta entre el 20% y 50% do loe derechos de volo. Influencia
sgnificativa es el poder de participar an las decisiones de la politica financiera y de operacién
de la asociada, sin llegar a tener control o el control conjunto sobre tales politicas. De
conformicad con la NIC 27.10, las Inversiones en Asociadas pueden medirse utilizando las
siguientes opcianes:

« El modelo del costo
» El métada de la participacion
= El modelo del valor razonable

En el caso de las Inversiones en ENERMAX e HIDROSANBARTOLOQ, la compafiia ha oplado
por el méicdo de la parlicipacion, gue significa gue la inversion se egistra inicialmente al costo,
y es ajustada posterormente por los cambios posleriores a la adquisician en Iz parle del
inversor de los activos netos de la participada. E| valor del periodo del inversor incluye su
participacién en el resultado del periodo de la participada. Estas inversiones se incluyen dentro
del aclivo no corriente. (NIC 28.3)

djInversiones en Acciones medidas a Valor Razonable

A pariir del 01 de enero del 2018, se reallzo el cambio de politica bajo |a tecnica contable de
NIC &, & las Inversiones en Acciones gue anteriormente se encontraban registradas a Valor
Razonable, considerando que la compafia ne tiene una participacion mayor al 1% en dichas
Acciones y que este ajuste no representa flujo de caja para la misma, decidid maniener dichas
acciones al velor registrado.

En este grupo contatle se registra las inversiones realizadas en entidadss sobra las qus la
Comgpafiia no ejerce influencia significativa y tienen una participacion de menos del 20% de los
derecnos de voto.

El valor razonable se define como el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado

por transferir un pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes en la fecha de
medicién.
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e}Inversion en Pdlizas

En este grupo contable se registra las inversiones en entidades financieras, sobre aguellas
polizas que superan los 20 dias de vencimiento, medidas &l costo.

3.3.1. Deterioro de Activos Financieros

La compafia establece una prowvisién para pérdidas por deteriore de sus cuenlas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan con los i@rminos ariginales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deleriorado.

3.3.2. Baja de Activos Financieros

Un active financiero se slimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de electivo del
activo o s/ la Compafia transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo.

3.4 Pasivos Financieros

34.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los screedores comerciales y otras cuenlas por pagar corrienies se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentgie impotanie de |as compras reallzadas, son
pagadas de forma anticipada 2 sus proveedores.

Los =creedores comerciales incluyen aquellss obligaciones de pago con proveedores por
bianes y servicios adquiridos en el curso normal de negocic.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalments a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asl como a obligaciones patronales y tributarias, las mismeas que son registradass a
sus correspondientes valores nominales,

3.4.2 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacion de page se termine, se cancele o
Vence,

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, &l que resullare menor. El
costo se determina utllizando e/ meétodo de promedio ponderado. El costeo de los inventarios
de productos en proceso s maneja por el sistema de costo sstandar, el cual es
mensualmente ajustads por las vanaciones al estandar y conlables.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las malerias primas, matenales,
mano de ohra directa y otros gastos ingirectos de fabricacidn. Para su asignacién se considerd
|2 capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta eshimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucién.

3.6 Crédito tributario y pagos anticipados

R, i =
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Correspanden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito trbutano (IVA) v
retenciones en la fuenie, los cuales se encuertran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significatives que generan la necesidad de presentarios por separado.

Las perdidas por deterioro de impussios a no recuperar sé reqistran como gastos an el estado
de resultados integrales por funcian, en base al andlisis de recuperacidn o compensacion de
cada una ce las cuenlas por cobrar,

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valar nominal ¥ no
cuentan con derivades implicitos sigrificativos gue generen la necesidad de presentarlos por
separado,

Los seguros pagades por anticipados son amortizados mensualmente considerande el periode
para sl cual generan beneficics econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tanjible adquirido por la Compania para
el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de su Adminisiracién cumpla con los requisitos
necesarics para ser contabilizado como tal, el cual debera ser contrclado acorde con la
normativa contable vigenle.

Para que un bien sea cataogado como propiedades, planta y equipos debs cumplir los
siguientes requisitos:

= gue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

= 5B espera usar duranle mas de un periodo,

- quehsea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien,

= gue €l costo del aclive pueda medirse con fisbllidad.

« gue |la Compafila mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, plantz y eguipo representa el valor total de adguisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incumieron para dejario en condiciones para su
utilizacion o puesla en marcha, asi como, los coslos posteriores generados por
desmantelamiento, impacio ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere),

Las propedades, planta y equipo estan presentados por su valer revaluado, siendo el valor
razonable el de la facha de revaluacibn, menos depreciacidn acumulada, Las revalonzaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; {(ultima realizada con ecasidon del afic de transcion
a las NIIF en el afo 2010}, de tal maneara que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se daterminaron como valores razonables al final de cada periodo,

La politica de la Compafia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de log reavaluos sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizecion
{otro resultado integral), exceplo cuando s& reverse una disminucion de la revalorizacion para
el msmo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atnbuye el
aumenic a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidn previamente como gasto.
Una disminucién en el valor contable derivaco de la revalorizacion se reconoce 2n utilidad o
pérdida, salvo er la medida en que compense un incremenio exislente por el mismo activo
reconocido como superavit por revalorizacion de acltivos,

Los activos adquiridos luego del afio 2010, cuvo costo comprenden:
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a) su preco de adquisicion, incluidos los aranceles de imperiacion v los impuestos
indirectes no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después de deducir
cualyuier descuento o rebaja del precio,

b) todos los costos directamenie atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesaras para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacién inicial de los costos posterores de desmantelamiento y retiro del
elemeanto, asi come la rehabllitacion del lugar sabre el gue se asienta (si los hubere), la
obligacian en que incurre una entidad cuando adguiere el elemento o como
consecu=ncia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado pericdc, con
propositos distintos al de produccion de inventarics durante tal petiodo.

Las arogaciones por mantenmiento v reparacion se cargan a gastos a medida que s& incurran,
en forma posterior a la adquisicién sclo se capitalizaran aguellos desemoolsos incurridos que
aumenien su vida Util o su capacidad econdmica. Los cestos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de |aobra,

Los coslos financieros se aclivan cuando se realicen invarsiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
ia puesta en tuncionamiento normal de dicho bien y postariormente son reconocidas como
gasto del periode donde se incurieron. ,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se cakulan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir. coslo manos
depreciacion acumulada y detericro; cuyo efecto se registrara en el esiade de resultados.

Los activos empiezan & depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarén
depraciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
hien ha dejade de ser utilzado,

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida dtil de un aclivo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectalivas difineren de las eslimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion conlable, de acuerdo con la NIC B Pollticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Comables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y eguipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucion del coste de adguisicién corregido por el valor residual estimado
cuando aplica, entre los afios de vida util estimada por la empresa valuadora AVALUAC Cia.
Liga, la misma gue en sus informes requaridos para la implementacian de NIIF,

3.7.2 Anos de vida dtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedzad, planta y sguipo, se detalla a continuacion los
afos de vida util:

Anos de vida Yo

Tipo de Activo atil Depreciacion
Edificios 60 afos 1,68%
Muebles y enseres 10 aftos 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Maguinaria y equipo 10 & 15 afos 10% ¥ 6,57%
Instalaciones 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computacion 3 afos 33%

Flexiplas! S.A. en | proceso de implementacion NIIF alargd la vida Uil de los edificios a 60
afios y una parte de la maguinaria a 16 afios,

=
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3.8 Deterioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidén o ne, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunsiancias que indican que podrian no recuperarsa su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede 3 su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros,

35 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconacen cuando:

= |L.a Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sSLUCaesas prasanta-s.;

= Es probable que vaya 3 ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa
obligacion

= E| importe 52 ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicaments y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién dispanible a la fecha de cada cierre de |os estados financieros.

3.10 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesio corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados exceplo que este asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion palrimonial en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.101 Impuesto a la renta corriente

El carge per impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tanfa de impuesto a |a renta corriente al 31 de diciembre de 2018 es del 25% y 2017 fue del
22%, si €l valar de |as utilidades que se reinviertan en el pais s& destinan a la adquisicion de
magulnarias ruevas y equipos nuevos gue se ulilicen para su aclividad productiva, la tarifa
tendra una reduccian de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, |a tarifa fue del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicidn con
una participacién directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de ajuel que corresponda @ la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicion sea inferior al 50%, |a tanfa
de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacian. de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A parlir del eercicio fiscal 2010 entro en viger la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecio que ep caso de que el iImpuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizande la metodologiz de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferancias lemporarias entre i valar en libros de activos y paswvos
para efeclos financieros y los valores ulilizados para propesitos fiscales. Ue acuerdo con esta
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norma las diferencias temporarias ae dentifican ya ses como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futurg en un monto imponisle) o diferencias temporarias deducibles
(a5 cuales resultaran en el fulurc en partidas deducibles) Un pasivo diferida por impuasto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por imouestos diferidos se miden empleandn las fasas fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Los impuestos corrientes y dferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resullade, exceplo de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultade, per ejemplo por cambios en la tasa de impueslus o por cambios en la normativa
tributaria tambisn per reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la farma esperada de recuperar el valor en libros de un acltivo, Se reconcceran en
otre resultado integral ¢ directamente en el palrimenio

3.11 Beneficios a los empleados
3111 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

* La participecion de los trabajadores en las utlidades, esla provisidn es calculada en
funcion del 16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renla, segin o
establecido por la legislacicn ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trebajo,
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacibn,

= Vacaciones se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada

= Décime tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigenie en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legiclacion vigenta establece |la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores gue completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; despuds de 20 afos de servicio los trabajadores adguieren derecho a un
beneficio de pension proporcional, La legistacion vigenle establece el beneficio definido de
pensidn que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionade con el beneficio de pensién es el valor
preseniz de s obligacidn a la fecha del balance general. La ocbligacin es calculada
anualmeante por actuarios independientes usando sl método del crédite unitario proyectado, El
valor presente de |2 obligacion es determinado mediante flujos de caje estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
lerminacién del contrato laboral, sea por despidn intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de esle beneficic con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuano matemdtico
independiente, calificado por la Superiniendencia de Compaiiias.
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312 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la confraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia Los ingresos por actividades ordinanas se presentan neios de
devoluciones, rebaas y descuenios, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones.

a) La Compaiflia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad da los bienes;

b} La Compafila no conserva para si ninguna imglicacion en la geslion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmentz ascrciado con la propiedad, ni retiens el
cortrol afectivo sobre los mismos;

c} Sea probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la
fransaccion, y,

d) Elimporte de los ingresos crdinarios y sus cosios puedan medirse con fiabilidad.

3.13 Costo y gasios

Los costos y gastos se registran al costo histénco. Los costos y gaslos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se
registran en el periodo mas cercano en &l que se conocen,

3.14 Mormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emisidn de estos estados financieros se han publicade enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera coma necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados a partir
MNorma Tipo de Cambio da:

NIC 40 Aclaracion sobre Ias (ransferencias de 8. daarins de 3098
propiedades de inversion

Clasificecidn y waloracion de transaccionas

NilF 2 G G o s : 01 de eneno del 2018
Aplicacidn de los instrumentos financieros
MilF
A “NIIF 9" con 1a NIIF 4. D1 de enero d=l 2018
Reconocimiente v medicidn de activos
MNIF © Fa ey 01 de encro dal 2018
Se ha revsado de forma sustancial la
i i
NIIF © contabilidad de coberturas para peamitic 01 de del 2018

reflejar mejor las aciividadea de geatidn de
rNnesgos

Reguerimientos para reconocimiento  de
NIIF 15 ingrescs que aplican a todos los contratos 01 de enero del 2018
con clientea

Transacciones en moneda exitranera con

CINIF 22 recursos recibidos por adelantado.

01 de enero del 2018

MNusw enfogque para gque el arrendatario deba
NIIF 18 reconocer los activos y pasivos onginados en 01 de enero del 2019
un contrato de amendamiento.

NIE 10 Sobre |la venla o aportes de activos entre un

inversionista y sus moociadas y negoclos Indefinido
NIC 28

canjuntos.

La Administacién se encuenira en proceso de evaluacion, sobre los mpactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2019; sin embargo, estima gue
considerande |a naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significalive en los
eslados financieras en el ejercicio de su aplicacion inicial,
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenla, se presenia a continuacian, en délares de los

Estades Unidos de America’

Descripcién

Ffectivo en Caja

Fondos de Caja Chica

Banco Frodubanco

Citthank M A,

Citibank N.Y.

Banco de Pichincha (en dolares)
Banco de Pichincha (en euros)
Banco Internacional

Banco Guayaquil (Utilidades)
Banzo Internacional Euros
Banco de Guayaquil

Banco Produbanco (Arenceles)
Papeles Comerciales
Inversiones Banco Internacional

Total

2018 2017
36,606.05 2,200.00
5,450.00 5,050.00
961,734 69 300,088 78
0.00 7,645.58
5,775.78 224,815 61
186,788 02 230.279.58
(i) 684.90 715.48
196,227 .96 436.823.11
11,229.83 10.366.45
i) -0.00 3,426.32
38,085.98 52,372.96
42 50 -
1,508,368.44 .
- 1.500,000.00
2,962,024.11  2,872,776.88

(i) Las cuentas en moneda extranjera (eurns) se presenta en dolares de los estados
unidos de américa, a una 1asa de cambio de 1.1439 por EUR/USD.

Nota5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguienie delalle, en ddlares da los Estados

Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Clientes.
Corporacion la Faworita S A, 2,972,3587.0 2.335,585.61
Clientles Empaque 7.451.537.81 7,894 446 89
Clientes Plaslico Agricola 329,192.74 414 £98.88
Clientes exporlacion 222, 987.30 45, 800,74
Subtotal (i) 10.,576,075.16 10,691,302.12
Olras cuentas por cobrar;
Fundacien Educativa Highlands 270,000.00 270,000.00
Empleados 18,480.39 29,500.61
Anticipos 232.678.76 458,037.69
Otros 1.332.96 3,773.34
Subtotal 522,392.11 761,311.64
Provisidn de cuentas incobrables (i) (10,404.189) (11,888.86)
Total 11,088,063.08 11,440,824.90

(i} Al 31 de diciembre del 201 el vencimienio de las cuentas por cobrar se presenia a
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continuacion:
2018 2017

Antigliedad de cartera Monto USD § o Monto USD § L3
De 1 a 30 dias {por vencar) 10450,103.83 99% 10,512.36135 083%
De 31 a B0 dias 656 BE7 90 1% 7911683 07%
De 61 a90 dias 3,060.97 0% 708779 01%
Co 281 a 150 dias 1147761 0% 584891 0.1%
Mas de 150 dias 4377476 0% 8708724 08%
Total 10,576,075.16 100%  10691,502.12 100%

{ii) Duranie los afos 2018 y 2017, el movimiento de la provision para cuentas incobrables
se presenta a cantinuacién

2018 2017
Saldo al iniclo del afo 11.888 86 6 127,48
Provisién con cargo a gastos 2.329,58 5.761,38
Bajas (3.814,25) -
Saldo al final del afio 10.404,19 11.888.86

Nota6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los componentes del inventario, en dolares
de Ios Estados Uinidos de América

Descripcién 2018 2017
Materias pnimas (1] 4,418,140.79 5204,537.83
Productos terminados 2,164,668.68 2 397.057.61
Productos en proceso 6871,381.37 576,534.25
Repuestos y accesorios 1,280,077 04 1.173,148.54
Suministros y materiales 107,308.08 168,836.98
Subtatal 8621,585.97 =~ 9,540,218.02
Imporaciones en transito 2,173,039.09 2,138,870.08

Total 10,794,625.06 11,679,088.08

{1 El inventario de bodegas de matarias primas, incluye los siguientes rubros:
Descripcion 2018 2017
Tintas 105.480,02 58.611,03
Solventes y Adhesivos 61.591,76 245.296,15
Bobinas (Bopp, Pet, Alumin) 579.273.29 693.240,03
Resinas 3.620.023 42 4.084.136,54
Clises 51.707,20 113.159,88
Aromas 65.00 93,60
Total _4.418.140.79  _5.204.537,63

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la administracion estima que los inventarios no
requieran provisidn per velor neto de realizacian.
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Nota 7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Seguros 10.045,65 14.627 84
Mantenimienio JOE 16.119,33 15.649 85
Sendcios 16.912 44 7.602.05

Total 43,077,42 37.879,74

Nota B Inversiones en Polizas

Un detalle de le composicien de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Iversionss Produbanco 2,075,000.00 3,075,000.00
Imersiones Banco Intemacional _]E_UDDE_UE EDU_D?[K_]EU_ -

Total 3,575,000.00 8,075,000.00

A cantinuacion se presenta el detallz y sus vencimientos:

Fecha Afo 2018
Operacién Vencimiento Plazo  Banco / Empresa Capital USD$ Tasa %
QTI08/2018 De/0a2018 367 Banco Produbanco 500.000,00 &%
07/09/2018  0S/09/2019 387 Banco Produbanca 500.000,00 6%
07/09/2018  08/03/2018 g7 Banco Produbanco 500.000,00 6%
07/0%/2018 09/09/2018 387 Banco Produbanco 575.000,00 6%
SUBTOTAL BANCO PRODUBANCD-—= 2.075.000,00
13/08/2018  10/05/20189 270 Banco Internacicnal 500.000,00 7%
13/08/2018 10/068/2019 270 Banco Internacional 500.000,00 7%
24/10/2018  15/04/2018 13 Banco Internacicnal 500.000,00 7%
SUBTCOTAL BANCO INTERNACIONAL-> 1.500.000,00
TOTAL 3.575.000,00

Nota 8 Inversion en acciones

Un detalle de |la composicién de la cuenta, se presenta a conlinuacién, en dolares de |os
Estados Unidos de America

Descripcién 2018 2017
Inversiones La Favorita (i) __1.261.498 40 1.218.890, 40
Total 1.261.998.40 1.218.890,40

(iy Lz variacidén corresponde al aumento de capital de USD43.108 realizado por
Corpaoracidn Favarita.

-21-



FLEXIPLANT 5. A
Yerdax i ey Bl Financioros (coatimraeiinl

Nota 10 Inversiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones representan propiedad menar &l 20%, por lo
que de scuerdo con la NIC 27 estan registradas por el método del costo o por el método de
parlicipacion patimeonial, y compuestas como sigue, en délares de los Eslados Unides de
America,

Descripcitn 2018 2017
Fnermax S.A. (y 3.004.99182 3.004.891 92
Hidrosanbariolo 5.A. (i) 1.100.819.43 1.110.031,17
Fideicomiso Highlands (i) 1.634.503 42 1.626.517 40

Total 5.740.314,77 5.741.540, 49

Al 31 de diciembre de 2018, la Presidencia Ejecutiva autorizo gjuste por USD9.211,74,
procedente cel cambio de politica contable en el registro de las inversiones de Hidrosanbartalo
S.A. pasandn del matado del costo al mélode de valoracion patrimonial, A continuacidn se
presentan los valores nominales de cada una de las inversiones no corrientes:

(i Erermax S.A., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estdn constituidas por 850000
acciones al valor de USS 1,00 por cada accién (13% de participacion).

() Hidrosanbariolo SA., al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan constituidas por 503.500
acciones al valor de USD1.00 por cada accidn (2.5% de paricipacién) el valor de la
disminucion corresponde a la correccion del ajuste por VPP realizado en el afio 2017,

(iii) Fideicomiso Highlands, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a USD 1.634.503 42
y 1,625.517,40 dividido en derechos fiduciarios de 1,550.386,18 y 1.542.400,16 (18.88%
de parlicipacion)
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NOTA 11 Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad. planta y eguipo 500 valorados A su cosio, a continuacan & detalie 31 31 de doiembre. & ddlares de los Eslados
Unidos da Aménca.

Ovscripeion yansen  _ Adciooes RIS ccieionss  _ stiesens
Costos:

Fermenos 2 0VR 46535 - . - 3,918, 405,25
Total no depreciables 3016 48535 - - - 3,816,485.35
Canslrucrionss en cirss 215000 2453 7RR.BY (40,420 48} - 2,436 550,48
Equipos & inAalachin 120, 484,18 4328 301,39 (45T 1000T) ELNGEEE )
Edificios AER N FET 28 24,72 . . 3,670.801.51
Maguinana de tabrica M7 heam £57 T0B.97 [0 LR O 26595 4834
Eguipos oo fdanta 2438 Q5675 203.784.41 (2372000 - 2657 62116
Epsipos de saraao o1 56145 - . B 61.801.45
Equenos de tasoraiono caidad 1% SZ280 1. 755.40 - 128.378.90
b Slatacones. Tl 1.000. 85069 17,620.28 - - 1,658 573,67
Mustles j enseres 22693536 3057350 - - B51.503.90
Equipns de ofcna 11180023 a2 (4,284, 29) 115,425 68
Equipos de computacian B850, 237.75 I AG202 (33.085.18) 450590
Vehioules a8 447 0f 179, GRd 7R (P AT 21) EAT 92983
Efquipoa méditos 6 20762 - . . B5.193.52
Accesorios maguinaia 1,028, DE7.BT 125 880 44 T o) 1.763 TAA. X1
il 781123 1.787.62 . 930485
Softwars 135, 077.32 = . - 135,077,532
Tatal deprecablies aT.310,203.51 4008 (4650 11,124,400.47) = 40,193,015 52
Total costos 41,216 654,86 4008, 156,58 (1,124,450.67) - 44.110,284.47
Depreciacitn acumulsde:

Edificies (837 555 6% (54,155.07; = - {701, T15-00)
Matuinarts o fabnicn (LS 201 73) (1755 508 98] 309,000 47 - |15 867.T22.62)
Fruipos uso plama (1,345 14862} 22558237 19,234.87 - (1,851,136 02}
Eaumpos oe Fenaos 32.061.48) (600000 ‘ = AR BRI &5)
Equipas de lanamfone caldad (96,391.00) (5557 48; . . (102,364 44)
Inslatacones plants (/87 00822 (54, 14234, . . (E41.808 94
Musoles y Enseres (167 515 67} (12,008 24] . - (TTE.BT5.91)
Efuipas d& clizina {15,313.289) (B80T, 1) 429429 - [FTSTLAY
Equipas de computociin (507,216.82) (36,505,35) 32,087.01 . (B 745 1)
Vehieulis (542,302,10) (49,875.43: 221,748.78 £ {570, 429.75)
Equipns medisos (6,407.53} (425 B4, - - (5, 925-87)
Accaseles maguinara 11,005,554 04} 1127422 - & {1,538 288 Ad)
Harmamenias 702330} {6609 - - {7,080.20)
Sothware: 058.418.21) (34877786 - - |BY 30308
Total dapree @cidn acumuladn (20,227.777.31) (2424,382.58] BB 403,22 - (22,075 738.07)

Todal nzto Iﬂ,mﬂjl 23,034 545 .50
e——
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Nota 12 Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo se refierzn al siguierte detalle, en délares de los Estados

Unidos de América

Descripcion
Membres ia Club Ammayanes
Hidrosanbartolo S A.

Total

MNota 13 Otros activos

201E 2017
7,000.00 7,000.00
- 95021.15
7,000.00 102,921.15

Los otros activos no comientes se refieren al siguiente detalle, en délares de los Estados

Unidos de Ameérica;

Descripcion
Garantia Enp Eléctrica
Garantia Arriendos
Proyecte Software JD EDWAR
(-} Amortizacion Acumulada
Total

Notz 14 Activo por Impuesto Diferido

2018 2017
61.818,19 50.218,99
5.160,00 3.360,00
302 943,19 302.943,19
(290.165,29) (241.110,85)
79.756,09 115.411,33

Al 31 de diciembre de 2018, presenta un saldo de USS 58 043,53, vy commesponde a la diferencia
ternporana de |a provision po- Jubilacién Patronal y Desabucio.

Nota 16 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del sjercicio econdmico 2018 y 2017, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuecion un detalle, en délares de los Estados Unidos de

AmErica

Descripcion
Locales:
Productos
Sevicios

Del exterior:
Productos

Seuvcios

Maquinaria y accasonos

Total

M

(i)

2018 2017
2,225.101.69 2,300 47540
J59 945,23 388 D42.08
2,585 046.92 2,697,5617.58
5,815.042.08 9,071, 708.57
857.72 0.00
AT B14.43 78.695.75
5,863.714.21 9,150,402.32
8,458.761.13 11.847.,919.80
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(1} Al 31 de diciemhra dal 2078 y 2017, las cuenlas por pagar comerciales por productos

nacionales se componen principalmente por

Saldo al Saldo al
Proveedor: 311212018 e My2017 %
3M Ecuador T.A. 8089117 4% 127,296 54 &%
Bopo Del Ecuador S.A. 552 478 41 25% T62.861,46 34%
Flinl Ink Ecuador 5 A, 344,757 .97 15% 270.487 .61 12%
Arclad §.A 57.802,23 3% 62 654 18 as,
Distribuidora Quimica del Ecuador S.A. 22 589,97 1% 97.014.91 4%
Industriss Omega C A 126.054 43 8% 82.544 17 3%
Provelan Proveedora Indusirial £8.886,65 45 58,734,.25 3%
Indukorex C.A, 72.711,B8 3% 53.827.59 3%
GTM-Ecuader, S A 49.929 13 2% 78.007 44 3%
Producarge 5.A. Productora De Alcoholas 83.283.30 4% €7.527,00 3%
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. 38272173 17% 359,806 97 16%
Ofros mencres a USD$ 35.000,00 353.004 82 16% 277.823,37 12%
Total 2.225.101,69 100% 2.309.475.49 100%
[iiy Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales por praductos
del exlerior se componen principalmente por
Salda al Saldo al
Proveedor: 3112/2018 % HAX2017 %
Breskem S.A. §94,152.50 17% 243766600 ~ 21%
Channel Prime Alliance intemational B673.495.38 12% 701,208,768 B9
Companhia Braslleira De Eslireno - 0% 106, 190.00 1%
Cromex 5.4, 67,343.30 1% 210,061.62 2%
Enilec Internalional 588 B4B6.00 10% 22587195 2%
Henkel Chilz Limitada 123,808 82 2% 180.104.24 2%
ICD Amernca LLC 327.209.30 6% 170.530.00 2%
Muehistein Intemational LTD. 187,357.50 3% 1,010,383.25 1%
The Dow Chemical Company 1.054,075.50 18% 690 157.60 8%
Dow Europe GMBH 7152750 1% 211.612.50 2%
Montachen - 0% 171,622.50 2%
Vinmar International LTD 243 47550 4% 710,457.24 8%
Hydro Aluminum INASA S A - 0% 107,005.05 1%
Kuraray America INC 196,560.00 3% 189,000.00 2%
Inrova S_A - 0% 136,500.00 2%
A Shulman de Mexico, S.A. 1D 208 385.00 4% 213,870.00 2%
Braskem Netherdands B.V, 460 350 00 8% 351,545.00 4%
Copac Trading ING - 0% 216,405.00 2%
Flex Americas S.A, de CV 134 606,77 2% - 0%
Otros menores a USD$ 100.000,00 489 153.99 8% 994 458.86 1%
Tetal 581504206 100% 9,071,706.57 100%
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Mota 16 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los pasivos por Impuestos Corrientes ge presentan en el
siguiente detalle en ddlares de los Estados Unidos de America

Descripeion 2018 2017
IVA por liquidar 523.674,09 533.141 24
Liquidacion por pagar relenciones 25.051,39 23.638,74
Liquidacion por pagar IVA 217.823,80 130.668.72
Total 767.449,28 687.448,70

Nota 17 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componenies, en dolares de los Estados Unidos de América;

Descripcidon 2018 2017
Décimos cuanos 64,852 83 B65,4E0.04
Décimos terceros 31,70B.85 29,211,786
Retenciones tribunales 2,829.85 -
Vecaciones 314, 701.59 219,643 68
Fondos de Resena 12,186.65 10,635.34
Participacion Trabajadomes 1,636,647.12 1,858, 560.73
Apartes al [ESS 90.977.12 82,240,442
Préstarnos al IESS 37,473.99 34,494.20
Contribucidn Sobore Remuneracio - -
Extension Salud IESS Emple 183.62 71.15

Total 2,191,641.62 2,501,346.22

Nota 18 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes companentes, en délares de los Estados Unidos de Ameérica

Descripcion 2018 2017
Jubilacion Fatranal (i) 728.017.05 625.831,20
Desahucio (i 338.152.58 322.338.73

Total 1.067.169,61 948.169,83

(i)

El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Saldo al < Saldo al
Descripcion 31122017 Pagos Ajustes Incremento 31.12.2018
Parte No Corriente
Jubilacion Patronal B25811.20 - - 103,185.85 729.017.05
Bonificacién Desahucin 322.338.73 (65720.95) - 81.534.78 338,152 .58
Total ne corriente 848.168.93 1,067,168 61

A continuacion el valor de Ia provision de acuerdo a informe actuarial:

Afo 2018 Afio 2017
Jubilac:on Patronal 72901705 625.831.20
Banificacidn Desahucio 338,152 .56 322 338.73

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, les obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estes planes

no disponen de activos.
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Las suposiciones principales utilizadas por el acluarnio para determinar las obligaciones por
el baneficio de jubilacién patronal duranle los afios 2018 y 2077, son |cs siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento (conmutacién actuarial) 4 20% 4,20%
Tasa de incrementos salariales 3,91% 3,97%
Tasa de descuento promedic 8,21% 8,34%
Tablas de mortalidad e invalidez ™. IESS 2002 TM. IESS 2002

Nota 19 Capital suserito

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrite y pagado asciende a USS 24.110.000,00
v USS 21.610.000,00 dividido en 24.110.000 y 21.610.000, acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una, respectivamente.

Mediante Acta de Junta General Crdinana v Universal de Accionistas celebrads en marzo 20
de 2018, aprcbé el incremento del capital social en USS 2.500.000,00 mediante la
capitalizacién de utilidades por dicha monte.

Mediante Acta da Junia General Ordinaria y Universal de Accionislas celebrada en mazo 01
de 2017, sprcbo el incremento del capital social en USS 2.000.000,00 mediante la
capitalizacion de utilidades por dicho manto.

Al 31 de diciembre de 2018, el datalle de la composicion accionaria de la compafia, se
presenta a continuacion:
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Accionistas:
Dicoenar 5. A
El Rado Holdings LLC
Empresa De imersion Sagitario
Eminsa Gomp. S.A.
Tierra Maxima Trust
Wright Ferri Andrew
Domusconsulting 5.4,
Ledesma Gandara Rodrige Mauricio
Rivacensira Wrigth Lia
Sanchez Cecllio anuro héan
Brizuela Wright Carlos Felipe
Briz vela Wrght Mikela Marla
Brizuela Wright Sergio Alejandro
Mateos Wright Isabela
Mateos Wright Ramon Alejandro
Mateos Wriighl Vicloria
Wright Duefias Barbara Dianne
Wright Duerias Cristefer Ricardo
Wright Duefias Emilia Maria
Wright Dueiias Gabriela Elizabeth
Wrignt Duefias Melissa Katherine
Frasca Wright Alessia
Frasca Wright Amelie
Frasca Wright Romain Alessandio

Barahona PZez Harnan Francisco
Total

Mota 20 Reservas

Nro. Participacién
Acclones o Uso§

0,191,577 38.1235% 9.191,577.00
2,411,000 10.0000% 2,411,000.00
2 411,000 10.0000% 2.411,000.00
2.411,000 10.0000% 2.411,000.00
2,411,000 10.0000% 2.411,000.00
1,205 500 5.0000% 1.205,500.00
1,205,500 5.0000% 1,205,500.00
68.503 D 2841% 88,503.00
387, 861 1.6088% 387,881.00
185,499 D.7634% 185,499.00
185,498 0.7624% 185,499.00
188,499 0.7684% 185,499 00
185,498 0. 7E54% 185.458.00
185,493 0.7654% 185,489.00
185,400 0.7624% 185 <89.00
185,499 0.7654% 185,489.00
134, 603 0.6583% 134,603.00
185 488 0.7694% 185 498 (00
134 602 0.5583% 134,602.00
185 498 0.7694% 185,498.00
134, 603 0.5583% 134,603.00
134 BOZ . 5583% 134,602.00
134,602 0.5583% 134, 602.00
64 539 0.2677% 54,539 00
24,110,000 100.0000%  24,110,000.00

Corstituidas al cierre del gercicio 2018 y 2017 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa,
Reserva de Capital y Reserva por Valuacion. A continuacidn sus saldos, en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcidn
Ressrva legal
Reseng Facultaliva
Resena de captal
Reserva por valuacion
Tatal

(i)
(ii)

2018 2017
£,320,208.30 4,438 495 58
2.251,789.06 2,873,568.14

449 845 45 440, 845.45
489,329.71 499, 329.71
8,530,263.52 8,262,240.28

ii) Medianle Acla ce Junta General Ordinana y Universal de Accionistas celebrada en
marzo 20 de 2018, aprobd aumentar la reserva legal en USD BES.80232 de los
resultados obtenidos en el periodo 2017 y distribuir dividendos de la reserva

facultativa en USD 491.779 08,

(ii) Se disminuyé de la cuenta Reserva Facultativa cel valor de USD 621.775,08
correspondiente a; USD 491.779,08 para pago de dividendos y USD 130.000,00
del registro cortable por reliquidacion de impuesto a la renta por reinversion de

utilidades de| perioda 2017,
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Nota 21 Resultado del Ejercicio

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en julio 27 de 2018, la
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celeorada en marzo 20 de 2018, apmobo la
disiribucion de dividendos en US$ 8.000,000,00; tomarde la cantidad de USD 5°508,220.92
de las utilidades generasdas del sjercicio 2017 y la diferencia de USD 491,779.08
de |a cuenta reserva facullativa

Mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en junio 08 de 2017, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 01 de 2017, aprobd la distribucion
de dividendos en US%4.000.000,00.

Nota 22 Otros Resultados Integrales

Los otros resuttados inlegrales se refieren al siguiente detalle, en dolares d= los Estados
Unides de América:

Descripcion 2018 2017
Otros rasultados (i) 2,952,311.35 2,961,523.08
Total 2,952,311.35 2,961,523.09

(i) Caorresponde al gjuste realizado a las inversiones registradas al Valor Patrimonial
Proporcional VPP, politica adoptada a partir del afio 2017, Véase Nola 10,
Mota 23 Ingresos

Los ingresos corrosponden a la integracién de las siguientes cuentas, en délares de los
Esiados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Empaques 51,083 942 11 52,302,200.88
Agricala 1,382 906.23 1,502, 100.66
Clises 1.057 BB3.41 1.053.603.32
Productos Terminados de Exportacion 526,199.14 1.012.395.10
Peletizado 359.310.00 482 915.00
Desperdicio 256 924.70 311.184.70
Senicios 23,363.70 66,908.88
Matens Prima 8 .261.58 31,533,08
Ventas Varios Nacionsles 12 4R7 OB 134,250 28
Ventas Varias Exportacion 77.843.20 16, 148,45

Repuestos

(-) Dewluciones y descuantos

Total

(1,571.677.79)

(1,850,254 80)

53,667 303.34

56,062,955.52
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MNota 24 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los productos v servicios prestados, se
cormponen de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América;

Descripcion

Mano de cbra y beneficios sociales:

Sucldes v horas cxtras
Beneficios sociales
Jubilacion y Desshucio
Aportes y otros

Subtotal

Otras revelaciones
Costo de inventarios;

Maiena pnima y matenales

MNepreciacinnes
Suministros y matenales

Servcios al persanal
Amordizaciones

Servicios generales y otros:

Elecincidad
Fletes
Honorarios
Otros generales
Mantenimientos

Atencicnes y gastos de vajes

Total

Nota 25 Gastos de administracion y ventas

2018 2017
3 163,196.80 2,054,840,20
800,891.72 752,609.84
153,440.33 113,591.76
415,456.79 300,897.76
4,522,984.64 4,311,939.65
25.470,720.90 28,636,883.65
2320612 BB 2,395 945 94
586,226,45 540,162.02
258,422.74 285,876.28
127,524 88 148,293 45
1.401,301.43 1,461,919.66
680,862.88 648,125.44
61,703.62 53,483.20
103,707.55 92,851.95
1.077.018.32 1,097,884.64
15,369.40 23,022.17

En los afios terminados el 31 de diciembre loa gastes de administracién y ventas, se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de Aménca:

Descripcién

Gastos de Personal
Semndcos al Persanal
Sarvcios gensrales
Suministros y maleriales
Gastos de Viaje
Sendcios da Mantenimianto
Cuclas y contribuciones
Atenciones
Dapraciaciones
Amortizaciones
Comisiones a terceros
Otros gastos operacionales
Total

2018 2017 2018 2017
Gastos de Administracion Gastos de Ventas
1,033,354.94 901,684.16 680,827.33 704, 04643
8962121 B2 891,60 14,530.33 18,681.50
523,830.93 1,062,505.55 Ba,441 87 83,210,987
28,624.25 34 235373 £2,184.05 51,486.15
16,539.98 18, 740.42 29,180.81 31,359.12
130,397 .43 113, 789,97 24.058.85 36.280.23
205,234 55 178,367.85 31,805.88 26,675.65
58, 771.84 T51595.86 44 560,70 52.506.66
S2621.05 8¢ DAT.3E 14,120.23 10,580.27
78,608.96 71, 779.61 B8,936.87 70.628.39
175,508.31 172.900.15 3,715.08 2,488.21

2, 32958 £ TE1.3EB - -

2, 446,443.03 2,820,637.63 1,069,482.00 1,089,952.58
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Nota 26 Ingresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en
dblares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 207
Intereses Ganados 272.541 .40 146.165 47
Reclames Seguros 30.317,08 18.313,00
Uilicad Venta Activos 130.243,98 912,25
Ingresos Micelangeos 172.118,75 438.755, 42
Iransporte Ventas 830.00 2728309
Peletizado 569.743.80 467.781,31
Diferencia en Cambio 1.602 28 10.283,10
Sohente Recuperado 161.736,04 108.159,06
Valor razonable de las acciones - 118.083.28
Diwdendas 405.561528 351.805,60
Palets Recuperados 1.908,56 &

Total 1.746.659,05 1.660.769,78

Nota 27 Ofros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales coresponden a |a integracion de las siguentes
cuenlas, en dolares de los Estades Unidos de América;

Descripcidn 2018 2017
Gastos linancieros y bancarios 24,550 82 23.747.13
Impuesto a la salida de divisas 10.591,21 12 567,17
Mukas e intereses fiscales 731,38 -
Gastos no deducibles 425416,33 60,008,49
Venta de aclivos lijos - 1 750,00
Diferencia en Cambio = =
Proporcionalidad VA 54 54 3.894,20
Otros Miscelaneos 274,49 4.883.47
Costos - Reclamoa Sequros 29 157 67 18.857 .02

Taotal 490.876,44 125.557 .48

Nota 28 Impuesto a la renta corrignte

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 21 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a
la renta de acuerdo & lo estipulado en los articules 37 de la LORTI y 51 del RLORTI,
respeciivamente y en lo que dispane Iz ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pago de un “enticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, €.2% de ios costos y gaslos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma eslablecio que en casc de que el impuesto a la renta causado sea menor
que &l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
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mencs gue el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria

ser aplicable, de acuerdo con la norma que rigs la devolucion de sste anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el arliculo
45 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica da Régiman Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcidn 2018 2017
LHilidad del Ejercicio 10,840,704.24 12.991,289.28
(=) Parlicipaciin Trabajadores 1,626,105 64 1,848 83 39
Utilidad Antes de IR 9,214,598.60 11,042,595.89
(+) Gastos Na Deducibles £89,328.83 235,033.80
(-} Otras renias exentas y no gravadas 582,393.72 487,981.78
i+) Parlicipacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 82,985.41 70,362 71
i+) Gastns incumdos para generar ingresos excenios 29,157.67 18.897.02
) Deduccionee Trabajadores con Digcapacitdad
Utilidad Gravable 8,433,676.79 10,878,907.44
Impuestn a la Renta Causado
Tarifa del 15% y 12% sobre utilidad a reinvertir 240,000.00 270.000,00
Tarifa del 18% y 15% sobre uliidad a reimvertir (parcisos i 72.000.00 37.500.00
Tarifa del 25% sobre no reinversion 1,486.735.36 1,659.023.67
Tarifa dal 28% sobra no reinversion (paraisos fiscales) 416,285,90 208 472.69
2,215,021.26 2,1756,956.30
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal
() declarado 579,819.55 506.336.64
Impuesto a |a renta causado mayor al anticipo
determinado 1,635,201.70 1,660,659.72
{+) Saldo dal anlicipo pendiente de pago Ed4 O71.54 501,819,43
{-) Retenciones en la fuente recibidas £31.927.19 544,971.54
Crédito tributaric generado por impuesto a la salida de
{-) divsas 1,191,822.28 944,965.30
Impussio a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente) 456,623.77 681,541.31

Nota 28 Partes Relacionadas

Durante el afic 2018 y 2017, la compafiia ha realizado transacciones con las siguientes partes

relacionadas:
Descripcion 2018 2017
Enermax S.A.:
Servicios de energla elécirica 584,740.76 -
Venla de bienes y olros senicios - -
Hidrosanbartolo S.A.:
Préstamos por cobrar = 85,821.15
Venta de bienes y olros senicios 11,289.23 31225
Sendcios de energia eléctrica 361,955.06 1,44€,763.60
FRdeicomiso Highlands:
\erta de bienes y olros sendcios 7.194 82 137,B21.76
Aporte 7.985.03 100, 000,00
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Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracién de la compania incluye miembros clave que son (os gerentes principales de
Iz misma, a continuacién se presenian los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a lcs ejecutivos principales de la compaiia durante los ejercicios 2018 y 2017,

Descripcion 2018 2017

Remunaraciones 144, 332.64 127,189.10
Beneficios sociales 57.475.61 51,051.79
TOTAL 201,808.28 178,240.89

Nota 30 Compromisos y contingencias
30.1 Compromisos adquiridos

De acuerdo con el crilerio de la administracién, no existen otros contratos de impaorlancia
suscritos con terceres que comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 y
2017,

30.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, nc existen contingencias de caracter significativos que
pudieran originar el registro o revelacion de eventuales pasivos,

Nota 31 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 estableca que: “Los sujelos pasivos
del impuesto & la Renta que hayan efectuado cperaciones con parles relacionadas locales yio
domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo pariode fiscal en un monto acumulade superior
a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberén presentar al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas”

*Aguellos sujetos pasivos que hayan efactuado operaciones con partes relacicnadas locales
y/o domiciladas en el exterior, dentro del mismo periodoe fiscal, en un monto acumulado
supenor a los guince milones de dalares de los Estados Unidos de Ameérica (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe dz Precios de
Trensferencia”,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
esta en la obligacion de preseniar Anexos e Informes de Precios de Transferancia,

Nota 32 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesga mas relevantes para la empresa, en base a una metodologla de evaluacién
continua. La empresa adminisira una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y achividades de
financiamiento, la compafiia no se encuentra expuesta porgue no refleja actividades de
financiamiento sino por lo contrario parte de su flujo de efectiva se encuentra inverlido en
palizas. Las politicas de adminisiracion de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente
por la Administracian.
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Riesgo de Mercado.- Es |a posibilidad de que |a fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, lipc de cambio, precios de produclos, etc, produzcan pérdidas
econémicas debivo @ lu desvaloreacidn de flujos o actives o 8 |a valorizacion te pasivos,
debide a la neminacién o indexacion de estos a dichas variables. La empresa se ancuanira en
un mercado competitivo.

La compafiia mantiene revisicnes periddicas scbre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrolio: La compdiia o se encuentra =xpuesta a esie lipo dc
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesyos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El resgo de tasa de interés surge de su endeudamiento dz largo
plazo. La empresa no mantiene créditos con Instituciones financieras, por lo tanto no esta
expuesta 8 ecte riesgo

Riesgo de Liquidez: La iquidez d2 la compania 8s manejada por la adiminislracon, la principal
fuente de liquidez en |a situacién sctual de la empresa. corresponde a 1as Flujos obtenidos del
nermal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 33 Hechos ocurridos despueés del periodo sobre el gue se informa

Hasta |2 fecha da= la emsion de estos esladus financiercs (marzo 7 de 2012) no sc han
prasentado eventos gue se conozca, en I3 opinidén de Iz Administracion de la Compadia,
puedan afectar la marcha de la compafiia 0 puedan tener un efecto significative sobre los

estados hinanciercs, gue no se haya reu'gladn EN 108 SIS,
% s A
I')/G}.\_f_:‘:f‘_ﬁ "_‘::’-‘

Ing. Heman Barahana Pher "ri; :
PRESIDENTE EJECUTIVO /FINANCIERO
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