FLEXIPLAST S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas USD $ dolares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucién y operaciones

FLEXIPLAST S.A., fue constituida en la ciudad de Cuenca — Ecuador, Provincia del Azuay
mediante escritura publica del 09 de febrero de 1994 ante el Notario Publico Segundo Cantoén
Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de febrero de ese afo. El plazo de duracién de
la Compaiiia es de 60 afos. Con fecha 26 de febrero de 1998 y 05 de marzo de 1998 se
inscribié la escritura publica de cambio de domicilio de la Compafiia a la ciudad de Quito y se
reformo el Estatuto Social de la empresa; desde entonces opera en esta ciudad en su planta
ubicada en la Calle Unién s/n y Av. Capitan Giovanni Calles (Sector Marianitas de Calderén).

La Compafiia tiene por objeto social el ejercicio de toda clase de actividades industriales que
se relacionan con la elaboracién de pelicula plastica de polietileno y su comercializacion tanto
en el mercado interno asi como la exportacion de los mismos, y esta sujeta a las leyes
ecuatorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo historico, excepto
para la revalorizacién de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad més importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos Financieros
La compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a)Cuentas por Cobrar

b) Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS)

c)Inversiones en Acciones medidas al Método de Participacion (ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

d) Inversiones en Acciones medidas a Valor Razonable (CORPORACION FAVORITA).

e)Inversiones en Pdlizas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila mantuvo todas las categorias explicadas
anteriormente como Activos Financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

a) Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales
nacionales, del exterior y otras cuentas por cobrar (empleados, anticipos de proveedores). Son
activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, se incluyen en el activo corriente.
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b)Inversiones en Asociadas medidas al Costo (FIDEICOMISO HIGHLANDS)

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades. De conformidad con
la NIC 27.10, las Inversiones en Asociadas pueden medirse utilizando las siguientes opciones:

e El modelo del costo
o El método de la participacion
e El modelo del valor razonable

En el caso de las Inversiones en el FIDEICOMISO HIGHLANDS, la compafiia ha optado por
modelo del costo. Estas inversiones se incluyen dentro del activo no corriente.

c)Inversiones en Asociadas medidas al Método de la Participacion (ENERMAX,
HIDROSANBARTOLO)

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades. De conformidad con
la NIC 27.10, las Inversiones en Asociadas pueden medirse utilizando las siguientes opciones:

e El modelo del costo
e El método de la participacion
e El modelo del valor razonable

En el caso de las Inversiones en ENERMAX e HIDROSANBARTOLO, la compafia ha optado
por el método de la participacion, que significa que la inversion se registra inicialmente al costo,
y es ajustada posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicién en la parte del
inversor de los activos netos de la participada. Estas inversiones se incluyen dentro del activo
no corriente. (NIC 28.3)

d)Inversiones en Acciones medidas a Valor Razonable
En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compaiiia no ejerce influencia significativa y tienen una participacién de menos del 20% de los
derechos de voto.
El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en la fecha de
medicion.
Al existir un mercado activo para las Acciones en Corporacion Favorita, la compafia actualiza
anualmente el valor de las mismas a su valor razonable. Estas inversiones se incluyen dentro
del activo corriente.

e)Inversiones en Pdlizas

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades financieras, sobre
aquellas polizas que superan los 90 dias de vencimiento, medidas al costo.
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3.3.1. Deterioro de Activos Financieros

La compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.3.2. Baja de Activos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo.

3.4 Pasivos Financieros
3.4.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nhominales.

3.4.2 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago se termina, se cancela o
vence.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El
costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. El costeo de los inventarios
de productos en proceso se maneja por el sistema de costo estandar, el cual es
mensualmente ajustado por las variaciones al estandar y contables.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacién. Para su asignacion se considero
la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

3.6 Crédito tributario y pagos anticipados
Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y

retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para la Comparia obtener futuros beneficios econdémicos derivados
del bien.

e que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacién, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasién del afio de transicion
alas NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavaluos sean reconocidos en patrimonio como superdvit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para
el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el
aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente como gasto.
Una disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superdvit por revalorizaciéon de activos.

Los activos adquiridos luego del afio 2010, cuyo costo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado
cuando aplica, entre los afos de vida util estimada por la empresa valuadora AVALUAC Cia.
Ltda., la misma que en sus informes requeridos para la implementacion de NIIF.

3.7.2 Aios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afios de vida util:

Tipo de Activo Aﬁos,d_e vida %_ .
uatil Depreciacion
Edificios 60 anos 1,68%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 a 15 afos 10% y 6,67%
Instalaciones 10 afios 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipo de computacion 3 anos 33%

Flexiplast S.A. en el proceso de implementacion NIIF alargé la vida util de los edificios a 60
afios y una parte de la maquinaria a 15 afos.

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
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recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.9 Provisiones

La Compaifiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la tarifa sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicar4d sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.11 Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:
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a) La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;
c) Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion; y,
d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.13 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:

NIC 40 Aclall’amon sopre I?,s, transferencias de 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.
Clasificacion y valoracion de transacciones

NIIF 2 . 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacién de los instrumentos financieros

NIIF 4 “NIIE 9” con la NIIF 4. 01 de enero del 2018

NIIE 9 I.?econ.ommlento y medicion de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la

NIIE 9 contgbllldaq de copgrturas para p?rmltlr 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.

CINIIE 22 Transacmone.;s. en moneda extranjera con 01 de enero del 2018
recursos recibidos por adelantado.
Nuevo enfoque para que el arrendatario deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.
Sobre la venta o aportes de activos entre un

NIIF 10 . L. . . -

NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido

conjuntos.
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La Administracién se encuentra en proceso de evaluaciéon, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota4 Efectivoy equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en doélares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Efectivo en Caja 2,200.00 2,200.00
Fondos de Caja Chica 5,050.00 5,150.00
Banco Produbanco 399,068.78 556,055.53
Citibank N.A. 7,646.58 1,951.00
Citibank N.Y. 224,815.61 264,833.52
Banco de Pichincha (en ddlares) 230,279.58 154,563.45
Banco de Pichincha (en euros) (i) 715.49 236,752.64
Banco Internacional 436,833.11 1,903,206.89
Banco Guayaquil (Utilidades) 10,366.45 20,744.97
Banco Internacional Euros (i) 3,428.32 342,857.52
Banco de Guayaquil 52,372.96 65,509.28
Inversiones Produbanco 1,500,000.00 -
Inversiones Guayaquil - 1,000,000.00

Total 2,872,776.88 4,553,824.80

(i) Las cuentas en moneda extranjera (euros) se presenta en dolares de los estados
unidos de américa, a una tasa de cambio de 1,1950 por EUR/USD.

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Clientes:
Corporacion la Favorita S.A. 2,336,565.61 2,199,440.08
Clientes Empaque 7,894,446.89 7,197,508.64
Clientes Plastico Agricola 414,598.88 375,833.46
Fideicomiso Highlands - 353.81
Clientes exportacion 45,890.74 587,836.63
Subtotal (i) 10,691,502.12 10,360,972.62
Otras cuentas por cobrar:
Fundacién Educativa Highlands 270,000.00 -
Empleados 29,500.61 23,171.51
Anticipos 458,037.69 347,964.53
Otros 3,773.34 3,738.41
Subtotal 761,311.64 374,874.45
Provisién de cuentas incobrables (ii) (11,888.86) (6,127.48)
Total 11,440,924.90 10,729,719.59

(i) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2017 2016

Antigliedad de cartera Monto USD $ % Monto USD $ %

De 1 a 30 dias (por vencer) 10,512,351.35 98% 10,303,538.35 99.4%
De 31 a 60 dias 79,116.83 1% 14,533.16 0.1%
De 61 a 90 dias 7,087.79 0% 246.22 0.0%
De 91 a 150 dias 5,848.91 0% 3,524.03 0.0%
Mas de 150 dias 87,097.24 1% 39,130.86 0.4%
Total 10,691,502.12 100% 10,360,972.62 100%

(ii) Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables

se presenta a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Provision con cargo a gastos
Reversiones

Saldo al final del afio

Nota 6 Inventarios

2017 2016
6.127,48 6.700,26
5.761,38 5.838,39

- (6.411,17)

11.888,86 6.127,48

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Materias primas 5.204.537,63 4.313.337,77
Productos terminados 2.397.057,61 2.018.794,90
Productos en proceso 576.634,25 486.843,66
Repuestos y accesorios 1.173.148,54 1.123.649,62
Suministros y materiales 188.839,99 170.022,88
Subtotal 9.540.218,02 8.112.648,83
Importaciones en transito 2.138.870,06 1.375.032,04

Total 11.679.088,08 9.487.680,87

El inventario de bodegas de materias primas, incluye los siguientes rubros:

Descripcion 2017 2016
Tintas 58.611,03 52.476,50
Solventes y Adhesivos 245.296,15 206.012,94
Bobinas (Bopp, Pet, Alumin) 693.240,03 488.839,35
Resinas 4.094.136,94 3.443.833,74
Clises 113.159,88 122.175,24
Aromas 93,60 0,00

Total 5.204.537,63 4.313.337,77

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la administracion estima que los inventarios no

requieren provision por valor neto de realizacion.
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Seguros 14.627,84 171.620,11
Mantenimiento JDE 15.649,85 15.105,14
Servicios 7.602,05 16.186,30

Total 37.879,74 _ 202.911,55

Nota 8 Inversiones en Pdélizas

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en doélares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Inversiones Produbanco 3.075.000,00 -
Inversiones Banco Internacional 3.000.000,00 -

Total 6.075.000,00 0,00

A continuacion se presenta el detalle y sus vencimientos:

Fecha Aino 2017

Operacion Vencimiento Plazo Banco / Empresa Capital USD$ Tasa %
22/9/2017 22/3/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 "6.15%
22/9/2017 22/3/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 "6.15%
22/9/2017 22/3/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 "6.15%
22/9/2017 22/3/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 "6.15%
5/10/2017 4/4/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 "6.15%
5/10/2017 4/4/2018 182 Banco Internacional 500,000.00 76.15%

SUBTOTAL BANCO INTERNACIONAL --—--—-—-—--  3,000,000.00
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 500,000.00 "5.00%
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 500,000.00 "5.00%
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 500,000.00 "5.00%
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 500,000.00 "5.00%
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 575,000.00 "5.00%
4/9/2017 7/9/2018 369 Banco Produbanco 500,000.00 "5.00%

SUBTOTAL PRODUBANCO 3,075,000.00

TOTAL 6,075,000.00

Nota9 Inversion en acciones

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en doélares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Inversiones La Favorita 1.218.890,40 1.063.107,12
Total 1.218.890,40 1.063.107,12
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FLEXIPLAST S.A.
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Nota 10 Inversiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones de acuerdo con la NIC 28 estan registradas
por el método del costo (Fideicomiso Highlands) o por el método de participaciéon patrimonial
(Enermax y Hldrosanbartolo), y compuestas como sigue, en ddlares de los Estados Unidos de
América:

Descripciéon 2017 2016
Enermax S.A. (i) 3.004.991,92 650.000,00
Hidrosanbartolo S.A. (ii) 1.110.031,17 503.500,00
Fideicomiso Highlands (iii) _ 1.626.517,40 740.000,00

Total 5.741.540,49 1.893.500,00

Al 31 de diciembre de 2017, la Presidencia Ejecutiva autorizd ajuste por USD $ 2.961.523,09,
procedente del cambio de politica contable en el registro de las inversiones de Enermax S.A. e
Hidrosanbartolo S.A. pasando del método del costo al método de valoracién patrimonial.

A continuacion se presentan los valores nominales de cada una de las inversiones no
corrientes:

(i) Enermax S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estadn constituidas por 650.000
acciones al valor de US$ 1,00 por cada accion (13% de participacion).

(ii) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la inversion en la compania Hidrosanbartolo S.A.,
corresponde al 2,5% de participacion de su capital por la cantidad de 503.500 acciones;
valoradas al valor nominal de USD $ 1,00 por cada accion.

(iii) Al 31 de diciembre de 2015, Flexiplast S.A, ingres6 al Fideicomiso Highlands, segun
contrato suscrito el 10 de noviembre de 2015, por la cantidad de 740.000 derechos
fiduciarios por el valor de USD $. 740.000,00. Durante el afio 2017 Flexiplast S.A. aporté
la cantidad de 252.400,16 derechos fiduciarios por el valor de USD$ 252.400,16, y
realizé la compra de 550.000 derechos fiduciarios, por el valor de USD$ 634.117,24,
totalizando al 31 de diciembre de 2017 la cantidad de 1,542.400,16 derechos fiduciarios
por el valor de USD$ 1.626.517,40 con una participacion de 24,33%
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 11 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle al 31 de diciembre, en ddlares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion Saldo al Adiciones Retiros Aj.u.ste l Saldo al
31-12-2016 Reclasificaciones 31-12-2017
Costos:
Terrenos 2,193,755.51 1,722,709.84 - - 3,916,465.35
Construcciones en curso 14,128.57 2,190.00 - (14,128.57) 2,190.00
Equipos en instalacion 162,831.82 - (137,354.12) 102,976.48 128,454.18
Total no depreciables 2,370,715.90 1,724,899.84 (137,354.12) 88,847.91 4,047,109.53
Edificios 3,642,176.79 - - - 3,642,176.79
Maquinaria de fabrica 25,233,268.29 1,549,823.35 (385,547.73) - 26,397,543.91
Equipos uso planta 2,436,253.45 140,703.30 (90,000.00) - 2,486,956.75
Equipos de servicio 102,329.49 - (20,368.04) - 81,961.45
Equipos de laboratorio calidad 116,337.36 10,186.14 - - 126,523.50
Instalaciones planta 999,819.19 31,140.50 - - 1,030,959.69
Muebles y enseres 215,467.73 11,467.63 - - 226,935.36
Equipos de oficina 104,228.15 8,632.08 - - 112,860.23
Equipos de computacién 618,148.02 32,089.73 - - 650,237.75
Vehiculos 542,852.71 103,595.25 - - 646,447.96
Equipos médicos 5,848.00 445.52 - - 6,293.52
Accesorios maquinaria 1,477,765.04 151,418.42 (1,115.59) - 1,628,067.87
Herramientas 7,517.23 - - - 7,517.23
Software 57,277.32 77,800.00 - - 135,077.32
Total depreciables 35,559,288.77 2,117,301.92 (497,031.36) - 37,179,559.33
Total costos 37,930,004.67 3,842,201.76 (634,385.48) 88,847.91 41,226,668.86
Depreciacion acumulada:
Edificios (581,012.22) (56,547.64) - - (637,559.86)
Magquinaria de fabrica (13,155,000.61) (1,751,748.91) 385,547.73 - (14,521,201.79)
Equipos uso planta (1,154,332.31) (214,064.31) 23,250.00 - (1,345,146.62)
Equipos de Servicio (47,329.49) (6,000.00) 20,368.04 - (32,961.45)
Equipos de laboratorio calidad (90,759.00) (5,638.00) - (96,397.00)
Instalaciones planta (729,208.64) (58,457.58) - (787,666.22)
Muebles y Enseres (155,507.82) (12,011.85) - (167,519.67)
Equipos de oficina (69,437.96) (5,875.33) - (75,313.29)
Equipos de computacion (564,949.67) (32,267.15) - (597,216.82)
Vehiculos (498,074.75) (44,228.36) - (542,303.11)
Equipos médicos (5,044.92) (452.41) - (5,497.33)
Accesorios maquinaria (1,081,567.84) (285,102.39) 1,115.59 - (1,365,554.64)
Herramientas (6,947.31) (75.99) - (7,023.30)
Software (35,372.57) (21,043.64) - (56,416.21)
Total depreciacion acumulada (18,174,545.11) (2,493,513.56) 430,281.36 - (20,237,777.31)

Total neto

19,755,459.56

20,988,891.55
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Nota 12 Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo se refieren al siguiente detalle, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Membresia Club Arrayanes 7.000,00 7.000,00
Hidrosanbartolo S.A. (Relacionada) 95.921,15 89.264,96

Total 102.921,15 96.264,96

Nota 13 Otros activos

Los otros activos no corrientes se refieren al siguiente detalle, en ddlares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Garantia Emp Eléctrica 50.218,99 50.218,99
Garantia Arriendos 3.360,00 3.490,00
Proyecto Software JD EDWAR 302.943,19 277.184,45
(-) Amortizacion Acumulada (241.110,85) (196.248,24)

Total 115.411,33 134.645,20

Nota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2017 y 2016, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion un detalle, en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica:

Descripcion 2017 2016
Locales:

Productos (i) 2,309,475.49 1,782,052.85
Sevicios 388,042.09 289,980.97

2,697,517.58 2,072,033.82
Del exterior:

Productos (ii) 9,071,706.57 5,412,506.42
Maquinaria y accesorios 78,695.75 42,196.18
Pagos por liberar - 41,220.00

9,150,402.32 5,495,922.60

Total 11,847,919.90 7,567,956.42

(i) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se componen principalmente por:
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(i)

Saldo al Saldo al

Proveedor: 31/12/2017 % 31/12/2016 %

3M Ecuador C.A. 127.296,54 6% 77.022,22 4%
Bopp Del Ecuador S.A. 782.861,46 34% 388.737,50 22%
Flint Ink Ecuador S.A. 270.487,61 12% 226.564,52 13%
Arclad S.A 62.654,18 3% 46.591,75 3%
Distribuidora Quimica del Ecuador S.A. 97.014,91 4% 71.197,38 4%
Industrias Omega C.A. 62.544,17 3% 85.818,95 5%
Provelan Proveedora Industrial 59.734,25 3% 24.936,96 1%
Indukorex C.A. 63.827,59 3% 14.772,86 1%
GTM-Ecuador, S.A 78.097,44 3% 272,53 0%
Producargo S.A. Productora De Alcoholes 67.527,00 3% - 0%
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. 359.806,97 16% 480.460,84 27%
Otros menores a USD$ 35.000,00 277.623,37 12% 365.677,34 21%
Total 2.309.475,49 100% 1.782.052,85 100%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales por productos
del exterior se componen principalmente por:

Saldo al Saldo al
Proveedor: 31/12/2017 % 31/12/2016 %
Braskem S.A. 2.437.655,00 27% 1.074.397,50 20%
Channel Prime Alliance International 701.296,76 8% 575.339,25 1%
Companhia Brasileira De Estireno 106.190,00 1% 135.616,50 3%
Cromex S.A. 210.061,62 2% 171.355,00 3%
Entec International 225.871,95 2% 42.164,00 1%
Henkel Chile Limitada 180.104,24 2% 196.371,90 4%
ICD America LLC 170.530,00 2% - 0%
Muehlstein International LTD. 1.010.363,25 1% 366.935,75 7%
The Dow Chemical Company 690.157,60 8% 1.012.004,75 19%
Dow Europe GMBH 211.612,50 2% 192.252,50 4%
Montachen 171.622,50 2% 269.070,00 5%
Vinmar International LTD. 710.457,24 8% 388.598,75 7%
Hydro Aluminum INASA S.A. 107.005,05 1% - 0%
Kuraray America INC 189.000,00 2% 96.048,00 2%
Innova S.A 136.500,00 2% - 0%
A Shulman de Mexico, S.A. D 213.870,00 2% 49.350,00 1%
Braskem Netherlands B.V. 391.545,00 4% - 0%
Copac Trading INC 216.405,00 2% - 0%
Otros menores a USD$ 100.000,00 991.458,86 11% 843.002,52 16%
Total 9.071.706,57 100% 5.412.506,42 100%
Nota 15 Pasivo por Impuestos Corrientes
A diciembre 31 de 2017 y 2016, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:
Descripciéon 2017 2016
IVA por liquidar 533.141,24 561.490,45
Liquidacion por pagar retenciones 23.638,74 14.820,41
Liquidacién por pagar IVA 130.668,72 210.368,61
Total 687.448,70 786.679,47
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Nota 16 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en doélares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Décimos cuartos 66.489,04 56.131,18
Décimos terceros 29.211,76 26.112,52
Retenciones tribunales - 371,50
Vacaciones 319.643,58 272.939,71
Fondos de Reserva 10.635,34 10.328,07
Participacién Trabajadores 1.958.560,73 1.877.886,82
Aportes al IESS 82.240,42 75.384,04
Préstamos al IESS 34.494,20 34.903,33
Contribucion Sobre Remuneracio - 374,17
Extension Salud IESS Emple 71,15 56,42

Total 2.501.346,22 2.354.487,76

Nota 17 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Jubilacién Patronal (i) 625.831,20 565.349,66
Desahucio (i) 322.338,73 297.140,06

Total 948.169,93 862.489,72

(i) El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Descripcion Saldo al Pagos Ajustes Incremento Saldoal
P 31-12-2016 9 31-12-2017
Parte No Corriente
Jubilaciéon Patronal 565.349,66 - - 60.481,54 625.831,20
Bonificacién Desahucio 297.140,06 (51.290,83) - 76.489,50 322.338,73
Total no corriente 862.489,72 948.169,93
Total provision de acuerdo a informe actuarial
Jubilacion Patronal 565.349,66 625.831,20
Bonificacién Desahucio 297.140,06 322.338,73

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacion y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes
no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2017 y 2016, son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (conmutacién actuarial) 4,20% 4,10%
Tasa de incrementos salariales 3,97% 3,95%
Tasa de descuento promedio 8,34% 8,21%
Tablas de mortalidad e invalidez TM. IESS 2002 TM. IESS 2002
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Nota 18 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 21.610.000,00
y 19.610.000,00 dividido en 21.610.000 y 19.610.000,00, acciones ordinarias y nominativas de

un dolar cada una, respectivamente.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en junio 08 de 2017, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 01 de 2017, aprobd el incremento
del capital social en US$ 2.000.000,00 mediante la capitalizacion de utilidades por dicho monto.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en mayo 25 de 2016, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 28 de 2016, aprobé el incremento
del capital social en US$ 2.300.000,00 mediante la capitalizacion de utilidades por dicho monto.

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de la composicién accionaria de la compaiiia, se

presenta a continuacion:

Nro. Participacion

Accionistas: Acciones % USD $
Dicoener S.A. 8,238,490 38.12% 8,238,490.00
El Rado Holdings LLC 2,161,000 10.00% 2,161,000.00
Empresa De Inwversion Sagitario
Eminsa Corp. S.A. 2,161,000 10.00% 2,161,000.00
Tierra Maxima Trust 2,161,000 10.00% 2,161,000.00
Wright Ferri Andrew 2,161,000 10.00% 2,161,000.00
Domusconsulting S.A. 1,080,500 5.00% 1,080,500.00
Ledesma Gandara Rodrigo Mauricio 1,080,500 5.00% 1,080,500.00
Sanchez Cedillo Arturo Ivan 329,735 1.53% 329,735.00
Brizuela Wright Carlos Felipe (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Brizuela Wright Mikela Maria (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Brizuela Wright Sergio Alejandro (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Mateos Wright Ramoén Alejandro (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Mateos Wright Victoria (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Wright Duefias Barbara Dianne (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Wright Duefias Emilia Maria (i) 166,264 0.77% 166,264.00
Mateos Wright Isabella (i) 166,263 0.77% 166,263.00
Wright Duefias Melissa Katherine (i) 166,263 0.77% 166,263.00
Wright Duenas Cristofer Ricardo (i) 120,646 0.56% 120,646.00
Frasca Wright Alessia (i) 120,645 0.56% 120,645.00
Frasca Wright Amelie (i) 120,645 0.56% 120,645.00
Frasca Wright Romain Alessandro (i) 120,645 0.56% 120,645.00
Wright Duefias Gabriela Elizabeth (i) 120,645 0.56% 120,645.00
Barahona P&ez Hernan Francisco 75,775 0.35% 75,775.00
Wright Castro Ricardo Enrique 61,400 0.28% 61,400.00

Total 21,610,000 100% 21,610,000.00

(i) Las acciones correspondientes a los accionistas mantienen reservado el usufructo vitalicio

con beneficio sobre el Sr. Wright Castro Ricardo Enrique.

Nota 19 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2017 y 2016 por la Reserva Legal, Reserva de Capital y
Reserva por Valuacion. A continuaciéon sus saldos, en ddélares de los Estados Unidos de

América:
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Descripcion 2017 2016
Reserva legal 4.439.495,98 3.605.343,36
Reserva Facultativa 2.873.568,14 -
Reserva de capital 449.846,45 449.846,45
Reserva por valuacion 499.329,71 499.329,71

Total 8.262.240,28 4.554.519,52

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 01 de 2017,
aprobo reclasificar el valor de USD$ 1.366.194,52 de la cuenta Resultados Acumulados a la
cuenta de Reserva Facultativa, también se resolvio aumentar la reserva legal en USD $
834.152,62 y la reserva facultativa en USD$ 1.507.373,62, de los resultados obtenidos en el
periodo 2016.

Nota 20 Resultados acumulados

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en junio 08 de 2017, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 01 de 2017, aprobd la distribucion
de dividendos en US$ 4.000.000,00.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Quito en mayo 25 de 2016, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo 28 de 2016, aprobd la distribucion
de dividendos en US$4.000.000,00.

Nota 21 Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales se refieren al siguiente detalle, en dolares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Superavit por Revaluacion de PPE 965.366,29 996.789,92
Otros resultados (i) 2.961.523,11 -

Total 3.926.889,40 996.789,92

(i) Corresponde al ajuste realizado a las inversiones registradas al Valor Patrimonial
Proporcional VPP, politica adoptada a partir del afio 2017. Véase Nota 10.

Nota 22 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dodlares de los
Estados Unidos de América:

(-) Devoluciones y descuentos
Total

(1.850.254,80)

Descripcion 2017 2016
Empaques 52.302.200,88 48.514.891,48
Agricola 1.502.100,66 1.774.694,27
Clises 1.053.603,32 1.078.641,02
Productos Terminados de Exportacion 1.012.395,10 1.590.609,69
Peletizado 482.915,00 384.630,00
Desperdicio 311.154,70 264.838,53
Servicios 66.908,88 91.418,43
Materia Prima 31.533,05 52.344,73
Ventas Varios Nacionales 134.250,28 -
Ventas Varias Exportacion 16.148,45 22.486,59
Repuestos - 11.082,44

(2.097.794,83)

55.062.955,52

51.687.842,35
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Nota 23 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen
de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Mano de obra y beneficios sociales:

Sueldos y horas extras

Beneficios sociales

Jubilacion y Desahucio

Aportes y otros
Subtotal

Otras revelaciones:

Costo de inventarios y otros:
Materia prima y materiales

Depreciaciones

Suministros y materiales

Senvicios al personal
Amortizaciones

Servicios generales y otros:

Electricidad
Fletes

Honorarios
Otros generales
Mantenimientos

Atenciones y gastos de viajes

Total

Nota 24 Gastos de administracion y ventas

2017 2016
3,054,840.29 2,721,457.77
752,609.84 800,018.78
113,591.76 112,952.87
390,897.76 352,347.22
4,311,939.65 3,986,776.64

28,636,883.65
2,395,945.94
540,162.02
285,876.38
148,293.45

1,461,919.66
648,125.44

53,483.30
92,851.95

1,097,884.64
23,022.17

26,351,145.95
2,294,600.02
492,378.91
279,129.78
136,926.49

1,252,983.23
553,238.42

45,224.68
76,688.78

954,812.36
11,251.73

39,696,388.25

36,435,156.99

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016 2017 2016
Gastos de Administracion Gastos de Ventas

Gastos de Personal 901.684,16 931.657,15 704.046,43 680.182,68
Servicios al Personal 82.591,60 79.169,34 18.681,50 24.906,50
Servicios generales 1.062.505,55 803.886,50 83.210,97 71.438,17
Suministros y materiales 34.233,73 28.816,25 51.486,15 38.008,89
Gastos de Viaje 34.740,42 43.354,18 31.359,12 20.868,16
Servicios de Mantenimiento 113.789,97 100.872,98 36.289,23 28.098,54
Cuotas y contribuciones 178.367,95 171.943,65 28.675,65 25.277,69
Atenciones 75.195,86 86.635,25 52.506,66 37.392,19
Depreciaciones 86.987,35 129.062,30 10.580,27 7.782,54
Amortizaciones 71.779,51 67.784,52 70.628,39 50.935,86
Comisiones a terceros 172.900,15 155.587,52 2.488,21 1.775,77
Otros gastos operacionales 5.761,38 4.186,84 -

Total 2.820.537,63 2.602.956,48 1.089.952,58 986.666,99
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Nota 25 Ingresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en
ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Intereses Ganados 146.168,47 107.082,28
Reclamos Seguros 18.313,00 62.099,93
Utilidad Venta Activos 912,25 41.142,56
Ingresos Micelaneos 436.755,42 178.815,34
Transporte Ventas 2.728,39 6.024,80
Peletizado 467.781,31 509.918,98
Diferencia en Cambio 10.283,10 -
Solvente Recuperado 108.159,06 78.110,99
Valor razonable de las acciones 118.063,28 -
Dividendos 351.605,50 260.000,00
Interes Financiamiento - 5.046,66

Total 1.660.769,78 1.248.241,54

Nota 26 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracién de las siguientes
cuentas, en dodlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Gastos financieros y bancarios 23.747,13 49.260,31
Impuesto a la salida de divisas 12.567,17 5.842,95
Multas e intereses fiscales - 1.102,86
Gastos no deducibles 60.008,49 372.645,85
Venta de activos fijos 1.750,00 -
Diferencia en Cambio - 9.959,35
Proporcionalidad IVA 3.894,20 15.191,93
Otros Miscelaneos 4.693,47 8.366,16
Costos - Reclamos Seguros 18.897,02 52.766,60

Total 125.557,48 515.136,01

Nota 27 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI, respectivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripciéon 2017 2016

Utilidad del Ejercicio 12.991.289,28 12.396.167,42
(-) Participacion Trabajadores 1.948.693,39 1.859.425,11

Utilidad Antes de IR 11.042.595,89 10.536.742,31
(+) Gastos No Deducibles 235.033,60 583.940,27
(-) Ofras rentas exentas y no gravadas 487.981,78 322.099,93
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 70.362,71 40.400,00
(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos 18.897,02 52.766,60

)

(+)
)
)
)

Deducciones Trabajadores con Discapacidad
Utilidad Gravable

Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 12% sobre utilidad a reinvertir

Tarifa del 15% sobre utilidad a reinvertir (paraisos fiscales’

Tarifa del 22% sobre no reinversion
Tarifa del 25% sobre no reinversion (paraisos fiscales)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
declarado

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado
Saldo del anticipo pendiente de pago

Retenciones en la fuente recibidas

Crédito tributario generado por impuesto a la salida de
divisas

Nota de Credito por ISD de Afios Anteriores
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente)

10.878.907,44

10.891.749,25

270.000,00 216.000,00
37.500,00 30.000,00
1.659.023,67 1.760.566,35
209.472,69 222.293,73
2.175.996,36 2.228.860,08
506.336,64 500.490,24
1.669.659,72 1.728.369,84
501.819,43 500.490,24
544.971,54 501.819,43
944.966,30 1.052.012,20

- 62.018,78
681.541,31 613.009,67

Nota 28 Partes Relacionadas

Durante el afio 2017 y 2016, la compafia ha realizado transacciones con las siguientes partes

relacionadas:

Descripciéon 2017 2016
Enermax S.A:
Servicios de energia eléctrica - 374,54
Venta de bienes y otros servicios - 1.477,09
Hidrosanbartolo S.A.:
Préstamos por cobrar 95.921,15 89.264,96
Venta de bienes y otros servicios 312,25 5.360,49
Servicios de energia eléctrica 1.446.763,60 1.163.480,29
Fideicomiso Highlands:
Venta de bienes y otros servicios 137.821,76 6.025,40
Aporte 100.000,00 -
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Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compafiia incluye miembros clave que son los gerentes principales de
la misma, a continuacion se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compania durante los ejercicios 2017 y 2016.

Descripcion 2017 2016

Remuneraciones 127.189,10 118.783,11
Beneficios sociales 51.051,79 52.332,12
TOTAL 178.240,89 171.115,23

Nota 29 Compromisos y contingencias
29.1 Compromisos adquiridos

De acuerdo con el criterio de la administracion,no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compania al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

29.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen contingencias de caracter significativos que
pudieran originar el registro o revelacién de eventuales pasivos.

Nota 30 Estados Financieros emitidos del aio anterior

Las cifras presentadas en los Estados Financieros del 2016, se presentan de conformidad con
lo aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas de la Compafiia el 01 de marzo del 2017, la
cual difiere con los saldos presentados y aprobados por la administracion de la compafiia el 24
de febrero del 2017, esto debido al cambio en la decision en el valor de aumento de capital,
que inicialmente fue de US $ 3,500,000,00 y finalmente la Junta Ordinaria de Accionistas en el
orden del dia aprobd el aumento de capital por US $ 2,000,000. Esto ocasioné un cambio en el
gasto de impuesto a la renta y resultado del periodo respectivamente debido al calculo del
impuesto de acuerdo con lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI.

Nota 31 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado en sus resultados

transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
esta en la obligacion de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.
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Nota 32 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicidn al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia no se encuentra expuesta porque no refleja actividades de
financiamiento sino por el contrario parte de su flujo de efectivo se encuentra invertido en
polizas. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periodicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, eic., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La empresa se encuenira en
un mercado competitivo, sin embargo ha mostrado anualmente crecimientos importantes que
se refleja en el crecimiento del nivel de ventas del 6,53% en el afio 2017.

La compariia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene creditos con instituciones financieras, por lo tanto no esta
expuesta a este riesgo.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Mota 33 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 13 de 2018) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiia,

puedan afectar la marcha de la c affa o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros,ylo se welado en los mismos. B
7 A \ : b 4 )

DA,

Ing. Cristhian Chéngoluisa
~ CONTADOR GENERAL
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