FLEXIPLAST 8.1,

Nowas o fos Esnndos Financieros

A 3T e diviembre e 2073 y 2014

Expresuday USD § dilurey de los Extudoy Uildos de Amérfeua

Nota 1 Constitucion y operaciones

FLEXIPLAST 8.4, fue constituida en la ciudad de Cuenca — Ecuader, Provincia del Azuay
maodiante ezcritura publica del 09 de febrero de 1594 ante el Notario Piblico Segunde Cantén
Cuenca e inscrita an el Registro Mercantit el 24 de febrero de ese afio, El'plazo de duracion de
la Compadia es de 80 anos. Con fecha 26 de febrero de 1988 y 05 de marzo de 1998 se inscribia
ta escritura publica de cambio de domicllio de la Companla a la ciudad de CQulto y se reformd el
Estatulo Social de la empresa; dosde entonces opera en esta ciudad en su planta ubicada an la
Calle Unidn s/n y Av. Capitdn Giovanni Calles (Sector Marfanitas de Calderdn),

La Compadia ticne por abjeto social el clercicio de toda ¢lase de actividades industriales que se
refacionan con [a elaboracidn de peticua plastica de polletiieno v su comercializacién tanto &n ol
mercado interno asi como la oxportacitn de los mismos, v estd sujcta a las leyes ecUatorianas.

Mata 2 Rases de prosentacidn y Preparaetén de Estados Financisros

2.1 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de |as operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales da informacidn financiera (NIIF, NICY y sus intérpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("ASB", par sus siglas en
inglés).

2.2 Basp de medicldn

Los eslados financicros de la Compaiiia se registran sobre la base del casto histdrico, excopto
para la revalonizaclodn de las propiedades, maguinarias y equipos. El costo histdrico estd basado
gencralmente en ¢l valor razonable de la confraprostacidn entregada a cambio de biepes y
LENIcios,

E{ valor razonable &5 el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado pars
trangferr un pasive entre .participantes de un mercado en 12 fecha de valoracion,
independientemenle de si ese procio es direclamaonte cbservable o estimada utilizando otra
tacnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, ¢l Grupo tiena en
cuonia las caracieristices del octivo o pasivo que los participantes dol mercado tomarian en
cunnta al fjar el precio del activo o pasivo 2 |a fecha de medicidn.

2.3 Moneda funcional y de presentagion

La unidad monetaria ulilizada por la Compafla pora las cuentas de los Estados Financioros y
sus notas es el dolar de las Estados Unidos de Amdrica, siendo la maneda funcional y de
presentacicn en el Ecuador,

2.4 Uso tle estimaciones y juicios

La proparacien de bs estados financierps de conformidad con NIF, requiers que la
administracidn realice juiclos, estimaciones y supuestos que afectan 1a aplicacién de las politicas
contables vy laos montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados. Debide a [a
subjetividad inherente en este procesc contable, ios resultados reales pueden diferir de 103
rmanios estimades por la Administracion de la Comparia,

Las estimaciones realizadas y sypuesios utilizados por la Compafia se encugntran basadas en
la experiencia histbrica, cambios en ia industria e informacién suministrada por fuentes extemas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueflas que son
importantes para reflejar correctarnente la situacidn financiera y los resultados de la Comparifa
y/o las que requleren un alto grado de juicio par parte de (a Admintstracion,

Las estimacionas y supugstos rolevanies son revisados regularmente. Los resultados de las
rovisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el pariodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier perfodo fidura afectada.

2.5 Periodo ccondmico

£l periodo econdmica de ta Comgatiia para emitir tos Estades Financleros corresponde ontre ¢l
.1 de engroy 31 de diciembra,

2.6 Autorizacion para la pmisidn de los Estados Financieros

L.os estados fimanciercs al 31 de diciermbre de gada sfo son aprobados porla Junta General do
Accionislas hasta abril del siQuizple aflo en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las polllicas do contakilidad mas Importantes se detallan a continuacidn:
3.1 Clasificacion do saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, log saldes se clasifican en funcidn de sus vencirmientos,
coma carrientes con vencirmiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los cstados financieros y como no corrdentes, los mayores a ese perlodo, .

3.2 Efectivo y equivalenies de efectivo

La Companla considera come efeclivo y equivalentes de efeclivo a los saldos caja y bancas sin
raspiceiones y todas 135 Inversiones financieras de faci fiquidacién paciadas a un maximo de
naventa dlas, Incluyendo depositos a plaze. En'el Estado do Situaclén Financiera, Ios sobragiros,
d= exlstir, so clasifican como obligaciones con instituglones en el "Paslva Carrlente”.

3.3 Actlvos y Pasivos Financleros.-

Los activos financieros son clasificados en 1a% slguientes categor(as: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compahfa ha definido y valoriza sus

aclivos financleros de la siguiente forma:
3.3.1 Prastamos y Partidas por GCobrar

Los préstamos y cuehtas a cabrar, se incluyen e cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en ¢l balance, excepto para voncimientios superiores a 12 moscs desda 2
fecha det batance que se clasifican ¢omo activos ne corrientes.

Cuentas por cobrar clicntes: Estan reglstradas a eosto de la tranaaccion pucs, al momento-de
sut renisiro no hubieron costos adicionales gue deban amenizarse a lo largo de su vida Gl
csperada {costo amorlizado aplicando ¢l método de Ya tasa de interés efectiva). La enlidad
registra pravision por deterioro o Incobrabilidad con cargo o resultados para el caso de las
cuentas por eobrar clientes, )
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Estimacidn o Deterloro para cuentas por cobrar do dudoso cabeg

Las perdidas por deterioro relaclonadas 2 cuentas incobrablas se registran como gastos an
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al andlisis de cobrabilidad de cada una de fas cuentas por cobrar,

El criterio que utiliza 1a Compania para determinar si exisle evidencia objetiva de una pérdida
par deterioro incluye;

= Dificultad financiera significativa del emisor L obligado,

= ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o moras en el paga del
principal;

= E8 probable gquo el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras,

= La desaparicion do un mercado activo para ese activo financlera debido a dificultades
financieras o

=~ |nformacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cantera de  aclives financicres desde su reconocimianto
inicial, aungue la reduccion adn ne se pueda identificar con los activas financieros
individuales on la canera,

:

Ei impone en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la clenta de provision y
la pardida se reconoce en el astade de resultados dentro de "gastos gperacionales”. Cuanda
una cuenta a cobwar es castigada, se regulariza contra los resultados det periodo vy
posterformente se actualiza la cuenia de provisidn para ias cuentas a cobrar,

2.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreederes gomerciales y olras cuenlas por pagar corrienies se reconocen 2 sy valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido ¥ ne existe diferencia material con su valor

razenable, ademas que a un porcentale importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedares.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago can praveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curse normai de negocia,

Laz otras cuentas por pagar correspanden principaimenle a cuentas por pagar propias del giro
del negacio, asi como a obligaciones patrenales y tributarias, las mismas quo son registradas a
sus correspondientes valores nominales,

3.3.3 Baja de actlvos y pasivos financierns

- Activos financieros

Un activo financlero (o, suando se2 aplicable una parte de un activo financiere o uha parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:;

a) Los dereches de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

210 -
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b) La Compahia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de! aclive o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatarmente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspage; y

¢) La Campanla ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios dot activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmento todos los riesgos y beneficlos dal
aciivo, sl ha transferido su control,

- Paszlvos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obfigacion de page se termina, 52 canceln o
vyeance,

3.4 Inventarlios

Los inventaros se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menar. Fi costo
s¢ determina utilizande & métedo de promedio ponderado, El costeo de los inventarios de
productos en progeso se maneja por 2l sistema de costo estdndar, @l ¢ual es mensualmente
ajustado porlas variaclones al estandar y contatilas,

E1 costo del producto terminado corresponde a fos costos de las materias primas, materiales,
mano de abra directa y olras gastos Indirectos de fabricacidn, Para su asignaciédn se conalderd
la capacidad normal de produceién,

E! valor neto realizable es el procio de venta estimada en ol curao normal del negacio, menos
los gastos de venta y distribucian,

3.5 Cradito tributario y pagos antielpados

Corresponden principalmenle a: anticipos de impuesto a la renta, erédito iributario (IVA) v
retenciones en fa fuente, los cuales se encuentran valorizados @ su valor nominal y no cuentan
con decivados impilcitos significativos que gencren la necesidad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deteriord de impuestos 2 no recUperar 58 registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcidn, en base al andiisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar,

Se ingluyen los seguros pagados por anticlpado y otros anticipos entregados a terceros para
sorvIcios © compra de bienes, los cuales se encuentran valorzados a su vator naminal y no
cuentan qcon derivados implicites significativos gue generen |a necesidad de presentarlos por
saparado,

Los scgures pagados par anticipados san amortizados mensualmente considerande of perlodo
pary el cual goneran beneficios cconodmicos futuros,

3.6 Propledad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bicn tangible adguirido por ta Compalfiia para
ol giro ordinario del negocio y que & criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
nocesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa

conlable vigente,

Para que un bien sea catalogado coma propiedades, planta y equipas debe cumplir los siguiéntes
requisitos; :
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= gue sean poseldos por la entidad para uso en ta venta do los productos g para propdaitos
adminjstrativos.

= se espera usar durante mas de un periodo.

= fque sea probable para la Compafla obtener futuros beneflcios econdmicos derlvados
de} bien.

= nue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= que la Compania mantenga el contral de los mismos.

&l costo iniclal de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adguisicin del
sctivo, el cual incluye erogaciones gue se incurriercn para dejario en condiciones para su
uifizacion o puesta on marcha, asl como, los costos posteriores generadps  por
desmantelamients, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la uhicacidn (s los hublerel,

. L.as propiedades, planta y equipo estan presantados por su valor ravaluado, sado al valor
razonable ol da la fecha de revaltuacién, menos depreciacion scumulada, Las revalorizacicnos
se llevan a cabo con suficienta reqularidad; {ultima realizada con ocasidn del ane de transicion a
las NIIF en el 2o 2010), ce lal manera que ef valar en libros no dificra sustancialmente de ps
gut se gelerrinaron coma valores razonables al final de cada periodao,

La politica de ta Compania respecto al registra ¢e las revalorizaciones es que los ingrementos,
resuliantes de los reavallos sean reconocidos en patrimanio coma shperdvit por revalorizacian
(otra resultade integral), excepto cuando se reverse una disminucion de Ia revalorizacian para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo casa 32 le atrlbuye &l aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente como gaste. Una
disminuzién en ol valor contable derivado de 1a revalarizacidn se recanace on utilidad o pardida,
salvo en o medida en gue compense un ingremeanto existente por el misme activo reconagido
come superavit por revalorizacion de activos,

Loz activos adquiridos luego del afo 2610, cuyo cosio compranden:

@) 4u procio de adguisicion, incluldos los aranceles de imponacidn y los impuestos
ingilrectos no recuperables gque recalgan sebre la adguisicidn, despucs do dedueir
cualquler descuento g rebaja del prqcio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubleacion del activa en of lugar y en Jas
condiciones necesarles para que pueda oporar de la forma prevista por la gerancia,

c) o estimacion inicial de los costos pasteriores de desmantelarmionte y retiro de) elermento,
asl coma la rehabitilacion del Jugar sobre el gue se asienta (si los hubiere), ia obligacion
on qua incurre una entidad cuando adquiers ol elementa o coma consecuencia de haber
utilizado dichg elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produceion de inventarios durante tal periode,

Las erogacianes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que sa& Incurran,
en forma poslerior a la adguisicidn solo se caplalizaran agquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Ol o sy capacidad econdmica. Las costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra, -

Los costos financieros se activan cuando se realficen inversiones significativas en activos fijos
sicmpre y cuando curnplan con las caracteristicas de activos aplos, estos se registraran hasta &
puesla en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del perfodo donde sa incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venia de las propiedades, planta y equipps s¢ caloulan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active, es decir, costo menes
depreciacién acumulada y deterlors; cuyo efecto e registrara en el estado de resultados.
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Los activos ernpiezan a depreciarse cuandsd csién disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta gue sea dade de baja contablements, incluso st durante dicho perlndn el
bien ha dejado de ser utitizado.

31.6.1 Depreciaclon Acumulada

La vida Otil de un activo se revisa, como minimo, al {érmino de cada periodo anual vy, s5i las
expoctativas dififieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambio en una estimacion contahla, da acuerdo con fa NIC 8 Polllicas Contables, Cambios en
l2s Estimaciones Contables v Errares,

Les depreciasiones de propiedades, planta y equipo son calculadas baje el método linegal,
mediante a distribucion det costo de adquisicion corragldo por el valor residual estimado cuando
aplica, entre lns edos de vida Otil estimada por la ermnpresa valuadora AVALUAC Cia. Lida,, la
misma que en sus intormes requeridos para [a implementacian de NIIF,

3.6.2 Afos de vida Otll estimada

Di acuerdo a cada componente da propiedad, planta y aquipo, se detalla a continuncian los afes
deo vida util;

Tipo de Activo Al'lﬂﬁ'dli vida %

uth Dapreciacidn
Eatficios 60 anos 1.68%
Mygebhinyg v oRSOroN 19 pAns 1 0%
Equipo te oficina 10 atos 10%
Magquinaria y oquipo 10 o 15 afos 10% y 8,67%
Instalacionos 10 afos 10%
Vehlgulos 5 afos 20%
Equipo de computacion A afos 33%

Flexiplast S.A, en el proceso de implementacidn NITF alargd la vida Utll de los edificios a 60 afos
y una parle de Ja maquinaria a 15 afias,

3.7 Deterloro dol valor de los activos {no financicros)

Los activos sujelos a depreciacion o no, se someten a pruebas de delerioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que padrian no recuperarse su valor en fibros, Las pérdidas
por deteriora correspanden al monto n el que el valor en libros oxcede a su valor recuperable.
A 31 de diciembre no se han roconocido pérdidas por detertoro de activos no financieras,

3.8 Provislones

t & Cormpafla considera gue tas provisiones se reconocen cuando;

= La Compania tiene una obligacion fulura, ya sea legal o implicita, como resultado de

s5UCes0s presenes,
= Es5 probable que vaya a ser necesaria Una salida de recursos para liquidar la

obligacién;
= Eiimporte se ha estimado de forma Hable.

Las provisianes son evaluadas periédienmente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor Informacion disponible a la fecha de ¢ada cierre de los estados financieros,

-13-
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3.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

L} gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultades, excepto que esté ascciado con alguna partida
reconocida directamente en fa seccidn patmmonéal €N cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonia. .

3.9.1  Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto 2 |a renta corriente se caloula mediante 13 tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados dal ado eq que se devenga con basc en el
impuesic por pagar exigible,

La tarita de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es dol 22%, s el
viilor de las utilidades que se reinvierian &n al pals se deslinan a la adguisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos gue se wtilicen para su actividad productiva, la tarila tendra una
reduccion de diez puntoa porgentuales, Al 31 de diciembre de 20135, 1a tarifa sera del 25% cuando
ia socledad tenge Acionistas, socios, participes, constitu;entes, bencficiarios o similares
residentes ¢ establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicién con una
participaclon diregta ¢ indirecta, individual o conjunta, lguat o superior al 50% del capital social o
de aquel guo ¢orrpsponda a |a naturaleza de la sociedad, Cuando la menglonada participacion
de parsisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea Inferior ol 50%, 1a tarifa do 25%
aplicara sobre |a proporcion de la baso imponible gue corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a lo indicado an el reglameanto.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nerma que exige el pago de un "anticipe minimo
de impuesto a la renta”, 12 referida norma establecid que en case de que el impuests a la renta

causado sea menor que el monto del anlicipe minimo, esle dltimo se convertird en impuesio a la
renta definitivo.

3.5.2 impuesto a la renta diferido

Elimpuesta sobre [a renta difarido se pravisiona en su totalidad utilizando la metodelegla de NIC
12,

Tat métndo se aplica o las diferencias tempararias entre el valor en fbros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propédsitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias tempaorarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resiltarén en un futuro en vn monto traponlble) ¢ diferencias temporarias deduciblos
(las cuales resultardn en e future en partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto
tepresenta una difarencia temporaria gravable, y un active diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible,

Los aglives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande 1as {asas fiscales gue se
psperan sean de aplicacibn en el perioda on ol que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Los impuestas corrientes y diferidos se reconacen como ingreso o gasto y son incluldos en el
resultadn, excepto de que hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera det
resultado, por ejemplo por camblos en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por Impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un aclivo, Se reconoceran en
olro resultado intagral o directamente en el patrimaonic.

- 14 -
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3.10 Beneficios a los empleados
3.10.1 Beneficlos de corto plazo
Corresponde principalmente a;

+ Laparicipacion de las trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en funsldn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sequn la establecido por
la legislacion ccuatoriana vigente, especificaments el Cadigo de Trabajo. Se registra con
carga a resultades v se presenta como parte de fos gastos de operacion.

+  Vacaciones; s& reglstra el costo correspondiente 2 las vacaciones del personal sobre |a base
devengada.

«  Deécimo tereer y decima cuartn sueldo; se provisionan y pagan de scuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador,

3.10.2 Bencficios a largo plazo
Jublilagion Patronal

L3 legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveor heneficios do
pension a los frabajadores que completen 25 afios de serviclos continuas o interrumpidos para
el mismo empleador; despuss de 20 afos de serviclo fos trabajadores adquicren derecho a un
beneficio do pensidn praopargional. La legislacidon vigente establece el beneficic definido de
penstdn que el trabajador recibird al momento de retirg,

El pasive reconogido en ef balance gerneral relacionade con el beneficic de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La abligagion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando ef método del crédito unitarlo proyectado, El vator presente
de la obligacion es determinado mediante fujos de caja estimadas, descontados a una tasa del
50,

Provision por Desahuclo

La legislacién laboral vigente establecs al pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
lerminacien del contrate lsboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, La
Companla constityye un pasivo para el valor presente de esle beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculy actearial preparade por un actuario matematicn
independiente, caliticado por la Superintendencia de Compadias,

311 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valer razonable de la coniraprestacion
¢obrada o por cobrar de hiepes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de 1as
actividades de ta Companla, Los ingresos por actividades ordinarigs se presentan netos de
develuciones, rebajas y descuontos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

a) La Compafia ha transieridc al comprador 10S ricsgos vy ventajas, de tipo significativo,
derivados de 13 propiedad de los bienes,

b) La Cempaiia no conserva para sl ninguna Implicacion en la gestion corriente de los
bianes vendidos, en ef gradn usuaimente asociado con la-propiedad, ni retiene el control
electivo sobre los mismos; ‘

c) Sea probable que la Compania rocloa tos benaficios cenndmicos asociados con la

transaccion, v,
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d) Elimpene de los ingrescs ordinarios vy sus costos puedan medirse con fiabilidad,

312 Costoy gastos

Los costes y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s&
registran en ol periodo mds cercanc an el que se conocen.

3.13 Normas ¢ interpretaclones recientemonte revisadas sin efecto material sabre los
Estadas Financieros

NIIF 8: Ingtrumentos financleros

El objetivo de esta NNF es establecer los principios para la informacidn financiera sobre
aclivos finangieros de manera qua presente Infarmaclon atll y relevante para los usuarios de
fos estados financieros do cara a la gvaluncldn de los importes, calendario e theertidumbre
de los flujos de electivo futuros de la entidad. La norma Incluye tres capltulos referidos a
resonocimianto y medicidn, deterioro en el vaior de los activos financierps o instrumentos
finan¢ieros de cobartura.

£sta Norma sustituye o fa MIIF 5 do (2008), Ta NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales gue comiencen antes del 1 de cnero de 2018, una entidad puede
oplar por aplicar las versiones anlerioras de la NItF 8 en lugar de aplicar esta Narma, si, v
s0lo si, 1a fecha correspendiente de |z ontidad de la aplicacian inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015,

NiIF 15; Ingresos de Actlvidades Ordinarias Procodentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacidn Financiera NIYF 15 Ingresos de Actividades Crdinarias
procedentes de Contratos ¢on Clientes (NIIF 15) establece Yas princinios de presentacion de
informaclén atll a los usuarlos de los estados financleros sobre la naturaleza, importe,
calandario e incortidumbre de los ingresos de actividades ordinarias v flujos de efectivo gue
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de encro de 2017,
Se permito su aplicacidn anticipada,

La NIF 15 deroga;

{a) la NIC 11 Conlratos de Construcclén,

(b) }a NIC 18 Ingrosos de Actividades Ordinarias;

(¢) la CINIF 13 Programas de Fidellzacidn de Clientes,;

{d) la CINIF 15 Acuerdos para la Construccidn de Inmuebles;

(v} l2 CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Cllenles, y

{f) la $1C-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, 2 evaluar fa situacion y rendimiente financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimients de los ingresos de actividades

ordinarias en Ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de Jos
Principios de Contabitidad Generalmente Aceptados de Ios Estados Unidos de America

(PCGA de los EE.UU} y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientos de reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
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previas proporgionaban gulas limitadas y, por consigulente, las dos principales Normas dg
reconocimicnta de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporgionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de lng ingresos de actividades ordinarias, tales come la
contabilizacion de acuerdos con elementos maltiples. Por et contrario, los PCGA de los
EE.UU. comprendian conceplos amplias de roconocimienta de ingresos de actividades
ordinarias, junto ¢on numerases requerimientos para secteres industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente
para transacciones econdmicamaonte similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IAS8) y
el emisor nacional de normas de tos Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
recongcimiento de los ingresos de aclividades ordinarlas y para gesarrolfar una norma comun
sabre ingrosos de actlvidades ordinarias pora lns NIF y los PCGA de los EE UU. que:

{a} Eliminara las incengruencias y dehllidades deo los requerimientos anteriores sobre
ingresos de aotividades ardinarias,

(b} Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias,

{c) Mejorara |a comparabilidad de las praclicas de reconocimients de ingresos de actividades
ardinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales,

(d) Proporcienara informacién mas Uth a los usuarios de los estadaos financieros a traves de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados: y

{v} Sirnplificara |la preparacion de los estados financieros, reduciendo e nimero de
requerimientos a lus que una entidad debe hacer relerencia,

Et principio basico do & NIIF 15 es que una enlidad roconoce los ingresos de actividades
prdinarias de forma que representen la transferencia de blenes o serviclas comprometidos
con los clientes a cambio de un imporle que refleje la contraprestacian a la cual la entidad
gupera tener derecho 3 camble de dichos bienes © servicios, Una entidad recongce |05
ingresos de actividades ordinarias de acuverda con ese principlo basico mediante la aplicacian
do las sigulentes elapas;

{a) Flapa 1: {dontificar el contrate (0 contratos) con el cliente. Un contrate es un acuardo
entre dos 0 Mas partes que orea derechos y obligaciones exigibles, Los requerimientos de to
NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya side acordode con un cllente y cumpla los
criterios especlficados, En algunes casos, 1a NIIF 15 requiers gque una entidad combine
contratos y los contabilice camo una sola, La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacion de las modificaciones de contratos,

(b) Etapa 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato, Un contrato incluye
compromisos de (ransfere bienes o servicios a un cliente, S esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefo y s contabilizan por separado.
Un bien o servigio os distinto si e cliente puede beneficiarse del bien ¢ servicio on sf mismo
o junto con otros recursos que estan faclimente disponibles para ol cliente y el compromiso
de Ja entidad de transferir @ bion 0 servicio al ¢liente es wdentificable por separado de otres
compromisas del contrato. '

{c) Etapa 3: Determinar e! precio de la transaceidn, El precio de la transaccitn es el importe
de |a contraprestacion en un contrato al que una enfidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes o servicios comprametidos con el cliente, El precio deo Ia
transaceion puede ser un importe fijo de la contraprestacion dol cliente, pero puede, en
ocasiones, incluir una contraprestacién variable o en forma distinta al efectivo. El precio de
la transaccian también se ajusta por los efectos de valor temporat del dinero si el contrata
incluye un componente de financiacion significativo, a5l como por cualquler contraprestacion
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pagadera al cliente, Sifa contraprestacitn es variable, una entidad estimard el imporie de ta
contraprestacidn a fa gque tendra derecho a cambio de |os bienes o servicios comprometidos.
El importe estimado de fa contraprestacian variable se ingluird en of precio de 13 transaceion
sola en {a medida en que sea altamente probable gue no ocurra una reversion signiticativa
del imparte del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconosido cuando s& Tesueiva
posteriormente la incertidumbre asaclada con la contraprestacidn variabla,

{d) Etapa 4: Asignar 2] arecio de la transaccion entre las obligaciones de desempeido de!
conirato, Una entidad habltualmente asignara ol precie de la transaccion a cada obligaclén
de desempefa sobre la base de 05 precins de venta independientes relativas de cada bien
o serviclo distinto comprometida en el centrato, Siun preclo de venta no es observable de
forma independiente, una entidad lo estimard, En alqunas ocasiones, el precio de la
tranaacclén incluye un doscuento o un lmporte variable de l2 conlraprestacién que se
rclaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos eapecifican cuando
una entidad asignara el descuento o contraprastaeion variable 3 una o mas, pero no 2 lodas,
las obligaciones de desempefio (o bienes o sorvicios distinlos) dal cantrata,

e) Etapa 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a3 medida quel Ia
entidad salisface una obligacidn de desempedo, Una entidad reconocedd el ingreso do
actividades ordinanas cuando {0 a medida que) satisface upa ohligacidn do desempefin
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con ol cliente {(que es cuando
ot cliente obticne ol control de ese bien o servicla). El importe del ingreso de actividades
ardinarias reconocido cs el importe asignado o la obligacidn de desempeno satisfecha, Una
obligacion de desempefo puede satisfacerse en un momento determinade (lo que resulta
habitual para compromises de transferir bienes al cliento) o a lo large del tiempo
(habitualmente para compromisos de prestar servicios al clientg). Para obligaciones de
dosempefo que se satisfacen a lo fargo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de
aclivigodes ordinarias a io largo del iempo seleccipnando un métado apropiado para medir
el progrese de (2 entidad hacia la satisfoccion completa de esa obligacién de desempeno,

Modifleaclones a normas existontas:
Aclaracidn de los Métodos Aceptables da Degreclacldn y Amortizacién

{ModIficaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Na es apropiade un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que Incluye el uso de un activo. Los Ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el use de un activo,
generaimente, reflejan factores distintos det consumo de los beneficios economices de dicho
aclivo, Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarlas se ven afectados por otra
informacion y procesos, actlvidades de venta y cambios en los volumenes de ventas y
procios. El componente dal pracia de los ingresos de actividades ordinarias puede verse
afectado por |a Inflagian, 12 cual no tene relacidn con 12 forma en que se consume el activo

Aclaracion de ios Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacidn (Medificaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifice el parrafo 56 y afadid el parrafo 62A.
Una entidad nplicars esas modificacionas de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se pormite 5U aphicacion anticipada. 31 una
antidad aphca |23 madificaciones en un periodo que comience can, antericridad; revelfara esta

hecho,

-
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El Método de la Participacién en los Estados Financleros Separados
{Modificaclones a la NIC 27)

Estados financieros separadas son los presentados por una controladora (es decir, un
invarsor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o infiuencia significativa sobre &sta, entidad en los que ésta padria clegir, sujeta
a los requerimientos de esta norma, contabifizar sus inversiones en subsidiarias, negucios
conjuntas y ascciagas se contabllizan al gosto, ¢ de acuerdo con la NIF § tnstrumentas
Financierps, o utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asocladas v Negocios Canjuntos.

Cuando una entidad elabore estados finangleros soparados, contabilizard las inversiones en
subsidiarias, negocins conjuntos y asociadas:

(a) 2! costo, o;
{b) de acuerda conta NIF 0; o
(c) utilizando el métode da ia participacién tal como se deseribe en la NIC 28,

La enfidad aplicard ¢l mismo tratamiento contable & cada categoria de inversidn, Las
inversiunes contabilizadas al coste o ulllizends el meétodo de la participagion  se
contabilizaran de aguerdo con la NIIF 5 Activos No Corriantes Mantenidos para la Venta y
Cperaciones Discontinuadas en aquellos cas0s eh que 651as s clasifiguen como mantenidas
para la venta o para distribucion {o se incluyan en un grupo de actives para su disposicion
que se ¢clasifique eoma mantenido para la venta o para distribucidn), En estas cireunstancias,
no se modificara la medicidn de [as inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9,

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Scparades (Modlficaciones a la
NIC 27), emitida en agosto de 2014, modifico 105 parrafps 4 a2 7, 10, 118 y 12, Una entidad
aplicard esas madificacianes a los periodes anuales que comiencen & partir del 1 de enero
de: 2016 de forma retroactiva de acuardo con la NIC 8 Pollticas Contables, Camblos en las
Estimaciones Contables y Errores, Se permite su aplicacion anticipada. 51 una entidad aplica
esas modificaclones en un periodo que somience con anterioridad, revelard este hecho.

Venta o Aportacidn de Activos entre un Inversor y su Asoctada o Negoclo Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de conlrol

Cuéndo una controladora pierda el control de unalsubsidiaria, la controladora:

{a) Dara de beja en cuentas los actlvas y pasives de la antigua subsidiaria del estado de
sitvacian financiera consolidado,

(k) Cuazndo =¢ pierda el confrol, reconocera cuzalquier inversién conservada en la anligua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y los Importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con fas NIIF corregpondientes,
Esa parlicipacidn n conservada a valor razonable se medira nuavamente, comao se describe
en los parrafos B38 (b} {dl) y B99A. El valor nuevarmnente
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medido en la fecha en que sc plerde el control se considerara ¢omo ol valor razonable en el
momento del reconocimiente inicial de un agtive financiero de acuerdo con la NIUF 9 o &
costo en el mamante del reconocimiento inicial de una inversian en una asociada o negocio
conjunto, st pracade,

(¢} Reconocera i3 ganancla o pérdida asocladn con la pardida de control atribulble a ta
anteriof participacion controladora, como se especifica en los parrafos BOS a 399A,

Vanta o Aportacion de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Cenjunto
(Modificaclones a la NIIE 10 y NIG 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 28 y anadid ef parrafo BA9A, Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospactiva a transacciones gque tengan fugar
en periddos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacian
anticipada, St una entdad aplicase las modificacionas en un pericdo que comience con
anteriofidad, revelara ese hecho,

Contabilizacidn do Adquisiciones de Participaclones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NUF 14)

Esta MIF requicre que {a adquirente de una particlpacidn en Una ocperaclén gonjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define enla NHF 3 Combinagiones do Negocios,
aplique todos los principios sobre 2 contabilizacion de las combitaciones de negocios de 13
NIF 3 y olras NIIF, exeepto aquellos que entren en conflicto con las gulas de osta NIIF,
Ademnads, 1a gdgulrente revelara la Informacion roquerida por 1a NUF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negacios,

Contabilizacién  de Adquisiclones de Participaciones en Operaclones Conjuntas
(Modificaciones a fa NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento dospuas
del parrafo B33 y afiadid parrafos,

St una entldad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NUF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NiIF 9 deberd interpretarse como cna referencia @ la NIC 39
lastrumentos Financieros;, Reconocimiento y Medicldn. Modificaciones a |a NIF 11 en mayn
de 2014, Una ontidad aplicard csas modificaciones de {forma prospectiva a los perindos
anuales que comiencen a pactic del 1 da enero de 2016, Se permite su aplicacgion anticipada,
5i una entidad aplica esas modifigrciones en un periodo que comience con antericridad,

revelard este hecho,
Beneficios o empleades
{Madificaciones a la NIC 18)

Se modifica eata norma para reconocer que la tasa de descuento & ser Jlilzada debe
corresponder con bonos en ia moneda local.

La fecha de transicién es para los perlodos que comiencen en o desputs del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarle anticipadamente debienda revelar ese hecha. Cualquier ajuste por
su aplicacidn debe realizarse contra tas utilidades retenidas al inicia del periado,
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Nota 4 Efectivo y equivalantes de ofective

Un detatic de la compasicidn de ta cuentd, se preasenta a conlinuacion, en délares de las

Estados Unidos de América;

Dascripcian

Efectiva en Caja
Fondos de Caja Chica
Banca FProdubanco
Citibank

Citibank N.A, NY.

Rance de Pichincha (en dalares)

Bunco de Pichincha (en eurng)
Banto Intcmaclon:l
Banco de Guayaquil
Inversiones Bancoe Mrodubanco

Invarsionas Banco Internacionat

Tatal

2015 2014
10.200,00 5.013,40
4.950,00 4,550,00
587.552,48 992,006, 76
1.023,59 5.714,08
79.77B,68 1.643,75
54,927 24 B5.174,44
()  B20.669,69 1.007,01
35.794,25 134.283,27
67.382,42 -
. G.681,38
1.000,000,00 -
2.662,278,35 1.158.074,09

(I} Lacuenta en moneda cxtranjera del Banco de Pichincha, mantiene ai 31 de diclembre
da 2015, la cantidad de EUR {euros) 751.873,38, a una tasa de camblo de 1,0815 por

EUR/USD,

Naota & Cuentas por cobrar.comerciales y otras cuontas por cobrar

Su principal compaosicion se presenta en el siguiente detalle, en dolares de¢ los Estados

Unidos de America:

Doscripcidn e 2015 2014

Clientes: ‘
Corporacion | Favorita 5.A, 1.763.309,86 2.533,707.863
Clientes Empaque 7.338.742,71 6.885.282,37
Clientes Plastica Agricola 359.826,40 377.212,63
Clientes exportagion 395.890,74 245.065,20

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Ouatipack 5.4.5.
Empleadas
Anticipos
Otras
Subtotal
Provisldn de cuentas Incobrables

Total

() 9.877.769,71

10.041.268,03

; 98,670,52

20.246,03 31.158,71
300.244,27 341,424,00

3.509,22 5.904,21

323,999,582 478.157,44

(i) (6.700.26) (18.257.98)

10.195.088,57

10.501,167,51

(i} Al 31 de diciembre del 2015 el vencimiente do las cuentas por cobrar se presenta a

continuacion
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2015 2014

Antlgiedad da cartora Manta USD § EA Monte LISD % %a

Sin wencer 9747160025  99% 9957 725 992%
Da 31 a B0 dias B1,538.16 1% 57576 DEB%
De &1 a 90 dias 17, 321.31 0% 3,384 0.0%
De 91 2 360 dias 29 B00.35 0% 4,130 0.0%
Mds do 360 dlas 1.940.64 0% 18,349 0.2%
Totat 9,877 ,768.71 1D0% 10,041,268 100%

{i) Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la provisidn para cuentas incobrabies
se presents a continuacion,

2015 2014
Saldo al inicia del afo 18.257,96 92,447 95
Provslan con cargo @ gastos 1.940,64 4,759 62
Reversiones - (12,245,823
Castigos {13.498 34) (665.699,78)
Saldo al final del afo E,?QO,E_(}__ 18.257,56

Nota § Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, o detalle de los compenentes del inventario, en délares
da oz Estados Unidas de Amdtica:

2015 2014
5.054,005,98 5.420.531,59
2,182.967,07 2.223.256,45

Dosgripoion
Materias primas
Froductos terminados

Froductos en proceso G35.6817,55 TA2.B834,22
Repuestos y accesorios 988.255,66 B44,171,26
Suministros y materiales 207,574 B7 297.624,22
Sublotal 9.078.420,43 9.5628,417,74
Itmportaciones en transito 2.616.485,70 1,453.810,06
Total 14.694.906,63 10.982.227,80

i inventario de bodegas de materias primas, Incliye l0s sigulenies rubros:

Desaripcion 2015 2014

T Tinlas 71 548,47 108,182,97
Solwentes y Adhesivon 118,453,113 234.056,92
Bobinas (Bopp, Fet, Alumin 1.717.924,14 851.707,40
Resinds 3. 558,042,958 4, V50,217.64
Clisps 78.027,25 77,366,685

Total 5.054.005,98 5.420,531,59

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a administracion estima que los inventarios no requteren
provisidn por valor neto de realizacion.
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Nota 7 Activos por Impuestos Corrientes

Los Activos por Impuestos Cornentas al 31 de diciembre de 2015 v 2014, se compone del
anticipe por impuests a la renta por USD 5, 438.932,03 y USD 5 464.470,39,
respectivamente, o

El saldo a favor per impuestos corrlentes al 31 de diclembre det 2015 comesponde al criadita
tributario del afio 2014, el mismo que se encuanira an proceso de devolucidn ante el Servisia
de Rentas Internas,

Mota 8 Gastos pagados por anticipado

Les gastos pagados por anticipade se encuentran compuestas por ¢l siguiente detalle, cn délares
de los Estados Unides de América:

Descripeion 2018 2014
Saguros : 42.380,13 66,225,30
Mantenimiento JOE 14,.214,82 12,893,585
Sanicios 10,512,69 75.918,40

Total 67,107,64 155.137,65

Nota 8 Inversiones

Al 3t de diciembre de 2015 y 2014, excepto la inversion en Qualipack 5.A., lodas las demas
representan propiedad menar al 20%, por lo que de acuerde con la NIC 28 estan registradas por
&} método del costo, y compuestas come sigue, en dalares de los Estados Unidos de América:

Descripcidn 2015 2014
Enermax S.A, {i) 650.000,00 6550.000,00
Hidrosanbartolo $.A. (in) 463.750,00 270.500,00
Qualipack S.A. (i) 0,00 52.000,00
Fideicomise Highlands (iv) 740.000,00 0,00

Total 1.853,750,00 972.500,00

)] Enermax S.A'., al 31 de diclembre de 2015y 2014, estan constituidas poi 850,000 actiones
al valor de UWS% 1,00 por cada accion {13% de participacian).

(i} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ja inverslon en |a compaiia Hidrosanbartolo S.A.,
carresponde al 2,.5% de pericipacion de su capital, valoradas al valor nominal de USD &
41,00 per cada accion. E] incremento de USD § 183,250 correspande a una reclasificacian
de la cuenta Aporte Futura Capitalizacion Hidrasanbartole,

{ily Al 31 de diciembre de 2014, la compania Qualipack S.A., sc encontraba en etapa de
liquidacion, Al 31 de diciembre de 2015, dicha compadla se encuentra liquidada por 1o
tanto Flexiplast S A, envid a gastes no deducibles la inversion para su desincorporacion

rmotivado a su incobrabilidad.

{iv) Al 31 de diciembre de 2015, Flexiptast 5.A, ingresd 2l Fideicomiso Mghlands, segun
contrato susceito el 10 de noviembre de 2015, por la cantidad de USD §. 740.00G,00,
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Nota 10 Prepiedad, planta y pouipo

La propiodad, plants ¥y anuips son valormdos o A coste, & contnuacion of datalto g0 31 do diclembre, en aolares de los Estados
Lnidas oa América;

Satey al Ajustal Ealda al

Cescripcldn 122014 Adiclonaa Rretirng Raglanlficactones AMALA01A
Coston:

Tarranns 2482750, 219378809
Coanslnigeiones on curso 1,500,00 G2.0u0,%4 {23,748,01} 40.642,13
Enuipos an inslolucidn 122.479,14 147110218 {hYALQ,18) {1.212.856, 71} 34 475,24
Total na depraclables 231713465 1,239,9%%,74 [32.449,2%) [T.228,404,72) 2284870258
Edrlicion 3,507 497 40 14, 800,60 LG 20T A8
Maoguinaia de Mbrcn 20447, 242,82 BAA. 108,27 (170 474,47) 22054 900,48
Bquipas wag glanta TITIAGLT0 106.711.28 {G5.443.21 21442560
fzquipou dn sanngn 42,029,444 45.129,49
Ctjulysan dr labgrionc calidad an.aAz ARG 14,192,683 110.848,83
lnstalacinnes planta avd.Thd.48 21,308.09 (4 §09,43) 00221114
Munhlas y anad/as 200,514,111 4,507 %54 210.028,27
Equipes de ofitian 97,120,238 4.140,37 1u1,ﬂ?7,l’.‘:§
Cyutpas dn compuincion 352,255,43 18.672,84 196:3,00) 569 A0A2T
Vehlgulps a12,473,13 (B3 TRa,44) R4 852,71
Equipoa médicos §,840,00 4.A48,00
Atetspdod maguinani 1.130,539.87 180,754,R3 1.317 348,50
flerramigntas 0,947,011 : o.047,31
Solivenre 20.977.02 2.600.00 31,477,a2
Tolal deproclabies 31.764.482,02 1,288,2401,47 {114,557, 14} {4.089 41} ERZEEITET]
Tutal enstan J4.082. 214,87 2,308,272, [387.008,43) (1,211.!14,15) 2,902 108,00
Gppruciution reumuoiada:

Edificioa [448,034,18) (AR.004 63} {a14.830.07)
Maquinutla da lalinicn {11.021.206.67) {1.534,911,05) 164,823,08 {12.393.404,54)
Cypan wea plunia (r56.200,93) (204.305,28) 9.204,13 (n44.387.89)
Enuipog do Sorvicio {47.129 4%) (42.330,49)
Equipns & labaratoda calidad {80,767.60) {4,087,7) {85,454 BE)
[nulaluciones plania 1511140, 28 {53.474d,76} [370,¥25,05)
Muoblua y Lisetes (129.895,00) {14.224,27) (143 116,99)
Fauipos de oflcina (57.244,15} [0,4848.24) (03.022.34)
Equipaa dr computagian [508.109,58) {24, 008,31) 174 50 {532.74),28}
WVanicuios (e 15.4?!!..'.\5) (70 6543,30) a0 747 A7 (434 604, 24)
fouipos médicae {3.577,04) (5Ra,AD) (4.550,04)
Accagannd maquinana [A75,B79,748) (N85 %7 3y} (134,003,148
Hmramientnn [8.324,03) {13.30) {1,937 13}
Soflwate {14,047 58) {7.776.01) (21.817.57)
Total depraciacldn acumulada (14,474,874 6D} {7180, 748,13) 114,902,238 . (16.59y.826, 34]

Totl nete 19.807,344,98 '18._?}12.5:!3,25



FLEXIPLAST S.A

Notay a los Esiudes Financlerus {eoninuacivn)

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, las propiedades, planta y egquipos, manticnen i cantidad de
US03 9,110.617,22 y 8.326.031, respectivomente, para respaldar abligacianes bancarias con el
Banco Produbanca, viéase Nota 14

Nota 11 Cuentas por cobrar a largo plazo

L.as cuentas por cobrar a fargo plazo se refleren ! siguiente detalle, en ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica;

Doseripelén 2015 2014
Membresia Club Arrayanes 7.000,00 R
Aporte Futura Capitalizacion Hidrosanbariolo S A. 39.750,00 201.324,29
Enermax 5. A, - 168,120,00
Hidrosanbarolo S.A, &4.218,30 -

Total 130.968,30 399, 444,29

Mota 12 Otros activos

Los otros activos no corrientes se refieren al siguiente detzlle, en ddlares de los Estados Unides
dec América;

Deseripeldn 2015 2014
Garantla Emp Eléetriga 50.218,99 50.218,99
Ciorantla Arriendos 3.490,00 3.630.,00
Proyecto Software JD EDWAR 277.184,45 155.780,16
(-) Amartizacion Acumulada (155.780,16) (121.162,44)

Total : 176.113,28 BB.4G6,71

Nota 13 Cuentas por pagar comerclales

Al cierre del ejercicio econdmico 2015 y 2014, corresponden & los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacién un detalle, en dblaras ge tos Estados (Unidos de América:

Descripcidn 2015 2014
Locales:!

Frodustos (i) 1.821.965.08 1.055.070,20
Sevicion 284, 367,31 450.052,77

1.9056.332,39 1.505.122,97
Dol axterior:
Productos (1} §.421,42979 5.201,730,33
Maguinaria y tccesonos 1y 1,205,870,596 151,848 91
7.627.300,75 8.353.579,24

Total 9.533.633,14 5.858.702,21

(i) Al 31 de diciembre de! 2015, las cuentas por pagar comerciales por preductos
nacionales se componen princlpalmenta por;



FLEXIPLAST 5.4
Notas a tox Estades Finuncieros (conthngeldi)

Saldo al

Provoedar: 31/12/2015 Yo

3M Ecuador CA, 83,668 .42 5%
Bopp Del Ecuador 5.A. s 452,908, 64 28%
Flint Ink Ecuador 8 A, ' 213.159,61 13%
Producargo S A, Productara De Alcoholes 100.077,60 G%
Cuimica Comercial Quimical Cia, Ltda. 149,580,085 9%
Singlair 3un Chemlcal Ecuadar 5 A, . 318.659,27 20%
Otros menores a USDS 35.000,00 303.913,60 15%
Total 1,621.965,09  100%

(1) Al 31 de diciembre del 2015 las cyantas por pagar comerciales por productos del exterior
E@ componen principaimante por

Saldo al
Frovoodor: 31/12/12015 Yo
Braskem 5.A, 934,134,30 15%
Channe| Prime Alllarce International 456,933,756 7%
Companhia Brazilaira De Estirenp 143.545,00 3%
Cramex S.A, 216.421,72 3%
Entec International 115.915,00 2%
Henkel Chile Limitada 208.586,44 3%
ICD Amorica LLO 182.835.00 3%
Muehlsteln Intemational LTD, 696.321,60 11%
Opp Film S.A 165,628,74 3%
Pacific Lid. Corp. 233.608,74 A%
The Dow Chemical Company 1.834.852,50 28%
Tricon Energy LTD. 403.374 38 5%
Mros menores o WS0S 100,000,00 77827272 12%
Total” 6.421.429,79 100%

(1) Al 31 de diclembre del 2045 las cuentas por pagar comerciales por maquinaria y
aceesorios Importadaos se componen pringipalmente por:

Saldo al

Proveadon 31212015 Yo

Esko Graphics Nv ‘ 63.6846,25 5%
Macechi 3. R A 1,091,500,00 91%
Martignoni Elettrotecnica 35.R.L. 3.570,84 0%
Spark Gold Co. ' 37.100.00 3%
Uteco Comerting 8. F A, 10.013,87 1%
Total 1,205 870,96 100%

26 -



FLEXIPLAST 5.4
Notas ot los Estudos Finuneieros {continuacidn)

Nota 14 Obligaciones financicras

Al cierre del ejercicio econgmico 2015 y 204, |as obligaciones financieras, preseatan el
siguionta detalle, en ddfares de los Estados Lnidos de América:

"

Descripcion Intaras % 2015 2014
Produbanco:

Prastama hipatecario con

vznclmiento on Junio 21 do 2016 7.20% ga2.910,72 4.875.283,65

Priéstamo prendario, par USS

1.100.000 con vencimiento en Junio

18 de 2015 7.50% - 1.100.000.00
Prestamo, por WSS 1.000,000

precancelado en octubre 2015, con

wencimiento en junic 23 de 2018 7,50% - 763.617 27
Contrato de Loasing Vehiculo Ford 23.439.55 20.077,00
Plehincha:

Préstamo hipotecarlo precanceolado
en julio 2015, con vencimiento en

junio 21 de 2016 7,00% - : 750.000,00
Subtotal 1.016.350,27 “5.518.947,92
{menas) vencimlento a largo plazo (16.246,23) (1.280.334,03)
Subtotal 1,000 104,04 4,238.613,89
Frovslon de Intereses 1,380,008 24,999 39
Total a vencimiento corto plazo 1.001.494,12 4,263.613,28

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligagiones estan garantizadas con maquinarias ¢
inmuebles de la compania cuyo valor de tasacion es por USD 5 9.110.517,22 y 8,326,031,
rospectivamente,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, todas las cbligaciones financieras de la compania estan
pactadas a tasa de interés fija,

MNota 15 Pasivo por Impuestos Corrlentes

A diclembre 31 de 2014 y 2013, (o5 paslvos por Impuestes Corrientes se presenian en el
siguiente detalle, en ddlares de |os Estados Unidos de America;

Bescripeidn 2015 2014
VA por liquidar 435 982, 54 514,117,768
Liguidacion por pagar rotenciones 28.202,39 14.867,29
Ligquidacian par pagar VA 125,8680,91 207. 892,13
Total 590,045 84 7368.877.18

.27



FLEXTPLAST 8.1,

Notas o los Estados Financieros (continnacion)

Nota 16 Obligaclones labarales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délaros de ins Estados Unidos do Amériea:

Deserlpgion . 2015 2014
Décimos cuanos 55.550,21 52.873,B0
Décirmos terceros 20.837,09 26.271,51
Sueldos v soalarios - 170.277.27
Retenciones tribunales 2a7,00 -
Vacaciones 91,207,79 44.565,07
Fondos de Rosona 9.514,47 0,283, 52
Paniclpacidn Traobojaderes 1,709.021,30 1.145.575,19
Apories al IESS 74.172.01 £8.4332,24
Prestamaos al IESS 32,981,584 25.614,98
Extension Salug IESS Emplo 41,22 -

Total 1,893,672,63 1,544,404, 58

Neta 17 Ohbligaciones laborales no ¢orrlentes

Corresponde a los siguientes componentes, en dblares de los Estados Unidos de América:

Descripelién 2015 2014
Jubllacian Pateonal ) 494,942 72 419,012,563
Desahucio {0 267.602,28 228.274,92

Total 762.545,00 G47.287,45

(i} El movimiento de eslos beneficios scoiales se muestran en el sigulente recuadro:

Saldo al Saldo atl
Paescripcién 444202014 RGOS Alustea  Ineremento . o0
Parte Mo Corrlenta
Jurllaclidn Patronsl 419.012.53 - - 75,830,119 494.942 72
Bonificacidn Dasatucio 22827492 {33.223,73) - 72.551,09 257.602._?_3__
Total no corriente Ga¥Y 287,45 7682545 00

Total provision de acuardaa Informe actuarial
Jupliacdn Patronal 415.012,561 494.04272
Banificacidn Desahucio 22827492 267 502 20

Al 31 de diclembre de 2015 vy 2014, las obligaciones provenlentes de tos planes de'beneficio
de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuantements estos planes no
disponen de activas, ’

Las suposiciones principales utilizadas por el actdario para determinar 125 obligaciones por
&l bencficio de jubilacian patranal durante los afos 2015 y 2014, son los sigulentos:

2015 2014
Tasa de descuento (conmutacidn actuarial) 5,02% 4,68%
Tasa de incremenios salariales 3,49% 3,86%
Tasa de descuenta promedia 8,68% 8,68%
Tablas de moeralidad e invalidez ™. IESS 2002 TM™. IE3S 2002

-78-



FLEXIPLAST 8.1,
Notas o jus Estaidos Flnancieros {eontinugefdn)

Nota 18 Capital suserito

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capltal suscrito v pagado asciende a WSS 17.310.000,00
y 14.910.000,00 dividido en 17,310,000 y 14.810.000,00, acciones ordinarias y neminativas de
un galar cada una, respectivaments,

Madianie cscritura pibliea inscrita en ¢l Registro Mercantil de Quitn en junio 12 de 2015, 1a
Junta General Ordinaria y Universai de Acgionistas celebrada en marzo 23 de 2015, aprobd el
incremento del capital social en USE 2,400,000,00 maediante la capitalizacidn de utilidades por
dicha monto,

Mediante escritura publica inscrita en i Registro Mercantil de (Juito en agosto 28 de 2014, la
Junta General Ordinana y Universal de Accionistas colebrada on marzo 20 de 2044, aprobd e
incremento del capital social en USE 2.000.000,C0 mediante la ¢apitalizacian do uiilidades por
gdicha Monto.

Al 31 do diciembra de 2015 y 2014, el detalle de o composzicidn accionaria da la compahia,
58 presentd a continuaclon:

Mro. Participaclon

Acclonlstas: Accionos %a LsD 5
Dicoener S.A, £,599,330 38.12% 6,599,330,00
E! Radoe Holdings LLC 1,731,000 10.00% 1,731,000.00
Empresa De Inversion Sagitario
Eminsa Carp. S.A. 1,731,000 10.00% 1,731,000.00
Tiarra Maxirma Trust 1,731,000 10.00% 1,731,000.00
Wright Ferri Androw 1,731,000 10.00% 1,731,000.00
Damuscanselting 5.4, BEE 500 5.00% BGH, OO, 00
Ledesma Gandara Rodrigo Maurleio BES,500 5,00% 865, 500.00
Wright Castro Ricardo Enrique 532,616 3.08% 532,616.00
Sanchez Cedillo Arture hvn 238,755 1,28% 238,755.00
Brizuela Wright Carlos Felipe (y 133,154 0.77% 133,154.00
Brizuefa \Wright Mikela Maria () 133,154 0.77% 123,154.00
Brizuela Wright Sergio Alejandro {N 133,154 0.77% 133,154.00
Mateos Wright Ramdén Alejandro {1) 133,154 0.77% 133,154.00
Maleos Wright Vietoria (i) 133,154 0.77% 133,154,00
Wright Duenas Barbara Dianne {n 133,154 0.77% 133,154.00
Wright Duefias Emilia Maria {i} 133,154 0.77% 133,154.00
Maleos Wright Isabella {i} 133,153 0.77% 133,153.00
Wright Durias Melissa Katherine {i} 133,153 0.77% 133,153.00
Barahona Piez Haman Francisco 85,915 0.50% A5,515.00

Total 17,310,000 100%  17,310,000.00

(i) Las acclones correspondientes a los accionistas mantienen reservado el usufructo vitalicio
¢on beneficio sobre ol Sr. Wright Castro Ricardo Enrigue,

Nota 19 Raservas

Canstituidas al cierre del ejercicio 2015 y 2014 por fa Reserva Legal, Reserva Facultativa,
Reserva de Capital y Reserva por Valuaclon, A continuaclén sus saldos, en dofares de fos
Estados Unidos de Arnériga;

-29-



FLEXIPLAST 5.A.
Noras a los Extades Financleros (conthniaefidn)

Descripeidn 2015 2014
Resena [egal 2.836.037,90 2,306, 049,89
Fesorva boultatia ‘ 0,00 672.5653,36
Resena de capital 449 845 45 445 B4G AS
Rescna por valuaglan 499,329,71 489,329,71

Total 3.785.214.02 3,927.779,41

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantt de Quito en junio 12 de 2015, In
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada on marzo 23 de 2015, aprohd
aumentar 1a resorva legal en USD § 529,888,01 y roclasificar la reserva facultativa a la cuenta
de Utililados No Distribuidas por la cantidad de USD 5 672,553.36,

MNota 20 Resultados acumulados

20,1 Resultados agumuiados

Mediante escritura publica inscrita en el Reglstro Mercantil de Quite en junia 12 de 2015, 1a
Junta General QOrdinaria y Universal de Accionistas celebrada en marza 23 de 2015, aprobd la
distribucitn de dividendos en US$ 2,.300.000,00.

20.2 Resuitados acumulados de la adopeldn por primera voz de las NIIF

Laos ajusies de la adapcidn por primera vaz de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subguenta denominada *Resultados acumulados provenientes de las adopeidn por primera vez
de las NIIF*, separada del resto de los resultados acumuladas, al 2011 fue de USDS 212,160,75
y al 2012 es de USDS 187.591,04, disminuyende cn USDS 24,568,71, producto de 13 reversidn
del activas por impueslos diferidos por el efecto de Ja jubilacidn patronal,

Al 31 de diclernbre de 2015, 1a Presidencia Ejecutiva autorizd ajuste por USD 5 469 .552 55,
proveniente del reverso de pasivos por Impuestos diferfdas reconocidos al momento de adopcidn
por primera vez de |as NIIF, ascendlendo el saldo a USDS 657.143,58, dicho valor so pondia a
considaeracion de la Junta para su aprobacidn,

Nota 21 Ingresos

Los ingreson correspondan a 13 integracién de las siguientes cuentas, en délares de los
Estados Unigos de América.

Descrlpeldn

2015

2014

Empagues 50,279.656,08 48,773.050,47
Agricola 1.693,239,54 1.758.610,81
Clises, 1,374,747 97 1.179. 156,85
Productos Terminados de Exportacidn 886.217,80 673.848,18
Peletizado 508.135,00 478.267.50

- Cesperdicio 298,860,78 283.665,35
Senvicios 155.144 55 75.303,97
Materia Prima 52.301,51 17.112,75
Ventas Varias Exportacion 31.647.28 16,477,92
800,00 9.322,99

Repuesios
{(-) Devoluclionas v descuantos
Total

(1.500.765,51)

(1.509.478,89)

53.388,985,01

48,757.338,88

- 30~



FLEXTPLAST 8.

Notay a los Estados Finaneierns {continuaeivn)

Nota 22 Castos

En los afios terminados &l 31 de diciembre los costos da los servicios prestades, se componen
de 1a siguiente manera, en dofares de los Estados Unidos de América:

Descripcidn

'

204

Mano de obra y beneficlos soclalos:

Sueldos y horas extras
Benaficlas soclales
Jubilacidn y Desahucio

Apartes, comisiones y otros

Subtotal

Otras revelaciones:

Costo de invantarlos y otros:

Materia prima y materiales

Depreciacionas

Suministros y materiates

Senicios al personal
Amortlzaciones

Servicios generales y otros:

Electricidad
Fletes
Honorarios
Otros generales
Mantenimientos

Alencienes y gastos de viojes

Total

Nota 23 Gastos do administracion y ventas

2015
2.784.479,88 2.454.640,57
693.268,79 516.634,76
126:099,37 151.411,88
___360.599,10 324,002,673
3.974.445,14 3,586.779,34

25.897,592,26
2.209.054,88
486.406,73
250.780,85
56,231,97

1.554.820,71
570,864,449
41,746,056
122.587,00
923.424,13
9.400,64

20.191.370,37
2,066.035,78
852,084,61
219.872,58
152,747,557

1.111.174,13
AT7.060,25
81.910,44
28.971,85
722.427,38
13.818,36

359.137.364,B5

38.204.252,66

En los afos lerminados el 31 de diclembre |os gastos de administracion y ventas, se campongn
de la sigulente manera, en gdlares de los Estados Unidos de América;

Beacripclén

Goasios de Personal
Senigios at Percaonal
Semclos gonerales
Suministras ymatariales
Gasltos da Viaje

Sondcios de Mantonimienta

Cuntas y coniribuciones
Alancionesn
Depreciacianes
Amortizaclanes
Comlisiones a lorogros

Otrog gastos operacionales

Total

2016 2014 20158 2014
Gastos de Adminiatracldn Gnates do Ventas
021 206,16 BRI 275,46 630,572,172 540,403,749
63.400.42 10247904 17.835,63 18,555.0%
$11.018,70 661.00690  52.577.84 £0.030,24
32.310,50 33.713,56 37.330,14 47,786,178
25.766,29 27.478,92 15,738 ,84 18.775.07
98.017,44 §9.950,83 29 260,50 4223543
172.310,08 133,101 51 23.396,78 20,261,24
B7.377,20 48.216,70 40,557,189 47.970,29
141.427 21 117.730,20 879487 14,607,114
53.667,84 83.607.09 A6.509,25 32,021,465
118.667,51 102 490,22 3.057,57 5.184,50
1.940,64 4.75062 - -
2.519.01 3!10 2,297,904 05 816,139,732 837.834,33

- 33 -



FLEXIPLAST 8.,
Notas a lug Fstados Financieros (contimedin)

Nota 24 Ingresos no operactonales

Les ingresos no operacionales corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas, en

dolares do fos Estados Unidos de Amarica;

Descripeldn 2015 2014
intereses Ganados 28.666,03 3“6.975,11
Reclamos Seguros 56.181,18 47,298,323
Utilidad Venta Activos 17.715,87 -
Ingresos Micolaneeos 204.221.93 155,794, 21
Transporte Ventas 4,680,00 5,333 66
Peletizado 538,882,07 516.688 53
Dlferencla en Cambio 21.780,10 -
Soiwente Recuperado 71.5994,81 113.289.88
divdendos 181.566,73 -

Total 1.135,698,72 B76.287,72

Nota 25 Otros ogresos no operacionales

Los oiros egresos no operacionales corresponden a a Integraclon de fas sigulentes cuentas,

en ddlares de los Estados Unidos do Américs

Dascripeidn 20156 2014
Gaslos financieros v bancarios 297,292 89 $573,844,03
Impucsto a la salida de didsas 7.58% 46 21.180,61%
Multas ¢ intereses fiscales 212868 1.148,85
Gastos No deducibles 224,394, 26 12.322,00
Venta de activos fijos 284 22 -
Dilerencia en Cambio 1.185,11 9.308,07
Proporcionalidad IVA 2.823,88 10.570,12
Olros Misceldnegs 5.900,26 6.072,09
Costos - Reclamos Sequros 22,0085 97 21.,155,00

Taotal 558,690,732 655.571,87

Al 31 de diciembre de 2015, [os gastos no deducibles incluyen USD$ 151.670,20 por la
dasincorporacion de fnversién, por US0S 52,000 y cuentas por cobrar por USDS 89.670,52
da la compafla liquidada Qualipack §.A.5. Véase Nota 5y 8.

Mota 26 Impuesto a la renta corrente y diferldo

26.1 limpuesto a Ia renta corriente

De acuerdo con Ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenia, fa Comparila
presenta su daeclaracion del impuesio por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ana, :

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia caleuld y registrd la provisién para impuesto a la renta
de acuerdo a jo estipulado en los articulos 37 de ja LORTl y 51 del RLORT, respectivamente ¥

en lo que dispone la ley para {a parte reinvertida,

A partir del gjeraicio fiscal 2010 entrd en vigor |a narma gue exige s_e? pago de un "anticipn mlnirpu
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado on funcion de tas cifras reportadas e aﬁq anterior
sabre € 0.2% del patrimonlo, 0.2% de los costos y gaslos deduclbles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de fos aclivas,

37 .



FLEXIPLAST 8.A.
Notas o dus Estadps Financleros (continunacidn)

La referida narma establecid que en caso de que el impuesto & la renta causado sea menor que
el monto def anticips minima, esto Aitimo se eonveriird on ifmpuesto & la renta definitivo, .a mencs
que ¢l eontribuyente solicite al Servicio de Rontas internas sy devolucion, 1o cual podria ser
apficable, de acuerdo tor {a norma gque rige [a devolucidn de este anticipg,

La determinacian del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulada on ef articuto
46 del Reglamento para fa aplicacion de ta Ley Qrganica do Regimen Tributario interno,

Dieha delorminacitn fue comup sigue:

Descripeion 2015 2014

Nilidad del Ejercicio
(-} Partgipacion Trabajadoras
Utilllad Antes do IR

() Gaslos No Deoducibles
{-) Oftras rentas exgnias y no gravadas
{+) Fartcipacién trabajadoras atribuibles a Ingresos exontos
{+) Gastos incurrldos para generar \ngreses excentos
(-) Deduccionos Trabajadores con Discapacidad
Utllidad Gravabie

Impruesto o la Renta Caugado

Tarta del 12% sobre utilidad a reipvertic -
Tarifo dol 15% sobre uliidad a relpvertir {paraisos fiscales)
Tarifa del 22% sobra no relversidn

Tarila del 25% sobre no refnwersién (paralsos fiscales)

Antictpa determinodn correspondients al ejerglzio
{-) fiscnl declarado

Impuesto a la renta cousade mayor al antlicipo
doterminado

{+) Salrdo del anticlps pendionts de pago

{-) Retenciones an la fuente reclbidas
Cradite tributario generade por impuesio a !a salida de

{-) civisns

impucsto @ la renta por pagar (saldo a tavor del
contribuyente)

26.2 Impuesto a la renta diferjdo

11.383.475,32

7.537.1657 90

1.709.024.36 1.145.575 19
9,684,454, 02 5.491.592,7%
460.333,3) 258,330,680
247 .757.91 47.29G,33
33.849,23 3,971,2
22 095,57 21.155.00
9.952.579,68 B.727.703,39
193.200.00 268.000,00
103,500,00 .
1.178.558,87 852.084,74
573.073 48 -
2.040.232,35 1,240,094, 74
451.623,70 418.729,90
1,587.508,66 £21.364,84
461.623,70 416.047,04
£27 348,04 483.035,48

1.114.169,73

1193.908 43

407.744.58

{43B.032,09)

En concordancia con la Loy Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fravde
Fiscal y su Reglamentg, publicados en el Suplemento R.Q. N* 405 y Tercer Suplemento R.Q. N*
A07 de diciembre 29 y 21 de 2014, respactivamente, y en cumplimlento o 105 Art. 9 de la Loy y
Arl, 10 de su Reglamento, se (nroduce par primara vez en la leglsiacion tribwtaria dof Ecuador 1a
figura contable del impuesto a la renta diferido (previamente ya contemplado en las NIIF - NIC-
12, 12 Companla debera reconwcer un pasive de naturaleza fiscal pasivo por impuesto 2 1a renta
diferido, originado por cuanto desde o) ter de enero de 2015 nuevamente el gasto de
depreciacién por revalorizasion serd un gasto no deducible, causando que a fulura angalments
(de acuerdo al saldo neto y vida Uil restante de fos activas revaluados), en las conciliaciones

tributarias, la Compadia tribute sobre este gasto.
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FLEXIPLAST 5A.
Notus o o5 Estaidos Financieros {continuncion)

Activo por impuesto & la renta diferido:r Al 31 de diciembire de 2016, {ue reversado el activo por
impuesto a fa renta reconocido al 31 de diciembre de 2014, aulorizado por Ja administragian de
la Compafia, porla cantidad de U505 35.024,64.

Fasivo por jmpuesto a la renta diferido: Al 31 de diciembre de 2015, fue reversado el pasivo pof
impuesto a fa renta reconacido por USDSF 469,552 55, con cargo & Resultados Acumulados de
ta Adopcion de 1era vez de fas NHF, autorizade por la Presidencia Ejecutiva de la Compania.
dicha valor se pondrd a consideracion de fa Junta para su aprobacion,

A continuaclon se presenta los pasives (activos) por impuesto diferido reconocidos por Ja
Compania y sus tevisiongs,

. Paslvo Activo
Daepraclacion de Estimacion de
praptedadues y cuentas Jubliactdn
ogulpos Ineohrablog paironal
Saldo al 31 do diciombre do 2013 237,134,87 4.975,00 -
Carnbio depragiacion de activos
fijos yrovarsion deo Impuesto
diferido A7 162,60 (4.575,00) -
Agtivos mvaloados 195.255,00 - -
Empleagos manares a 10 afas - - (25.024 64)
Saldo al 31 da diciembro de 2014 469.552 .56 - (35.02464)
Revers[on de Impuesto diferldo (469,552 55) - A5.024 64

Saldo al 31 de dlciambro da 2015 - - -

Nota 27 Partes Relacionadas

Durante ef afc 2015 y 2014, la compania ko realizado transacciones con partes refacionadas
segln el antfeuln 4 de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamaonto que dice fo siguiente:

“Entre otros, se consideran partes relagionadas: Cuantdd una persona patural o sociedad,
domiciliada o no en o Eguador, realice el 50% o mas de sus venlas o compras de bignes,
servigios U otro tipo do oparacianes, con una persona natural o sociedad, domichiada o no en el
pals: Las sociedades en las cuales los mismes socios, accionistas ¢ 5us COnyuges, o sus
pariontes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen diresta o
mdirectamente en al menos el 25% del capital soclal ¢ de los fondos propios o manfengan
transacciones comerciales, presten sarvicins o estén on relacidn de dependendgia, Las partes on
las que las decislones sean tomadas por Srganos directivos integrades en su mayorla por los
mismas miembros.

Descripeldn : 2015 2014
Enermax 5.A.:
Prastamas par cobear - 198,120,00
Senviclos do gnergla piéclrica 1.231.885,81 1.126.5654,00
Venta de blenea y olros senicios 41,203,36 71.099,00
Hidrosanbartolg 5.A.:
Prastarmog per cobrar B B4.218,30 -
Aporle pata futuras capitalizaciones 30.750,00 201,324,729
385,43 -

Vanta do bienes y olros semiclos
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FLEXIPLAST S..
Nors a los Estados Finaueleros (continpaciing)

Remuneracién del personal clave de la geroncia.

La administracion de la compania incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacién se presentan los valores por remuneraciones y bepeficios sociales
pagades a los cjeculivos principales de la companiia durante los elercicins 2015 y 2014,

Dascripecidn 2015 2014

Remungragciones 121,713.08 138,190.00
Benefitina sociales 50,177.62 33,948,000
TOTAL 171,890, 70 172,138.00

Nota 28 Compromisos y contingencias
28.1 Compromisos adquirldas

De acverdo con el criteric de la adminislracion, excepto por los contratos de créditos aue
amparan |as obligaciones financicras indicadas en [a Nota 14, no exlsten otros contratos de
imponancia suscritos con lerceros que comprometan actives de la compafila al 31 de diciombre
de 2015y 2014,

28,2 Contingencias

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, no existen contingencias de gardcter significativos que
pudieran ariginar e registro 0 revalacion de aventuales pasivos,

Nota 29 Preclos de Transferencia

De acuerdo 2 ta Resclucion NAC DGERCGC15-00000455 estabiece que: "Los sujetos pasivos
do! Impuosto a la Renta gue hayan efectuade operaciones con partes refacionadas locales y/o
domicilladas en el exterlor, dentro de un mismo periodd fiscal en un monto acumulads superior
o los tres millonos de délares de los Estados Unidos (USD 3,000.000,00), deherdn presentar al
Serviclo de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

"Aguciios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relactonadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del misma periodo fiscol, en un mento acumulade superior a
o3 guince millones de délares de los Estades Unidos de Ameérica (USD 15.000.000,00) deberan
prosentar adicionalmeante a1 Anexo, el Informe de Precios de Transforencia”,

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, fa Compafila no ha reglstrade en sus resultadoes
transacciones con partes relacionadas que superen los montas establecidos, por lo tanta no estd
an 13 obligacion de presentor Anexos & Informes de Precios de Transferoncia.

Nata 30 Administracién de Rlesgns

La gerencia administrativa y financiera os 1a responsable de moniterear conslantemente tos
factores de riesgo mas relevanies para fa empéesa, cn base a una metodologla de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y paliticas dESBI’rD”Edd pRia
disminuir su exposicitn al riesgo frente a variaclones do inflacién, :

Factor de Riosge Financlero.- En el curso normal de sus ncgocios y actividades de
financlamionto, 1a compania gsla gxpuesta a diversas riesgos financieros que puedan afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y aclives y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas parigdicamenta
por fa Administracién. '
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FLEXIPLAST 8-,
Notuy o los Estados Fingacieros (continicion)

Riesgo de Mercado.- Es fa posibilidad de que |a fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, ele., produzcan pérdidas econdmicas
debids a (a desvalorizacidn de flujos © aclives o a2 la valenzacion de pasives, debido 2 1a
_nominacidn o indexagion de estos a dichas variables, La empresa se encugntra en un mercado
competitive, sin embargo ha mostrado anualmenta erecimientos impontantes que so refleja en el
crecimiento del nivel de ventas del 9,5% respocto al periodo 2014, Parte de la estrateqia de |2
compadla ha sido la inversidn en nueva maquinaria de Gitima tecnologla, & misma que nos ha
permitido seguir diversificando nuestros productos en el mercada,

La compania mantiene revisianes periddicas sobro este ticsgo,

Riesgos de investigacion y desarroilo: La compafia no s& encuentra expuesta a este tipo de
HNEsgos.

Riesgos cambiarios: La compad(a no asume rigsgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interds surge de su endeudamiento de lamo
piezo. La emprasa mantiens eréditos con instituglonas financieras, y conode las tasas aplicadas
sabre sus obligacianes.

Riesgo do Liquidez! La liguidez de la companiia es mancjada por la administracidn, la principa
tuente de liquidez en la situacion actual de |3 emipresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operacionas.

Nota 31 Hechas ocurridos después del periodo sobre el qua se nforma
Hasta la fecha de fa emision de estos estados financicros (febrero 12 do 2016} no se han
presentado eventos gue se conozaa, en la opinidn de la Administracidn de 1o Campafila, puedan

atectar la marcha de la compafia ¢ puedan tener un efeclo significative sobre los estados
financieros, quo na 5¢ haya revelado en 1os mismaos, :

A

Ing. Hern arahona Pacz
PRESIDENTE EJECUTIV

CONTADOR GENERAL

\TE FINANCIERO
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