FLEXIPLAST S:A. o= - o

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

FLEXIPLAST S.A, es una empresa cuyo domicilio era en la ciudad de Cuenca en la provincia
wum.ammomammmaumamaomdemm
industriales y de conformidad con el objeto social se sujeta a las leyes ecuatorianas, fue
constituida mediante escritura pablica del 9 de febrero de 1294 ante el Doctor Rubén Vintimilia
Bravo, Notaro Publico Segundo del cantén Cuenca, bajo la denominacidn de FLEXIPLAST
S.A;suhw‘pciénmolRmMMnmuﬂmmwmmaﬂobqu
namuosa.Elphzododmacbndehmmpaﬁlaesdeeoahosoomadosapmcesu
nscripcion en el Registro Mercantil Con fecha 26 de febrero de 1998 y 5 de marzo de 1998 se
Inscribio k2 escritura pdblica de cambio de domicilio de Ia compafia de la ciudad de Cuenca a la
tiudad de Quito y se reformd el Estatuto Social de la empresa, desde entonces opera en esta
ciudad en su planta ubicada en Ia Calle Unién s/n y Av. Capitdn Giovanni Calles (Sector
Marianas Calderon)

Objeto Social

La Compafia tiene por objeto el ejercicio de toda clase de actividades industriales que se
relacionan con |a elaboracion de pelicula piéstica de polietileno, ¥ su comercializacion tanto en
el mercado interno asi como a la exportacion de los mismos.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 Normas Internacionales de Informacién Financlera

Los estados financiercs han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetana utilizada por ta Compadia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de fos Estados Unidos de América, siendo a moneda funcional y de
presentacion.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacibn de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuesios que afectan fa aplicacion de las
poll_ﬁa_ls_ contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por ka Administracion de ta Compafia.
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Las eslimaciones reakzadas y supuestos utiizados por ia Compafila se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes
extemnas cafificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estmaciones
bajo clenas circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
mmMmﬂejarmmmnhhmnnmclmymmhdosdoh Compafiia
y/o fas que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
mﬁommmmmwsmmmsmdpubdomqwbaumﬁn
es revisada y en cualquler periodo futuro afectado.

2.5 Aprobacién de Estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas

Interacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y aprobados mediante Junta General de
Accionistas, celebrada al 21 de marzo de 2012

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
31 Efectivo y equivalentes de efectivo

uCaanIacluﬁudmaIwodeequNmnsmdxﬁmmmmenmm
yluimcnvolounconvondmmtommralusomu.porwmrdoum
adquindos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.1 Activos y Pasivos Financieros

3.1.1 Clasificacion, reconocimiento y medicién
La Compafila clasifica sus activos financleros en las sigulentes categorias:

+  Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principaimente aquelios deudores pendientes de cobro, por los blenes vendidos
© los servicios prestados en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en 12 meses
© menos se clasifican como activos corrientes de 0 contario se clasifican como actives no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
mmemmlaoqeﬁvadehlnwbrablﬂdaddebsmomsmenmanﬁampa
cobrar, segin los rminos ariginales de estas cuentas por cobrar,La Compafia establece una
pmvbibnparapétdidspordeteﬁomwam-xideevidmwjeﬁvademmcapude
cobrar todos los importes que se le adeudan.
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+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacion,
cortificados de depésito)

Son valorizadas al costo amortizado, comesponden a certificados de depdsito a tEmino y
polizas de acumulacion, con vencimeentos fijos cuya Intencidn es mantenerlas hasta su
vencimiento

= Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propdsite de negoclacion y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no cornentes a menos que 1a
Administracién tenga Ia intencidn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados
@ partir de la fecha del estado de stuacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias
+  Cuentas y Documentos por pagar comerciales

mmpmdenpﬁncipeknentoaqmlbsdeuduespmmsdemo.palosbbms o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocies Si se esperan pagar en 12 meses o
mmaehsﬁunwmpslvmmmbmm“&dﬂanmpwmm
carrentes.

+  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
acclonistas)

Corresponde a las obligaciones de corio y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafiia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo

32 Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se consttuye una estimacidn por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dﬁculuduﬂmnciamdddmyolWlmnoammdpmmmm
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de |a estimacion es el valor en libros
delndlvo.Lauwnndonosdeduddldolvdoronllbtolyelmumdolaptrddaesmonodda
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados

33 Inventarios

Losiwemanosesténregimdosaloomoelvabrmtomaluue.dmasbap El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los Inventarios de
productos.
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Elvuometoma&ableselpmaoesﬁmadodevemamelwrsomarbdelnegodo. menos
los costos estimados de terminacion,

Cuandolascondlcaonesdelmercadogeneranmedcostosmereasuvalornemde
realizacidn, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de detenoro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotackn, obsolescencia técnica y produclos retirados del mercado. La
Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios Sene una rotacion menor a 60 dias. Las
petddasroladonadasoonimnmsewmabsresuladosimgralesenelpeﬂodom
que se causan.

34  Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Losmnmdohproplmd.Myoqupounlaizmnmlmblweoctoque
mmemwpmbmmmywdquiuowodirechmnwbuibbmpon«alm
en condiclones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta ¥ equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada,

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida 08, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menaces, son registrados como un
cargo a los resultades del ejercicio en que se incurren.

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un blen se calcula como la
&femiaemdmebobﬂenidoenhorﬂenaaiénydvﬁamﬁwwombsw
reconeciendo el cargo o abono a resultados del periodo.

Ei valor residual y la vida 08l de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacién acumulada.

La vida (il de un actvo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contablizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por & valor residual estimado cuando aplica, entre los afes de vida Gti
estimada de cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

Afos de vida atil estimada

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demds activos se calcula mediante el

método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

10
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Edificios 167% a)

Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinarna fabrica 10% y6,67% a)
Hemramientas y equipos 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

a) ummlnmelmummmunurwuvmwuem
Edificios a 60 afios, y una parte de la maquinaria a 15 afios.

3.5  Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede 3 su valor
recuperable, Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

36 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el Impuesto corriente y el diferido. EI impuesto sobre la renta
umendubdodomuhdos.ompbqnu%uodﬂooonahumm
reconacida directamente en |a seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

E|inpuesmsobrelaremmiuwaeselkmmapmendaﬂowehsuﬁlidsda
gravables, caiculado con base en la tasa de Impuesto vigente a la fecha de los estados
financiercs.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerde a disposiciones legales
Mshtaﬂfaseﬁde‘%%pame!aﬂomﬁ.ddzumﬂmmiz.ydelzzxmd
l‘\o2013,lldvdordolnutIﬂquunﬂMemnendpulssoMmahmqum
domaanuwayoqumanuuﬂcmpnwwmmo.hwﬂl
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

ainmmwbmlammdﬂuidoseeshbboeuﬁmdohmdobghmwcidaenmc
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libres de activos y pasivos
para efectos financieros y 0s valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma |as diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias femporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponibie) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuasto representa una
diferencia temporal deducible.

ElamopormspuulosobreIamhdmuwanumbwmsemmceuna
probabilidad razonable de que existirén utiidades gravables futuras suficientes que permitan
mumm.mo.elxﬁmpamummmhmmdﬂeﬁdo.mse
reduce en la madida en que no es probable que el beneficio de Impuesto se realice.

11
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37 Préstamos bancarios y sobregiros

Lapollﬁeadehwwawmmwésmmmmmdvabﬂmmy
posteriormente medirlos al costo amortizado, cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
deloosmdahmaaocién)ydmderemogwunoonocidoonolmaodermdosm
€l plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiers
sigMamnﬁeddqmro&MdeaphrdmbﬁdomModdeoﬂoamm
msuMMymwanmmmmnmammh
Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por, al menos, 12
meses después de [a fecha de cierre de los estados financieros.

38 Beneficios a los empleados

3.8.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principaimente a:

* La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcidn del 15% de 2 utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segon lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especlficamente el Codigo de trabajo.
Seregistncmmoaruuhdosyupmmwmumdebcoamam.

* Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

* Décimo tercer y décimo cuario sueldo; se provisionan Y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

3.8.2 Beneficios de corto plazo
Jubllacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligaciin de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
dnwnoemmmamam&mbsmmmmaenmmoaun
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension gue el trabajador recibira al momento de retiro,

apaﬂvoreaonoddomdbalmgmmmwoeondbn.ﬁdodopcmcﬁnuelvelor
mwdehwmahmwmmm.uwmmswwhu
anuaimente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante fiujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

LalegisladénhbaalmmmooﬂmodemmmoeroMVamla
terminacion del contrato laboral, sea por despkio intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compadia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un cdiculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafilas.

12
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39 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o Implicta, como resultado de
evenlos pasados.

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a cbligacion.

* Elmonto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocides como provisidn son la mejor estimacién de la administracién, a la
bdﬂdeciumdobsmdosmmdelosdesemmmrumhuiufh
obligacién

3.10  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Losh\gmoscomm.ndvdoriubddmonbmibboowmpahnmdoblmlo
& prestacion de servicios en &l curso ordinario de las actividades de ka Compafila. El Ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

LosmmoscmmolnlurmnmnlocobmdoopormpuhvmdeIos
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

LoshgmossonrecmoddosenIamedndacnmeswobabloqucbsbemﬁdosmm
Mmh&lahwnpmlgpuwmwmeddmcmwlmdycumdolaoonuﬂlahaceh
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
mmmahpmpiedaddeewsMSymmmﬁemeldetechoaaspmerdeelo& nia
mantener un control sobre los mismos.

Se considera que no existe ningln componente de financiamiento, las ventas se efectian con
mmw.GOyWymmoﬂmmmmwmhwamphm«160¢lu.loo
cuales son consistentes con la practica del mercado.

311 Reconocimiento de costos y gastos

Loscollouygaﬂosmnoonoddotonoloudodomkdamdmomomonquou
Incurren, por el método de devengado.

312 Distribucién de dividendos
l.oedividondoolbe.odonluudohCaanhudoducondolmImonbyunconocon
como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo qua los dividendos han sido
declarados por los accionistas de la compafia

313 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
aproplado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente come minimo

al 50% def capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de 1a liquidacion
de la Compalia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas netas anuales.

13
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3.14  Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compahia no
ha adoptado con anticipacion, Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
Indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financleros

Esnnmadeapicaabnmbspeﬂodosqueoom&moenenodospuésdel1doonetode
2013. E! objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la Informacion financlera sobre
actlvosﬁnaneierosdcmmquepminfonnacibnmnyrebvommb-mmmm
ubdolhmmmmahmluadaudebsmpmawmmumaﬁmnﬂndelos
flujos de efectivo futuros de la entidad,

NIIF 10: Estados financieros consolidados

EshnonnamphuahNiCNComoﬁdacbnyestadosﬁnmcianssepuadosthIC 12
Consalidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
quée comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Estanonnaesdcapicadbnenbsp«bdosqumbmewenodnpu&delidommde
2013 ElwoamMIFummMMmmhmmm&
ias partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no manetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Bhnam.udowic.ddnmbcpmqmmhncenenodupmal1deonuodo
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a ks entidades que permian a los
uumsdelocmdosfhandamenluulamtmleudoymsgosom!asmvemomsen
ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicidn financiera, rendimientos y
fiujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Eounocmudeapicamnmblpuioqumeomlmcmonodupuudol1doenomdo
2013. Esta NIIF define “valor razonable®, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicidn del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten |a medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados
Esunonmude.pbwnmlosperbdooquceomlmonodnpmw 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contabie y ias revelaciones

requendas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

14
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NIC 28 revisada: inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Estanmmasdeapiwdonmbspeﬁodosmeeomienmmodespuésw1daenerode
2013, El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asocadas y determina los requerimientos para la aplicacion del métade de participacion
patnmonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Emnmesdeapiudoncnmporiocooqucwmmoﬂoammml1doonuodo
2013 Incluye wnblosreieddosalosplanesdebeneﬁdosdeﬁdosmbsmles requeria
anteniormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconccieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 18 requerird que los
cembiolonhsmdicbnauhdn:ymenmmmlmmmmybsmstosdesem
@ intereses netos se incluyan en el estado de resultados

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Etbnmudonplcaniononloom:peeommnmodamoldd1dojuliodo|
2012.Loscanblosquesehmindmdoenlamc1sonaparafnsespocﬁeosrehdonadosoon
hmmudonamovosmmmmmoawcanubbsmwumquemom
resultados integrales se presenten separando aquelios que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
anmmdumoamulbdouucum“!mmdcbnuumﬂcu

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

EsunonnasdeapicadonmIosperiodosqumierwenodaspuesdendeonemde
2012 Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
pmvoonmmfoquepttciooparamedincﬁvosypatﬂospwinpmﬂmdifeﬁdosdnﬁd
valor razonable |las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalie si un derivativo inmerse en un instrumento financiero
mnpndodoloonmtopﬂndpdycmuwudomomdowvoondmomcntoonqueh
mtl&dmhafmpahdawnm.&mhlbenhsmambnesmm.amems
Que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
&qacpe.deotmmamra.setiarequeridobajoeleonm.onwyocaoounqmdeuna
revaluacion. La Compafia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
Que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion dela Compafia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial Sin embargo, ne es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se reflere a
DESCRIPCION 2012 2011
Caja ¢chica Uss 11.537. 71 5853771
Bancos 413.546,28 1.620.772.31
Inersiones 13.814,51 13.814.51
uUss 438.898,50 1.640.124,53
NOTA 5. CLIENTES
Se refiere a
DESCRIPCION 2012 2011
Clientes Empaque uUss 6.130.320,97 4.564.820,71
Corporacion Favorita 2.173.307.61 1.164 634,36
Clientes Plastico Agricola 383.107.39 31472588
Clientes Exportacién 373.914,89 561.482,02
uUss 8.060.659,86 6.605.662,97

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:

DESCRIPCION Saldo % Saldo %
Sin vencer USS  7.799.850,71 97% 6.353 866,51 96%
De 31 a 60 dias 114,826,47 1% 151.871,79 2%
De 61 a 90 dias 28,150,78 0% 53.527,33 1%
De 91 a 120 dias 27.398,59 0% 9.042,80 0%
De 121 a 150 dias - 0% . 0%
Mas de 150 dias ©0.433 31 1% 27.354,44 0%

uss 8.060.659,86 100% 6.605.662,97 100%
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a lox estados flnancleros (continunciing
41 31 de diciembre de 2012y 2011

NOTA 6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es como sigue:

DESCRIPCION 2012 2011

Saldo Inicial Uss (25,147.78) (52.094.10)

Bajas - 28.948.32
uUss (25,147.78) (25,147.78)

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a;

DESCRIPCION 2012 2011
Anticipos importaciones varias Uss 225.473,32 278,188,111 )
Ejecutivos y empleados 23.467.87 139.812.31
Compafias Relacionadas 170.317,79 241.171,03 i)
Otras Cuentas por Cobrar 85.047,19 99.852 53 i)

uss 504.306,17 759.223,98

i) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye USD$ 12354561 y USD$ 150 889.91
por anticipos rezlizados a proveedores, para la adquisicion de maquinaria y equipos,
respectivamente,

ii) Al31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a saldos por Cobrar a Enermax.

i) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye una suma de USD$ 72.925.03 de
Qualipack S A. En el caso del afo 2011, se inclula también USD$15.801.74, en
concepto de préstamos de materia prima.

NOTA 8. INVENTARIOS

Se reflere a:

DESCRIPCION 2012 2011
Materias Primas uUss 5,243,607.20 3,653,122.24
Productos Terminados 1,669,457 88 1,349,875.88
Otros Materiales y Repuestos 643,756.19 586,700.62
Productos en Proceso 641,834.08 411,049.78
Suministros y materiales 194,402.78 170,531.90

uss 8,393,058.13 6,171,280.42
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FLEXIPLAST S\A

Nartas u los essados financleros (continvacidsn)
41 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011

NOTA 9. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comresponde a 39 y 38 importaciones respectivamente

NOTA 10. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2012 2011
Proyecto JDE uUss - 151.270.16
Mantenimiento JOE 11.753,70 1008272
Seguros Pagados por Anticipado 27.168.98 21.177.31
Otros Pagados por Anticipada 7.142,80 2.324,00
Crédito Tributario IVA e Impuesto a la Renta 384.236 .48 - )

Uss 430.301,96 184.854,19

i) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a crédio tributario de IVA por USDS 71.872.78 y
Anticipo de Impuesto a la Renta por USD$ 312263.72
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FLEXIPLAST S.A

Notes u loy estudos financleros (contnuacion)
41 31 de diclembre de 2012 y 2011

NOTA 12. INVERSIONES EN ACCIONES

Se refiere a

Descripcion 2012 2011
Inversiones Enermax USDS 650.000,00  650,000,00 i)
Inwersiones Hidrosanbartolo 160.000,00 0,00 1)
Enermax 551.200,00  551,200,00 ii)

USD$ ~ 1.361.200,00 1.201.200,00

) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere a 850 000 acciones respectivaments
con un valor nominal de USD$1 cada accion, que mantiene en la compafia
ENERMAX (13% de participacion) Esta inversién esta medida al costo, no se ha
actuaizado por el métedo de participacidn por no tener influencia significativa de

acuerdo a la NIC 28

i) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comesponde a aportes entregados a la
compahia ENERMAX, los mismos que se han efectivizado.

i) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a una nueva Inversion en fa compafia
bartolo

Hidrosan

NOTA 13. OTROS ACTIVOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2012 2011

Garantia Emp Eléctrica uss 50.218,99 50.218,99

Garantia Armriendos 3.014 20 2.780,00

Proyecto Software JD EDWAR 165.780,18 258.118,00

(-) Amortizacién Acumulada (17.308,92) (256.118,00)
uss 191.704,63 52.998,99
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FLENIPLAST S.A

Nuotus u ley estados financleroy (continuacidn)

41 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 14, OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO

Se refiere a

DESCRIPCION

Sueldos y Salarios
Retonciones Tribunales
Prov Déc Tercer Sueldo
Prov Déc Cuarto Sueldo
Prov Vacaciones
Participacion Trabajadores
Fondos de Resena
Aportes al IESS
Préstamos al IESS

NOTA 15. PROVEEDORES
Se refiere a-
DESCRIPCION

Prowedores Locales
Prowedores del Exterior
Provsion de Intereses

uss

uss

uss

2012 2011
171,891.15 -
80.00 .
23,397.08 18,763 .84
41,154.28 34,221.76
30,732.78 97,989.57
882,036 99 732,360.65
6,082.68 3,793.89
62,856.25 46,737.53
15,488.12 11,410.76
1,233,719.33 946,278.00
2012 2011
1.280.972,69 1.170.221 85
6.285.809,72 i) 4.599 180,98
16.984 42 -
7.583.766,83 5.769.402,63

i)
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FLEXIPLAST SA.

Notes a los estados financleres (continuncidn)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

]

Al 31 de diciembre de 2012, la conceniracion de la cuenta Proveedores de!
Exterior es |a siguiente:

DESCRIPCION 2012 % 2011 %
MUEHLSTEIN INTERNATIONALLTD.  US$ 193147750 31% 118889875 28%
BRASKEM S A §7830750 9% 369,517.50 8%
TRICON ENERGY LTD 51851250 8% 55035000 2%
ICD AMERICA LLC 509857500 8%

COMPANHSA BRASILEIRA DE ESTIREND 42089750 7%

VINMAR INTERNATIONAL, LTD. 32240000 5%

THE DOW CHEMICAL COMPANY 24896750 4% 383,617.96
REIFENHAUSER KIEFEL EXTRUSION 18444617 3%

SIGDOPACK SA. 12842292 2%

DOW EUROPE GMBH 31372500 &%
OTROS PROVEEDORES VARIOS (a) 144061383 2% 17T 3%

USS  6,285800.72 100% 4,596,180.98

(a) Al 31 de diciembre de 2012, comresponde a saldos por pagar a 28
proveedores, en tanto que al 31 de diciembre de 2011, corresponde a
25 proveedores

El detalle de vencimientos de saldos al 2012 y 2011, para las cuentas por pagar
proveedores Exterior es el siguiente:

DESCRI Al 31 de didembre 2012 Al 31 de didembre 2011
Peion Saldo % Saldo %

Sin wncer uss 5.091.537.01 B1% 4.357.506 83 5%
De 12 30 dias 952 450,72 15% 124,018,08 3%
De 31 a60dias - 0% 102,739,73 2%
De 61 a 90 dias - 0% - 0%
Mas de 80 dias 24181269 4% 14.916,38 0%

uss 6.285.809,72 100% 4.599.180,98 100%
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FLEXIPEAST S\A

Nutas o las extudos financleras (continuacidn)
i1 31 de diciesmbre de 2012 v 2011

NOTA 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 se refiere a-

N 31 de dlolembre 2012 ALDt de o 2011
Largo Porcion  Porcion Largo
Dotatie Corrlento Plazo Comente Plazo
Produbanco No. Operacion
CAR 1050008650000 uss 1601 13207 5,049,278 86 1,454 925 96 665041083
Prosubanco intereses 106.086.75 - 1217201 -
Contrato Leasing 100509322 1,536

uss 1.71

Elumedpmmlomomnnad\oca‘dchbaa-nm.nummum:ul720%,
san3o ol vencimients el 21 de jenio de 2016

NOTA 17. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se reflers a.

DESCRIPCION 2012 2011

VA por iquidar uss 363.780,95 359.200,65
Retenciones Fuente 14.659,.29 48.658,69
Retenciones VA 11.320,04 154.768,30

uss 389.760,28 562.627,64

NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2012 2011
Anticipos de Cllentes Uss 18.366,27 17.116,24
Dividendos por Pagar 318.231,92 -
Otras 40.159,33 16.900,81

uss 376.757,52 34,017,085

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO
Provisién Jubllacién Patronal
Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1 883, Ia Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en &l Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
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FLEXIPLAST S.A

Notas o fos extudos flnancleras {continuactin)
A 31 de diciembre de 2012 5 2011

Seguro Social Obiigatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo de! Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficlal N* 359 del 2 de julio
de 2001 en Ias que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que 2 ta fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afos de trabajo continuada o Interrumpidamente,
lendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, &n caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es caiculado sobre el 25% de su ditima remuneracion por el tiempo
trabajado

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de estas provisiones fueron:

Movimiento al 31 de diciembre 2012
Saldo al Aumento Liguidacion Saldo al

DESCRIPCION 3421 actuarial pago 31212
Jubilacion Patronal uss 17683368 56,567 38 233,301.28
Bonificacion por Desahucio 4030142 1778212 (12,383.76) 54,680.75

Us$ 226,135.30 74,339.50 (12,393.76)  289,081.04

Movimiento al 31 de didembre de 2011
Saldo al Aumento Liguidacion Saldo al

DESCRIPCION 314210 actuarial pago nazn
Abllacion Patronal uss 133,645 48 43.188.40 176,833,858
Bonificacion por Desahucio 45,694,25 0,825 44 6,218.27) 49,301 42

uss 179,339.73 53,013.84 (6,218.27)  226,135.30

Indemnizacién
DeawaﬂomndCédigodeleba)o,hCoantimmobﬁgadOnpuhmm
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una pane de esta obligacion
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia tiene la politica de registrar la indemnizacion
en los resultados del afio en que se pagan.

NOTA 20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Se refiere a préstamos con accionistas, no se han establecido plazos, ni tasas de Interds para
su cancelacion.
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FLEXIPLAST §.A.

Natay a los estados finaucleros (continuacidn)
Al 31 de diclembre de 2012 v 2011

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

La Junta General Ordinaria y Universal de Acclonistas celebrada el 21 de marzo de 2012
aprobd el incremento del capital en USS 1.800.000 mediante |a cap#talizacion de utilidades por
dicho monto. Siendo asl que al 31 de diciembre de 2012, el captal de la compafia es de
US$11.460.000,00 (dividido en 11 460 000 acciones de un ddlar cada una).

Al 31 de diciembre de 2011 el capital suscrito y pagado para el referido afio es de US$
8.660.000,00 (dividido en 9.650.000 acciones de un dolar cada una), luega del incremento de
capital ocurndo por dispocicion de la Junta General de Accionistas ocurrida el 23 de marzo de
2011 por una suma de USD$ 2.560.000. 0D

NOTA 22. RESERVAS
Se refiere a:
DESCRIPCION 2012 2011
Resena legal (1) uUs$ 1,404 692,89 1.038.513,46
Resena Facultativa 10.340,32 -
Reserva de Capital 449 .846 45 449 846 45
Reserva por Valuacion 499,329,71 499 328,71

uss 2.364.209,37 1.987.689,62

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, ka Compafia debe aproplar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva
aicance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizads para absorber pérdidas
acumuladas.

NOTA 23. SUPERAVIT POR REVALUACION

Bummawﬁmmdmwoﬁm«umm. planta y equipo (terreno,
edificios y maquinarias), que se describe en ia Nota 3. El saldo acreedor del Superavit por
Revaluacidn podra capitalzarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de a Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distibucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse ta Compafiia.

Lamtadesupuévipamaluaddndoacﬂm.compmdoahdimmd valor
razonable de los terrencs, edificios maquinarias y el costo historico, mismo gue al 31 de
diclembre de 2012 y 2011, ascienden a USD$ 1542 786,62 y USDS 183982799,
respectivaments.
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FLEXIPLAST $.A.

Nonas o los estudos financleros (conttayociin)
A1 31 de diciembre de 2012 v 2071

NOTA 24. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF*, se registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada ‘Resultados Acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2011, fue de USS 212. 160,75
y al 2012 es de US§ 187 591,04, como se puede evidenciar en el movimiento patimonial las
disminucidn de este valor resultan producto de la reversion de & determinacion de activos por
impuestos diferidos por el efecto de la jubilacién patronal, en una suma de USD § 24 569.71.

NOTA 25. INGRESOS

Las ventas de la Compafiia se originan en la preduccién y comercializacion de productos

derivados dei polietileno y polipropileno, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las ventas se
detallan asi.

DESCRIPCION 2012 2011
Ventas Nacionales uUss 36.991 685,60 32.836.636,70
Ventas al Exteror 1.384 237,02 2 44888183
(-) Descuento en Ventas (755.576,61) (607.365,64)
(-) Devolucion en Ventas (289.408,09) (123.395,87)
uUss 37.330.937,92 34.554.757,02

NOTA 26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a:

DESCRIPCION 2012 2011
Gastos de Personal uss 750.290,63 698 242,66
Senvcios al Personal 63.157,10 46 564 59
Serviclos Generales 294.353,95 297.356 42
Suministros y Materiales 36.313.56 30.930,34
Gastos de Viaje 8.436,70 575143
Senvicio de Mantenimiento 80.804,20 82.051,31
Cuotas y Contribuciones 130.764,90 87.022,64
Atenciones 35.219,76 26.463 41
Depreciaciones 100.854,50 77.689,17
Amortizacionas 50.082,50 70.678,33
Otros Gastos Operacionales 87.755,40 65.926,24

uss 1.638.033,20 1.498.676,54
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FLEXTPLAST S.A.

Nuotas o boy estudes financleros feontinuacidn)
41 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 27. GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
DESCRIPCION 2012 2011
Gastos de Personal uss 403.718,21 34543472
Senicios al Personal 8.220,30 8.263,96
Senicios Generales 57.964 .65 42.265,01
Suministros y Materiales 36.638,03 28.381,35
Gastos de Viaje 25.960,39 22.745 .55
Senvcio de Mantenimiento 30.074,29 29.877.12
Cuotas y Contribuciones 10.070.54 13,39
Atenciones 59.695,11 67.178,05
Depreciaciones 18.115,01 21.518,71
Amortizaciones 28.681,77 32.024,79
Otros Gastos Operacionales 54.238.36 137,466,38
uss 742.378,66 726.069,03
NOTA 28. INGRESOS NO OPERACIONALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2012 2011
Intereses Ganados uss 23,855.53 1.800.17
Reclamos Seguros 116,807.57 66,779.64
Utilidad Venta Activos 50,321.43 18,303.57
Ingresos Micelaneos 218,769.39 129,126.02
Transporte Ventas 1,324 48 647 45
Peletizado 423,201.19 280,241.50
Diferencia en Cambio 5,649.85 61,200.05
Sohente Recuperado 41,874 41 591.75
Palets Recuperado 696.36 -
uUss 882,799.21 558,690.15
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FLEXIPLAST S A

Norws a los estados flnancieros feontinuaciin)
Al 3T e diclembre de 2012 y 2011

NOTA 29. GASTOS NO OPERACIONALES

Se refiere a;

DESCRIPCION 2012 2011
Gastos Financieros Bancos uss 802.304,37 72,842 99
Otros Egresos 1843623 52.976,26

uss 620.740,60 725.819,25

NOTA 30. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Companfia presenta su declaracion del Impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afto.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia calculd y registré la provision para impuesio de
dicho afo a iz tasa del 23%.,.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia calculé y registrd la provision para impuesto a la
renta a |a tasa del 24%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el paga de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto 3 la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este (itime se convertira en impuesto a la renta
definitivo

Debe anotarse que a partir del afo 2010, sobre la base del Cédigo de la Produccion atn en
vigencia, se determind la reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta a razén de un punto
porcentual hasta llegar al 22%, consecuentemente las tarifas vigentes para el aflo 2012 y
2011, eran del 23 y 24%

La composicién de ia determinacion del Impuesto a la Renta Corriente, es el siguiente:
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FLEXIPLAST S.A.

Notas u los estedos finencleros {continuucidn)
4/ 31 de diciembre de 2012 y 2011

Determinacion del Impuesto a la Renta: 2012 2011
Utitidad Contable uss 5.860.246,63 4.882 404,35

Menos Partidas Deducibles:

15% Participacion Trabajadores (882.036,89) (732 .360,65)
Ingresos Exentos (116.807,57) (66.779.63)
Pago a Trabajadores Discapacitados (77.245 64) (70.939.98)
Gastos Deducibles NIlF (249.528,06) (234.978,09)
Mas Partidas No Deducibles:

Gastos Incumidos para Generar Ingresos Exentos 61,736,35 5749416
Gastos No Deducibles Locales 91.760,10 110.344 83

15% Padticipacion de trabajadores

atribuibles 2 Ingresos exentos 8.260,68 1.392.82

Gastos No Deducibles NBF 414 46473

Base Gravada de Impuesto a la Renta 4,716.385,51 4.361.042.54

Base gravada tarnifa reinversion 13% y 14% 1.450.000,00 1.800.000.00

Base grawvada tan no relnmersion 23% y 24% 3.266.385,61 2.561.042.54

Impuosto a la Renta Corriento (1) 939.768,67 866.650,21

Impuesto a la renta Diferido (2) 37.162,68 20.655.08

Impuesto a la Renta contable Uss$ 976.931,35 887.305,29

(1) A3 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saida del impuesto a la renta

por pagar fue la sigulente;
DESCRIPCION 2012 2011
Provsion para Impuesto a la renta comiente uss 939.768.67 866.650.21
(-} Anticipo de Impuesto a la Renta (22.052,36) -
() Retenciones en la fuente del afo (360 524 51) (322.500,31)
(-) Impuesto a la Salida de Divisas (869 455 52) (399.346,55)
Valor a (Favor) y/o Pagar Impuesto a la Renta
Corrlante US$ (312.263,72) 144.803,35
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FLEXIPLAST S'A.

Notes u los esnedos financleros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(2) Los efectos fiscales de las diferenicias temporales que se onginaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre |a renta diferide son los siguientes:

Saldoal Aumento / Saldoal Aumento!  Saldo al
(Activos) Pasivos por
Impuestos Diferidos 311272010 Disminucion 3112/2011 Disminucién 31/12/2012

Jubiiacion Patronal (8)  US$  (10.986.73)  (13,582.98) (24,560.71)  24,569,71
Subtotal Activos

Impuestos Diferidos (10,996.73) (13.56298) (24.560.71) 24,560 71 -
Estimacidn Cuentas
Incobraties (b) 780062 (2,915 36) 407526 - 4,0975.26
Cambio depreciacion
Activos Fijos (¢ ) 1256846.34 37,163.42 162,808.77 3716268 19997245
Subtotal Pasivos
Impuestos Diferidos 133,536 .96 3424806 16778502 3716268 204,047.70
Impuesios Diferidos
netos USS  122,550.24 20,665.08 143,215.31 61,732.39 204,947.70

(a)Seaigimpaelreoomciniamdotnpuatosdhddospwhplwisbndela
Jubilacién patronal, la provision fiscaimente deducible es la parte correspondiente a
Iosemplndocquehmnwnpldﬂﬂd\monﬁsydpooopocutoeooeopto,de
igual manera la provision para atender la bonificacion para desshucio €5
&cmmmmhpmlmddpﬁodoouuvczdpm,

(b)
Saldo al Aumento / Saldo al Aumento / Saldo al
Detalle 31127209 Disminucién 311272011 Disminucion  31112/2012

Provsion Jbiackn Patronal — USS  (13364528)  (€3,18850) (17683088  170,833.68
Pravsion Jilacin Patronal

Fiscal (B370582)  18,652.34 65,153 48
Dierencia Tempoeal (45.909.56) (61,740 84) 111,680, 40
Active por impuesto Diferido {10,965.70)  (13,582.98)  (24,568.71)  24,569.71 .

(c) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos relacionados con fa
reestimacidn de las cuentas incobrables, anteriormente reconocidas fiscaimente, al
reconocimiento actual de acuerdo con requerimientos NIIF.

Saldoal  (Aumento)/ Saldoal  (Aumento)/  Saldo al

Detalle /122010  Disminucién 31122011 Disminucion  31/122012
Provisidn incobraties NIF USS  (5200410) 2654632  (25.147.78) . {25.147.78)
Provsdn incobraties Fiscal {B7.90055) 4019796 (47,76259) s (47,762 59)
Diforencia Temporal 3585045 (1325164) 2261481 - 22.614.81
Activo por Impuesto Diferido 7890862  (291538) 497528 - 497526
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(d) Se origina por el cambio de polltica contable en la depreciacion de los edificios y
maquinana propledad de la Compafiia. En forma anual la variacidn resulta de
comparar la depreciacion fiscal permitida (USD$439 192 64) menos la d. iach
bajo NIIF (USDS 267.271.18), resultando una diferencia temporal anual de USDS
168 92146, a la que se aplica la tarifa del 22% resultando un gasto por impuesio
diferido de USD$ 37.162.68

NOTA 31. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Lasdedaradomdelimwmwbmhmhywmummlavmdolmozoo&
estAablaﬂaamlsimporpanedebswtmdadeem,wloqueeulshunaposlue
contingencla por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a
como la Compafila ha aplicado las leyes Impositivas. La administracion considera que ha
interpretado y aphcado corectamente las regulaciones sobre impuestos durante esos aflos.

Juicios a favor de la Compaiia segn criterio del asesor legal

Seg)nmdewnﬁmwbndohcmoadem:demﬁ.IocAsemsLegabsdah
mmmlmudpmlmporhcornpnhlaaclmuporlmaepagode
facturas por una cuantia de US$ 25 288,74, segin el criterio de los Asesores, o8 procesos
judiciales estan bien encaminades, con grandes posibiidades de obtener resultados positivos
para la empresa.

NOTA 32. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los (22 de Febrero de 2013) Estados Financieros no han
ocurmido eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas
revelados en los mismos,

NOTA 33. MARCO REGULATORIO PRUDENCIAL

mmmmmmmamwmmmmmumm
2012y2011.enmzéndequeunenopudiemnunerensunmmntolnddendatefemealos
estados financlercs y notas explicativas

Disposiciones legales

Con Resolucion No. 05.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compafias adopto las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) como los principios contables de aceptacion
general en EwadotydispusoqmsuapieacidnseaobllgatoﬁapormdeIascompd\im
wjmamrﬂywmm&mmtmdw.mmny
presentacion de estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.0B199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julic de 2008, el Superintendente de Compafitas, ratificd el
cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.1CLO04 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Regstro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el cronograma de
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aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de nformacion Financiera (NIIF) por parte
dohsoomp.ﬂluyontuwmollwoontml.mhqwum:weapamrdol 1" de
enero de 2011 lascompaﬁascuyosacﬁvoclohlumniguduosuwlaualos
US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las compafiias Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales, las compafilas de economia
mimyhsqueba}obmnmm&hssodedadesconsmwadmdoywmnhsda
sector plblico, las sucursales de compafias extranjeras.

Por los motivos antes expuestos FLEXIPLASTS A Cumplié su periodo de transicidn en el ano
2010 y a partir del afo 2011 presenta en forma comparativa el estado de posicion financiera, el
nsundodobuopom&onuybs&:josdoebdiwdomudoeonmmhimncimam
de Informacén Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus

interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("lASBE",
por sus siglas en inglés),

COniad\adewdomodczon.lasmmndaemlbhmm
SC.GICI.CPAIFRS 11,03, que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimoniales
segin los resultados obtenidos en la implementacion de NIIF, Siendo el tratamiento el
siguiente:

a Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

Dom&unulaoauoodorenlacuetm'kesuvade(:aphaf.genemdooonhaplicaciondeh
NEC 17.mm.«mmmlnmmumumdohspmwu
acumuladas y las del (itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, de la compensacién
oomabbdol:aldodwdo:dolamRmvaporVaWdelWes;u&zadom
MMOdMamahcm'ﬂoMmlim«h
adopaonpo:primeravezdahlelF'.odewohenelcasodoﬁquiladendelaoomaﬁla;no
podré distribuirse como utiidades, ni utiizarse para cancelar el capital suscrito no pagado,

b. Wlhcwndduldounodordoheunumomwdonm

De existir un saldo acreedor n la cuenta ‘Reserva por Donaciones”, antes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, éste podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utizado en
mmaoawmwulamunmmmmmmmimub
.dopcibnporprlmmmdeboml-";ouvummduwdoﬁqumahwnpomn; no
wdﬁdiﬁbﬂummuﬁﬁﬁes.ﬂuﬁzasewamludapiﬂwwﬁbmugm.

c. Wlhcboddsﬂoumﬁhmmmwnwowpﬂvlw
revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta e aflo anterior al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF,
tambsén pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del utimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el
saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera
vudehsNIF'.odevuelﬁomdcasodeliwidacibndehmpﬁla; no podra distribuirse
como utilidades, ni utiizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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d. - Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las *NIIF*, se registraran en el Patrimonio en Iz
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utlizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco |os trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere.odwuebmelmdehuwmhmmﬁbammom.

mmmmmm«mmlawmmwmmmmmnm«u
adopcion por primera vez de tas NIIF, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital Reserva por Valuacitn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones.

e Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberén ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de
wcbnlshsosocbsmq)nnbebswiwm%ﬁwrﬁemawdumﬁtidadomm
aNIIF,

Adicionzimente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utifidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de
primera aplicacion, sefialando el alcance del concepto de realizacion Serd responsabilidad de
hmmlmmbn.hmpmmmcmaemnwasmrbspamdadecwdowmubs
ulmmmmamqmammmlmmdaymmm

f. Saldo de la cuenta “superdvit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de fa revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser
rransferdo a ganancias acumuladas, @ medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendrd, segin corresponda, en las cuentas "Superdvit de Activos Financieros
Disponibles para la Venta®, “Superdvit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipa”,
‘Superavit por Revaluacin de Activos Intangibles® y "Otros Superavit por Revaluacion”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo

g Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo, a mancs que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratard como un
decremento de la revaluacién, conforme se sefiala en fa Norma Intemacional de Contabilidad
35 "Deterioro del Valor de los Activos®

h. Utilidades de las compafias holding y controladoras

Las compafias consttuidas como Holding al ampare de lo dispuesto en el articulo 429 de fa

Ley de Compafias y las compafilas controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consofidados ¥ Separados”, para
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fines de control y distribucion de utilidades a tabsjadores, accionistas 0 socios y el pago de
impuestos, elaborarén y mantendrdn estados financieros indwiduales por cada compafia.
iguaimente, ias compafilas Holding o Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos
de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirios por parte de
fas Juntas Generales de Socios 0 Accionistas, o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

L Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallo de los mismos. La
designacion, calificacidn y registro de tales peritos; y. los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a esa
matera, expedido por fa Supenntendencia de Compadias.

J- Informes de peritos
Los informes de los peritos serdn conocidos por |a junta general de socios o accionistas, que

oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo,

NOTA 34. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Riesgo de Mercado:

La empresa se encuentra en un mercado sumamente competitivo, sin embargo de ello ha
mostradoe un crecimiento importante aflo a afio que se refleja en el crecimiento del nivel de
ventas del 8.03% respecto al pericdo 2011. Parte de la estrategla de la compafia ha sido la
inversidn en nueva maquinaria de ultima tecnologla, la misma que nos ha permitido seguir
dversificando nuestros productos en el mercado.

Riesgo de Liquidez:

La compafiia en el afio 2012 ha tenido un comportamiento adecuado con el cumplimiento de
sus obligaciones financieras, cubnendo con su propia liquidez el pago del paswo financiero
reestructurado a largo plazo en el 2011 y con las obligaciones del giro normal del negocio.
Rwesgo de Tasa de interés:

La compafia al ser parte de un grupo econdmico importante del pals, tiene & oportunidad de
acceder a tasas corporativas muy competitivas que van de entre el 7.00% al 7.5%.

Riesgo de tasa de cambio:
Puradlsmhukolmsgopadifuendamlamdembiopoﬂampmdenuevamaqulnafia

cuando es en una moneda diferente a la nuestra, Flexiplast ha venido contratando coberturas
come Forward de tipo de cambio.
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NOTA 35. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

Servicio prestados por Enermax a Flexiplast S.A.
Doscripcion 2012

Servicios de energia eictrica USDS 832,109.88
Préstamos por Cobrar 576,003.66
Cobro de Préstamos 673,369.04
Reemboksa de Gastos 437523

Venta de Bienes y Otros Servicios 15,964 30
Financiamento USDS  7,25653

2011
63760263
1,181968.94
1,223,969 94
19,830.80
7.449.56
802083
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