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S

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FLEXIPLAST S, A.

1. Hemos examinado los balances generales de FLEXIPLAST S.A. al 31 de diciembre de
2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los antos terminados en esas fechas, estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compania. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestros exdmenes.

2. Nuesiros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas reguieren que una audiforia sea
disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieras. Creemos que
nuestros examenes nos proveen una base razonable pura expresar una opinion.

3. Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de FLEXIPLAST S.A. af 31 de
dictembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y los flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en lo que
estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Aspciados Cia. Ltda,

Pres:dente
Registro C.P.A No. 11.405



FLEXIPLAST S.A.
Balances Generales

{ Expresado en dblares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos
Inversiones

Clientes
Provision Cuentas Incobrables

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarics

Importaciones en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corrlante

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, Maquinaria y Equipos
{Menos): Depreciaclon Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTRQS ACTIVOS
Inversiones Largo Plazo

Otros Actives
Aportaes en Otras Compadias

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras

se acofnpaian, so

Notas

B~

10
1
12

Al 31 de diciembre de

2006 2005
436,628.35 172,910.45

- 850.00
2.485,939.33 2.234,446.14
(15.421.24) (15.421.24)
219.403.88 294,941.52
3,672,451.67 3,183.462.67
1,038,619.30 1.633,014.85
284,077.85 288,173.34
8,120,695.04 7.692,496.72
11,098,689.12 10,360,432.00
(6,133,687 41) (4,204,308.08)
5,965,301.71 5,156,124.91
130,000.00 2.400.00
261,006.01 4127344
1,074,200.00 £37.600.00
7,462,206.01 531,273.44
15,548,206.76 {14,429 885.07




FLEXIPLAST S.A.

Balances Genarales
{ Expresado en délares amaericanas)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobragiros Bancarios

Obligaciones por Pagar Corlo Plazo
Proveedoras

Otras Cuentas por Pagar
Institucionss Piblicas

Provisisn Beneficios Soclales

Total Pasivos Cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstames Bancarles

Total Pasivos No Corrlantes

TOTAL PASIVOS

PATRIMCNIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sociat

Aporte Futuras Capltalizaciones
Resarva Legal

Resarva por Valuacién
Raserva de Capiial

Reswtados Acunwudados
Resultado del Ejercclo

Total Patrimenlo de los Acclonistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Las notag fl

Garante Ganeral

Nolzs

14

19

Al 31dediclembre da

2006 2005

- 114,794.31
5,562,453.30 4,885,749.67
3,181,801.29 3,962,321.05
242,303 49 156,823.21
78,414.59 67,514.54
80,694 82 89,141.36
9,143,667.53 9,076,344.14

2,168,262.50 .

2,168,262.50 -
11,311,930.08 9,076,344.14
2,200,000.00 1.800,000.00
- 1,903,726.93
165,260.73 86,615.46
499,320.71 490,320.71
1,426,420.48 1,486,233.67
(7682,550.63) (630,384.11)
707,807.41° 408,029.27
4,236,276.68 5353565093




FLEXIPLAST S.A.
Estados de Resultados

{ Expresado en doblares americanos)

Notas Ao terminado el
31 de diclembre de
2006 2005
Ventas Locaies 14,412,157.03 12,630,936.66
Exportaciones 1,192,030.83 1,534,136.38
Descuentos, Devoluciones y Otros (263,0268.52) (183,006.38)
15,340,267.34 13,982,066.96
COSTO DE VENTAS
(Manos). Costo de Ventas (13,197,269.48) (12.402.201.00)
Utilidad Bruta en Ventas 2,142,997.83 1,5§79,775.96
(Menos): Gastos de Administracidn {680,075.08) (498,640.62)
(Menos): Gaslos de Ventas {299,965.78) (288,244 45)
(Menos): Gastos Financieros (405,905.88) {184,1486.17)
Utitidad Operaclonal 856,161.14 608,735.72
{Mas): Ingresos no Operacionales 21 274,535.18 189,994.51
{Menos): Gastos no Operacicnales 22 (43,080.90) (157,6556.40)
(Pérdida) / Utilidad antes de Partlcipaclones e Impuestos 1,087,615.42 641,074.83
(Menos); Participacidn Trabajadores (163,142.31) (96.161.22)
(Menos): Impuesto a la Renta (138,020.43) (91,647.75)
{Menos): Reserva l.egal (78,845.27) (45,336.59)
Utllldad Neta dal Ejercicio 707,807.41 4‘08,029
Las notas financieras que segcompafiah, son parje intelgrante de los estados financlerogf
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FLEXIPLAST S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Exprasado sn dlares americanos)

Flujos de efactivo en actividados operativas
Concillacién de (ag Actividades Operativas.
Utilidad del Ejerciclo

AJustss para conclllar Ia pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de oparacion

Depreciacidn d6 Propisdades, Planta y Equipos
Provision de Incobrablss

Baja de Cuentas Incobrables

Otras partidas de Condliacion
Amaortizaciones

Provision Interaseas por Pagar

Ganancia en Vanta ds Activos
Participacion Trabajadores

impuesto a la Renta

Reserva Legal

Baja de Producto Teminado

Baja de Clises

Utilizacién de Material da ampagque/tajita
Diferancias en Inventarios

Ctros Ajustas en Aclivos

Otros Ajustes en Inveniarios

Baja de Inversiones

Cambios an activos y pasivos operativos

Variaclones en Activos

{(Aumento) Cuentas por Cobrar
{Aumento) Inventarios

{Aumento) Pagos Anlidpados
Disminucidn (Aumento} Activos Varios

Variacionas on Pasivos

Dlsminucidn) Aumento (Cuentas por Pagar
(DIsminucién) Provisionas Socialag

Aumento (Dizminuclén) Instituciones Publicas
{Disminucion) Otras Cuentas por Pagar

Efecto neto provenientu de actividades ds oparacién

Flujo de efectivo an actividades do inversién
Adquisiciones de Propledad, Planta y Equipos
Adiciones de Otros Actives

Inversion en Acciones

Productn de la Venla de Propiedad, Planta y Equipos

Efoctivo neto usado on actividadas da Invarskn

Flujoe de Efective an Actividades de Financlamiento

Obllgaciones Bancarias, netas
Devoluckin de Aportes para Fuluras Capitalizaciones

Efactivo nelo provanlante de actividades do Fir ta

Aumento naeto an efeclivo
Efectivo al inlcio ded afio

Efactivo al final dof afio

Las notas Ainancleras que 5o a. n, 0N parts ifteg

Ing. Hal na Papz
Garante General

u de los estados financteros,

Afio terminado al
31 de diclombre ds

2006 2008
707.807,41 408.020,27
974.127,53 823.217,07

- 15.421,24
- 47.515.58
- 2626.36
78.817,38 78.268,91
144.847,85 49.089,90
- (19.800,37)
163.142,31 96.161,22
138.020,43 61.547,75
78.846,27 4533850
N 1480707
16.012,00 68.618,26
- 26.014,08
4.849,24 .
(27.230,41) .
(25.835,48) .
3.551,08 .
2.757.054,84 1.746.719,88
(251.483.19) (433.208,00)
(31.826,08) (852.699,08)
(206.075,09) (68.071,05)
42.384,14 (74.600,83)
(780.516,76) 1,346.155,66
(8.448,54) (2.948,90)
8.500,05 (62.255,56)
(77.862,03) (38.352,98)
963.515,38 1.770.740,27
(920.131,18) (2.136.141,32)
(533.800,00} (358.232,00)
(127.800,00} -
8.827,67 24.000,00

(1.572.403,58) (2.470.373,32)

2.785,324,08 868.921,23
(1.903.726,03) -

881.697,13

883.921.23

262.708,90
172.819,48

438.828,35

s il e
ghiddef Gonera
- 1200806234001




FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

1.1.

1.2,

21,

22,

2.3.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

FLEXIPLAST S.A., es una empresa con domicilio en la ciudad de Cuenca en la provincia
del Azuay, se constituye como una compafiia anénima para el ejercicic de actividades
industriales y de conformidad con el objeto social se sujeta a las leyes ecuatorianas, fue
constituida mediante escritura publica del 9 de febrero de 1994 ante el Doctor Rubén
Vintimilla Bravo, Notario Pablico Segundo del cantén Cuenca, bajo la denominacion de
FLEXIPLAST S.A,; su inscripcion en el Registro Mercantil se realizé el 24 de febrero del
mismo afio bajo el numero 58. El plazo de duracion de la compaiia es de 60 afos
contados a partir de su inscripcién en el Registra Mercantil. Can fecha 26 de febrero de
1998 y 5 de marzo de 1998 se inscribi6 |la escritura publica de cambio de domicilio de Ia
compaiiia de [a ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito y se reformd el Estatuto Social
de la empresa.

Objeto Social - Operaciones
La companfia tiene por ob|sto el ejercicio de toda clase de actividades industriales que

se relacicnan con la elaboracion de pelicula pléstica de polietieno, y su
comercializacion tanto en el mercado interno asl como a la exportacién de los mismos.

Principales Principios y / o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilldad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Cuentas por Cobrar

La compariia mantiene como politica que las ventas se realicen a cradito con un plazo
entre 30 y 90 dias en ventas locales, y en exportaciones crédito con un plazo entre 45,
60 y 180 dias segun el cliente y monto.

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar

una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidas en el periodo,
esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.



FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

24,

2.5.

2.6.

2.7

Inventarios

A 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios de la compafiia se encuentran
registrados bajo el metode de costo promedio, el mismo que no excede el valor de
mercado.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Propiedad, Planta y Equipos han sido valorados
al costo histdrico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de
linea recta en funcidn de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

% Maximo
Depreciacion
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Maquinaria Fabrica 10%
Harramientas y Equipos 10%
Instalaciones 10%
Vahiculos 20%
Equipo de Computacién 33%

La compaiiia tiene como politica en las adquisiciones de repuestos destinados
exclusivamente al mantenimiento de un active fijo, depreciar todos los repuestos
adicionados a las maquinas come parte del activo, en funcion de su vida restante del
activo fijo para el cual estan destinados.

Provisién Beneficios Sociales

La comparila ha efectuado la pravision de los Beneficios Saciales que por Ley les
corresponde a ios trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
({IESS), tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
interno la Compaiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada
ano.



FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

3.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Cajas Chicas

Bancos Locales

Cuentas por Cabrar Clientes

Se refiere a:

Florlcolas
Exportacion
Supermaxi

Giro del Negocio

El movimiento de la Provision Incobrables es el siguiente:

Saldo al Inico del Afio
Provisién de Incobrables
Baja de Cartera

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Cuentas por Cobrar Empleados
Anticipos Importadones Varias
Otras Cuentas por Cobrar

2008 2005
uss$ 3.137,71 1.137,71
432.490,64 171.781,74
us $ 435.628,35 172.919,45
2008 2005
uUss 146,020.26 37,468.01
267,007 .44 319,885.02
715,426.88 692,319.95
1,357,484.75 1,184,763.16
US $ 248593933 2234 ,446.14
2006 2005
uss (15,421.24) (8,265.69)
- (15.421.24)
8,265.69
Us 3 (15,421.24) (15,421.24)
2006 2005
Uss 56,856.24 4131171
36,746.56 107,298.06
125,801.08 i) 146,331.75
us s 219,403.88 294,941.52

i) Al 31 de diciembre de 2008, incluye una suma de US $ 73.813.33 en concepto de

Cuentas por Cobrar a Enermax




FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

6. Inventarios
Se refiere a:
2006 2005
Materias Primas uss$ 2,171,634.41 1,745,125.94
Suministros y Materiales 76,413.45
Productos en Proceso 137,321.72 365,290.08
Semielaborados 256,100.83
Productos Terminados 818,247.49 231,462.01
Otros Materiales y Repuestos 212,733.67 841,584.64
uss 3,672,451.57 3,183,462.67
7. Importaciones en Transito
Se refiere a:
2006 2005
Materias Primas UsS$ 1.026,315,43 1.529.347,93 I}
Otros Materiales y Repuestos 12.303,87 3.666,92 i)
us$ 1.038.619,30 1.533.014,85

i) En el afio 2006 corresponden a 16 Importaciones de Materia Prima que estan en
transito a la fecha de cierre del balance. Mientras que en el afic 2005 corresponden
a 21 Importaciones de Materia Prima que estan en transito a la fecha de cierre del
balance.

ii) En el afo 2006 correspenden 3 Importaciones de Otros Materiales y Maquinaria y
Repuestos que estan en transito a la fecha de cierre del balance. Mientras que en
el aflo 2005 corresponden a 6 Importaciones de Otfros Materiales y Maquinaria y
Repuestos que estan en transito.

8. Pagos Anticipados
Se refiere a:
2006 2005

Impuesto Retenido del afio uUs g 14,11 23.599,73
Impuesto Retenido Afos Anteriores 279.179,19 248.353,91
Seguros Pagados por Anticipado 4.884,55 9.973,16
impuesto Retenido por Liquidar - 6.246,54

uss$ 284.077,85 288.173,34

9. Propiedad, Planta y Equipos

E! movimiento de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se
presentan en el anexo siguiente:
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

1.

12.

13.

Inversiones Largo plazo

Se refiere a 130.000 acciones con un valor nominal de US $ 1 cada accién, que

mantiene en la compafiia ENERMAX

Otros Activos
Se refiere a:
2006 2005
Garantla Empresa Eléctrica uss 37.782,35 37.782,35
Garantia Arriendos / acciones clubes 900,00 3.491,09
Proyecto Software JDE 229.990,00 -
(-) Amortizacién Acumulada (7.666,34) -
uss 261.006,01 41.273,44

Aportes en Otras Companias

Al 31 de diciembre de 2006, representan una suma de US $ 1'071.200,00 que
corresponden a aportes entregados a la compafiia ENERMAX, en concepto de Aporte
para futuras capitalizaciones, de los cuales US $ 533.600 corresponden al 2006 y US §

537.600,00 a afos anteriores.

Sobregiros Bancarios

Se refiere a:
2006 2005
Produbank uss$ - 114,794 .31
us$ - 114,794.31




FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

14, Obligaciones Financieras
Corto Plazo
Se refiere a:
2006 2005
Préstamos Bancarios
Materia Prima Uss$ 3.935.868.04 2.947.404,02
Activos Fijos 1.500.000,00 1.689.275,75
5.435.868,04 4.636.679,77 1)
Intereses por pagar 126.585,35 49.069,90
us $ 5.562.453,39 4.685.749,67

1} En el afio 2006 corresponden a 29 obligaciones con dos bancos por el pago de las
importaciones realizadas y 4 operaciones como préstamos de capital de trabajo,
durante este periodo. Mientras que en el afio 2005 corresponden a 29 obligaciones
con dos bancos locales por el pago de importaciones realizadas durante este
periodo. Clasificadas de |la siguiente manera: '

2006 2005
Préstamos Lloyds Bank uss$ 2.503.375,35 a) 1.752.572,58 a)
Préstamos Citibank 2.932.492,09 b) 2.884.107,19 b)
uUss 5.435.867,44 4.636.679,77

a) Los préstamos tienen un plazo que oscilan entre 180 y 360 dias y las tasas de
interés aplicadas varlan entre 6.95% y 7.66%, en el 2005, |as tasas de interés
oscilan entre el 6,31% y 6,45%

b) Los préstamos tienen un plazo que oscilan entre 60 y 180 dias y las tasas de
interés aplicadas varian entre 6.62% y 7.35%, en el 2005, las tasas de interés
oscilan entre el 6,31% y 6,45%

Largo Plazo
Se refiere a:

20086
Préstamos Santander ussg 2,150,000.00 a)
Intereses 18,262.50

Uss 2,168,262.50

a) Se refiere a tres desembolsos de una linea de crédito de US $ 3.000.000.00, los
que se encuentran con una tasa de interés del 9 % anual, cuyo vencimiento es
en el afio 2009.



FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15. Cuentas por Pagar Proveedores
Se refiere a:
2006 2005
Proveedores del Exterior uUss$ 2471,755.69 3,106,307.83
Prowedores Nacionales 710,045.60 856,013.22
uss 3,181,801.29 3,862,321.05
16. Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a:
2006 2005
Sueldos por Pagar us s 61.566,88 60.661,98
Anticipo Clientes 3.407,52
Participacién Trabzjadores 163.142,31 96.161,23
Otras 14,187
uUuss 242.303,49 156.823,21
17. Instituciones Pudblicas
Se refiere a:
2006 2005
Obligaciones con el IESS uss$ 25,584 .67 24 963.33
Obligaciones con el SRI 50,829.92 42551.21
Uss 76,414.59 67,514.54
18. Provisién Beneficlos Sociales y Otras Provisiones ¢
Se refiere a:
2006 2005
Décimo Tercer Sueldo uss 9,015.62 9,333.17
Décimo Cuarto Sueldo 10,039.32 9913.78
Vacaciones 30,026.32 36,660.79
Fondos de Reserva 30,713.56 33,233.62
uss 80,694.82 89,141.36




FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

19.

20.

21,

22,

Capital Social

El capital de la compafiia al 31 de diciembre de 2005 es de US $ 1.900.000 dividido en
1'900.000 accicnes de un valor nominal de USD § 1 por cada accion. En el afio 2006 se
a incrementado el capital en USD § 300.0000, con lo que al 31 de diciembre de 20086
el capital de la compariia es de US $§ 2'200.000 dividido en 2°200.000 acciones de un

valor nominal de USD § 1 por cada accion.

Reserva por Valuacién

La compariia procedi6 a realizar la valuacion del terreno en el afio 2004, de acuerdo a
la Norma Ecuateriana de Contabilidad No. 12 por lo que el terreno tuvo un incremento

de US § 499.329.71.

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:
2006 2005
Ingresos Financleros uss 545,31 188,34
Reclamos de Seguros 24.464,56 38.108,09
Utilidad Venta de Activos 8.928,57 19.900,37
Otros Ingresos 35.834,24 131.797,71
Pelelizado 204.762,50 -
Uss 274.535,18 189,994,51
Egresos no Operaclonales
Se refiere a:
20086 2005
Multas e Intereses Us$ 148.87 1,908.39
Gastos no Deducibles 8,533.96 8,077.16
Otros Egresos 34.398.07 84,733.05
Provisién de Incobrables - 15,421.24
Baja de Cartera - 47 515.56
uss 43,080.90 157,655.40

10



