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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Iindependientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
FLEXIPLAST S.A.
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HLEB - CONSULTORES MORA EDILLO CIA. LTDA.
AE - No. 258
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Hemos auditado los balances generales adjuntos de FLEXIPLAST S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en las auditorias realizadas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FLEXIPLAST S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y
disposiciones de Superintendencia de Compaiiias respecto a la amortizacion del diferencial cambiario
en el 2001.

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
sera presentado por separado conjuntamente con los anexos aunditados exigidos por el SRI a los
contribuyentes; consecuentemente la determinacion de la base imponible de impuesto a la renta y otras
obligaciones tributarias, podrian tener modificacién como resultado de la conciliacion tributaria.

Registro CPA. No. 21.249 ' Registro CPA. No. 25.666

Quito, marzo 24 del 2003

L. de Garaycoa 821 y 9 de Octubre + Telf:: 2569327 - 2309403 - 2305888 « Fax: 2569319 - E-mail:.jmoran@telooqet.net - Guayaquil .
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FLEXTPLAST S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTAS 2002 2001

(US ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 23.771 4.528
Inversiones temporales 3 80.852 5.852
Cuentas y documentos por cobrar 4 1.341.937 920.127
Inventarios 5 2.883.503 1.857.883
Impuestos y gastos anticipados 109.020 170.177
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.439.083 2.958.567
Propiedades, maquinarias y equipos 6 4.864.076 4.962.331
Cargos diferidos y otros activos v 47916 27.540
TOTAL ACTIVOS : 9.351.075 7.948.438
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 7 3.529.592 1.304.697
Cuentas y documentos por pagar 8 2.130.342 1.651.064
Impuestos y retenciones por pagar 30.750 17.887
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 9 144.317 141.889
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.835.001 3.115.537
Obligacién a largo plazo 0 2.320.000
TOTAL PASIVOS 5.835.001 5.435.537
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 1.500.000 1.000.000
Aportes para futuras capitalizaciones 903.760 114.649
Reservas 1.582.288 1.693.048
Resultados acumulados (_469.974) (_294.796)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.516.074 2.512.901

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 9.351.075 7.948.438
'/% /

Ing. Hernfif Barahona Pie,
Gerente Gengral

Ver notas a los estados financieros
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FLEXIPLASTS. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
NOTAS 2002 2001
(US délares)
Ventas netas 11 8.658.976 6.524.426
Costo de ventas 12 (7.750.165) (5.046.883 )
Utilidad bruta 908.811 1.477.543
Gastos (ingresos) operativos:
Gastos administrativos 13 410.987 303.775
Gastos de ventas 13 286.987 199.801
Otros gastos operativos 25.351 23.653
Otros ingresos operativos (_188.795) (__69.809)
Total 534.530 457.420
Utilidad operativa 374.281 1.020.123
Gastos no operativos:
Gastos financieros 14 252417 251.564
Diferencia en cambio, amortizacién 0 400.000
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 121.864 368.559
Participacion a trabajadores 15 ( 15648) ( 56452)
Impuesto a la renta 15 (__21.581) (__38.994)
UTILIDAD NETA 84.635 273.113

Ing. Hernngarahona dez

Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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FLEXTPLAST S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICII

‘2 capital
Saldos a diciembre 31, 2000 §79.529
Capitalizacion 991.760 )
Utilidad del ejercicio - .
Saldos a diciembre 31, 2001 5687.769
Apropiacién
Aportes
Ajuste liquidacion impuesto a la renta, 2001
Aumento de capital 112.238)
Utilidad del egjercicio ~
Saldos a diciembre 31, 2002 575.531

Ing. flerndn Barghona

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Resultados
acumulados

( 567.909)

273.113
( 294.796 )
( 28.789)

14.778
( 245.802)
84.635

(469.974)

Total
patrimonio

2.239.788

0
273.113

2.512.901

0
903.760
14.778
0
84.635

3.516.074
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FLEXTPLAST S. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
NOTAS 2002 2001
(US délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 8.350.961 6.441.354
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (8.354.457) (4.735.254)
Efectivo pagado por intereses y otros 14 (_252417)  (_275217)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién (__255913) 1.430.883
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de activos fijos 6 (533499) (1.915.846)
Venta de activos fijos, neto 0 9.813
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (533499) (1.906.033)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Aportes de accionistas 903.760 0
Préstamos recibidos (cancelados), netos (_95.105) 476.763
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 808.655 476.763
Aumento neta en caja 19.243 1.613
Caja al inicio del afio 4.528 2915
Caja al final del afio 2 23.771 4,528

» AN,
Ing. Hernan g:;rahona Pjez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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FLEXIPLAST S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones
Participacién empleados e impuesto a la renta
Diferencia en cambio

Subtotal
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inversiones temporales

Aumento en inventarios

Aumento (disminucién) en impuestos y gastos anticipados
Aumento en otros activos

Aumento en documentos y cuentas por pagar
Disminucion en cuentas por pagar y otros pasivos

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

N

Ing. Herndp Barahona Piéz
Gerenteé General

Ver notas a los estados financieros

2002 2001
(US délares)
84.635 273.113
637.603 453.429
37.229 95.446
0 400.000
759.467 1.221.988
( 421.810) ( 147.030)
( 75000) ( 5.852)
(1.025.620) ( 569.082)
39.576 ( 115.264)
( 26225) ( 14.226)
479.278 1.065.151
(__60.579) (___4.802)
(1.015.380) 208.895
(L255.913) _1.430.883




Y OTTYy %Y OTTYLDOTTYLDOTTYOTTY OTYS Y. Y T

)

FLEXIPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Flexiplast S.A. (La Compaiiia) fue constituida el 9 de febrero de 1994, en la ciudad de Cuenca -
Ecuador, tiene por objeto la elaboracién de articulos de pléstico y en especial la elaboracién de
pelicula plastica (fundas) de polietileno y su comercializacién. Desde febrero de 1998, la planta y
administracién operan en la ciudad de Quito; anteriormente en el parque industrial de la ciudad de
Cuenca.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su reglamento de aplicacién, y normas y précticas contables establecidas o autorizadas por
Superintendencia de Compaiifas principalmente por la contabilizacién como activo diferido y
posterior amortizacion de la pérdida por diferencial cambiario producida hasta enero 9 del 2000.

Diferencia en cambio.- Representa amortizacié de pérdida en cambio neta, causada por el ajuste de
activos y pasivos en US dolares hasta enero 9 del 2000; registro contable realizado en apego a
resolucién No. 99-1-3-3-0011 de octubre 21 de 1999 emitida por Superintendencia de Compaiiias.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan registrados al costo ajustado segin NEC — 17. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacioén anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinarias y equipos ' 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones generales 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20%

Otros activos.- Representan principalmente cargos diferidos por gastos de instalacién los cuales son
amortizados al 20% anual.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresién monetaria” y “Reserva por
revalorizacién del patrimonio™ generados por la conversién de los estados financieros de sucres a US
délares conforme a NEC —17.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada
dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segtin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de inflacién en los
ultimos cinco afios:

Afios Inflacién

(%)
1998 43
1999 60
2000 91
2001 22
2002 9
CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los saldos est4n compuestos como sigue:

2002 2001
(US ddlares)
Caja 1.036 924
Bancos locales 22.735 3.604
Total 23.771 4.528

INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan realizadas en las siguientes instituciones financieras:

2002 2001
(US délares)
Produbanco 79.000 4.000
Banco Popular 3.704 3.704
Provisién (_1.852) (1.852)
Total 80.852 5852
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estdn compuestas como sigue:

2002 2001
(US délares)
Clientes 1.258.040 826.568
Anticipo a proveedores 15.146 53.041
Ejecutivos y empleados 77.016 48.783
Subtotal ' 1.350.202 928.392
Menos, provision para cuentas incobrables ( 8.265) (__8.265)
Total 1.341.937 920,127

Clientes, constituyen facturas por ventas a plazo entre 15 y 60 dias, no generan interés.
Durante los afios 2002 y 2001, la Compafiia no realiz6 provisién para cuentas incobrables.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestos como sigue:

2001 2000
(US délares)
Materias primas 851.361 702.390
Productos en proceso 255.682 213.050
Productos terminados 350.739 207.485
Inventarios en transito 915.305 398.665
Inventario cyriles y repuestos 510.416 336.293
Total 2.883.503 1.857.883
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

11

6.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2002, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a

dic.31-01
Terreno 160.670
Edificios 765.843
Enseres y equipos de oficina 65.377
Magquinarias y equipos 4.905.953
Instalaciones 307.988
Vehiculos 154.270
Equipos de computacién 71.707
Subtotal -6.431.808
Depreciacién acumulada (1.469.477)
Total 4.962.331
OBLIGACIONES BANCARIAS

Saldos a
Adiciones dic.31-02
(US délares)
160.670
4.889 770.732
7.682 73.059
366.648 5.272.601
49.121 357.109
43.371 197.641
61.788 133.495
533.499 6.965.307
(_ 631.754) (2.101.231)
(_98.255) 4.864.076

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan convenidas con las siguientes instituciones bancarias:

Lloyds TSB Bank.- Operacion con vencimientos en mayo del

2003, al 6,25% de interés anual.

2002 2001
(US délares)
2.320.000 1.000.000

Lloyds TSB Bank.- Veinte operaciones con vencimientos hasta
agosto del 2003, al 6% de interés promedio anual (una

operacién en el 2001).
Intereses por pagar
Sobregiros bancarios

Total

1.077.825 157.560
11.533 22.007
120.234 125.130
3.529.592  _1.304.697

Los créditos bancarios est4n garantizados por Supermercados La Favorita C. A.
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estan compuestas como sigue:

2002 2001
(US délares)
Proveedores del exterior 1.610.127 1.359.641
Proveedores nacionales 520.215 291.423
Total 2.130.342 1.651.064

Proveedores del exterior; comprende obligaciones por importaciones disponibles en bodega y en
transito (nota 5).

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estdn compuestos como sigue:

2002 2001
(US délares)
Sueldos 44,712 36.763
15% participacion trabajadores 15.648 56.452
Beneficios sociales 74.181 45.358
Otros gastos acumulados 9.776 3.316
Total 144,317 141,889

El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2002 y 2001 fue como sigue:

2002 2001
(US doélares)
Saldo inicial 45.358 21.702
Provisiones 178.264 84.818
Pagos (149.441) (_61.162)
Saldo final _74.181 45358
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

La Intendencia de Compafiias de Quito mediante resolucién No. 02.Q.1.J.4630 de diciembre 3 del
2002, aprobé el aumento del capital social de US$ 1.000.000 a US$ 1.500.000, representado por
1.500.000 acciones de US$ 1,00. El capital accionario al 31 de diciembre del 2002 est4 conformado

como sigue:
Participacién
— (% (US délares)
Hern4n Barahona P. 40 600.000
Ronald Wright D. 10 150.000
Andrew Wright F. 10 150.000
Guillermo Wright C. 10 150.000
Ricardo Wright C. 10 150.000
Eduardo Donoso G. 10 150.000
Mauricio Ledesma G. ' _10 150.000
Total 109 1.500.000
VENTAS NETAS

Las ventas durante los afios 2002 y 2001, fueron originadas como sigue:

2002 2001
(US délares)
Ventas locales 7.214.026 5.326.999
Exportaciones 1.477.528 1.251.976
Devoluciones y descuentos en ventas (_32578) (___54.549)
Ventas netas 8.658.976 6.524.426

COSTO DE VENTAS

La determinacién del costo de ventas durante los afios 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
(US délares)
Inventario inicial de materias primas 702.390 783.236
Mas, compras del afio 5.840.805 3.694.537
Disponible para consumir 6.543.195 4.477.773
Menos, inventario final de materias primas (_851.361) (__702.390)
Costo de la materia prima utilizada 5.691.834 3.775.383
Mis, mano de obra directa 732.789 281.234
Costo primo/Pasan. .. 6.424.623 4.056.617




FLEXTIPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

14

12.

13.

COSTO DE VENTAS (continuacién)
002 2001
(US délares)

Costo primo/Vienen... 6.424.623 4.056.617
Mas, gastos de fabricacién 1.511.429 1.266.945
Mas, inventario inicial, productos en proceso 213.050 80.980
Menos, inventario final, productos en proceso ( 255.683) ( 213.050)
Mas, inventario inicial, productos terminados 207.485 62.876
Menos, inventario final, productos terminados (_350.739) (_207.485)
Costo de ventas 7.750.165 5.046.883

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Los gastos de administracién y ventas durante los afios 2002 y 2001, fueron causados como sigue:

2002 2001
(US délares)

Administrativos

Gastos de personal 211.449 155.435
Depreciacién y amortizacién 56.634 47.715
Servicios basicos 26414 33.460
Honorarios 10.032 6.650
Otros 106.458 60.515
Total 410,987 303,775
Ventas

Gastos de personal 125.216 89.234
Comisiones 36.448 31.580
Viéticos y movilizacién 29.328 28.039
Servicios basicos 13.034 10.743
Depreciacién 5.593 5.157
Otros 77.368 35.048

Total 286,987 -199.801
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

14. GASTOS FINANCIEROS

La composicién y procedencia de los gastos financieros durante los afios 2002 Y 2001, se presentan

como sigue:
2002 2001
(US déblares)
Créditos bancarios 230.594 218.047
Otros, impuestos y comisiones bancarias 21.823 33.517
Total 252,417 251.564

15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para el
célculo de la participacion de trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta por el afio 2002,
fue determinada como sigue:

(US délares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta (A) _121.864
Amortizacién de pérdidas tributarias:
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta 121.864
(+) Gastos no deducibles _19.531
Base para 15% participacién trabajadores 141.395
(-) Participacién trabajadores, preliminar : ( 21.209)
(+) Otros gastos no deducibles _28.124
Base para calculo de amortizacion _148.310
Amortizacion, pérdidas de afios anteriores (25%) _37.077
Calculo del 15% de participacién a empleados:
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta 121.864
(+) Gastos no deducibles 19.531
(-) Amortizacién, pérdidas de afios anteriores (25%) ((37.077)
Subtotal | 104318

Participacién de trabajadores B) 15.648
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FLEXTPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

15.

16.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

(US délares)

Conciliacién tributaria:
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 121.864
(-) Participacién de trabajadores ( 15.648)
(+) Gastos no deducibles (19.531 + 28.124) 47.655
(-) Amortizacion, pérdidas de afios anteriores (25%) (_37.077)
Base imponible 116.794
Impuesto a la renta:

US$ 76.172x 15% = 11.426

US$ 40.622 x 25% = _10.155 ©) 21.581
Utilidad neta del ejercicio (A -B -C) 84.635
Reserva legal (8.464)
Utilidad liquida _ 76172

Mediante Resolucién SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio de
Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de obligaciones
tributarias del afio 2002, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de mayo del 2003, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos para su
revisién, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a instructivo y formatos
proporcionados por el SRI. A la fecha la Compaiiia mantiene en proceso la preparacién de dicha
informacién que contiene entre otros asuntos el cilculo del impuesto a la renta.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 de abril 26 del 2002, efectuamos las
siguientes revelaciones.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2002, no existen activos y pasivos
contingentes que revelar.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo auditado hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Eventos posteriores.- La Administracién de la Compaiiia considera que no existen hechos posteriores
que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2002.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiifa, por tal razén no estdn
reveladas.




