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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FLEXIPLAST S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de FLEXIPLAST S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de
la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presenfacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
FLEXIPLAST S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de FLEXIPLAST S.A. correspondiente al afio 2014 serad presentado por
separado hasta el 31 de julio del 2015, conjuntamente con los anexos auditados exigidos
por el Servicio de Rentas Internas que serdn preparados por el contribuyente.
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FLEXTPLAST S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014 2013
(US dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 3 1.158.074 987.576
Clientes y otras cuentas por cobrar B 10.501.167 8.705.122
Inventarios 5 10.982.228 9.580.268
Crédito tributario y pagos anticipados 6 619.608 521.193
Total activos corrientes 23.261.077 19.794.159
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 7 34.082.217 31.827.983
(-) Depreciacién acumulada 7 (14.474.872) (12.276.498)
Neto ) 19.607.345 19.551.485
Inversiones en acciones y cuentas por cobrar largo plazo 8 1.371.944 1.517.744
Otros activos 88.467 142.413
Activo por impuesto diferido 13 35.025 0
Total activos no corrientes 21.102.781 21,211,642
TOTAL ACTIVOS _44.363 858 —41.005.801
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS '
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 11 9.858.702 9.240.204
Obligaciones financieras 9 4.263.613 3.361.817
Obligaciones laborales 12 1.544.404 1.370.003
Impuesto corriente por pagar 736.877 453.851
Otras cuentas por pagar corrientes 50.860 25.129
Total pasivos corrientes 16.454.456 14.451.004
PASIVOS NO CORRIENTES -
Obligaciones financieras 9 1.280.334 2.875.255
Obligaciones laborales 12 647.287 469,599
Proveedores 63.686 578.372
Pasivo por impuestos diferidos 13 469.553 242.110
Total pasivos no corrientes 2.460.860 4.165.336
TOTAL PASIVOS 18.915.316 18.616.340
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 14.910.000 12.910.000
Reservas 3.927.779 3.175.137
Superavit por revaluacion 1.088.267 1.364.091
Otros superavit 35.025 0
Resultados acumulados por adopcion NIIF 187.591 187.591
Resultado del ejercicio 5.299.880 4.752.642
Patrimonio total 25.448.542 22.389.461

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE CCIONISTA

( i

.

S=

do. Paca Tortes
Gerente Financiero

44. 8 41,005,801

[ng. Herndn Barphona Péeﬁl =
Presidente Ejecutivo

“ontatlora General

Ver notas a los estados financieros




FLEXTPLAST S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 014 013
(US dolares)

OPERACIONES CONTINUADAS
. Ventas netas 15 48.757.339 42.041.950
Costo de ventas 16 (_38.204.253) (32.341.002)
Utilidad bruta en ventas 10.553.086 9.700.948
Gastos operacionales

Gastos de administracion 16 ( 2.297.904) ( 2.203.064)
Gastos de ventas 16 (__ 837.830) (___761.700)
Total gastos operacionales (_3.135.734) (__2.964.764)
Utilidad operacional 7.417.352 6.736.184
Otros ingresos 17 875.388 923.421
Gastos financieros y otros egresos 18 (____655.572) (___901.985)
Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto 7.637.168 6.757.620
Participacién a trabajadores 13 ( 1.145.575) ( 1.013.643)
Impuesto a la renta causado 13 (_1.240.095) . (1.132.689)
Utilidad neta del periodo 5.251.498 4.611.289
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancias por revaluacion 80.569 " 178,515
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta diferido 13 ( 32.187) ( 37.162)

RESULTADO NETO INTEGRAL TOTAL

7 \ (A
Ing. Hernén Barakbna Péez/

Presidente Ejecutivo

-

Gerente Financiero

N s . Paco Torres L
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Ver notas a los estados financieros
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FLEXIPLAST S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014 2013
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 47.194.936 41,623.745
Oftros cobros relativos a la actividad 689.831 1.057.021
Menos:
Pagos a proveedores (33.512.482) (27.486.748)
Pagos a remuneraciones y beneficios sociales ( 5.987.117) ( 5.139.506)
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad (3.193.112) (_3.278.986)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 5.192.056 6.775.526
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Incremento neto de propiedad, planta y equipos ( 2.254.234) -' ( 3.176.825)
Incremento inversiones en acciones (__189.080) (__104.544)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién ((2.443314) (_3.281.369)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Disminucién de obligaciones bancarias, netas ( 718.124) ( 612.138)
Disminucién de préstamo por cobrar - Enermax 139.880 0
Incremento (disminucién) pasivos a largo plazo 0 ( 15.110)
Dividendos pagados (_2.000.000)  (_2.318.232)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (02.578.244)  (_2.945.480)
Aumento (disminucién) neta de efectivo 170.498 548.677
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 987.576 438.899
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 3 1.158.074 9817576

Ing. Hernan Barghona Péey ( L .Er'.aCérdeq_a;__
Presidente Efecutivo ' on €neral

= o Torres
Gerente Finanet

Ver notas a los estados financieros




FLEXIPLAST S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTA 2014 2013
Utilidad neta, antes de ORI 5.251.498 4,611.289
Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por actividades de operacién
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 7 2.198.374 1.972.795
Baja de productos terminados v clises 0 481.129
Diferencia en cambio 18 9.308 99.556
Amortizaciones y provision cartera 56.685 119.228
Provision intereses por pagar : 24.999 87.793
Participacién trabajadores 13 , 1.145.575 1.013.643
Jubilacién patronal y desahucio 12 183.169 196.628
Reversiones, bajas y otros ajustes (__12.250) 41.957
Efectivo provisto por actividades de operacién antes de )
cambios en el capital de trabajo 8.857.358 8.624.018
Aumento de cuentas por cobrar ' ( 1.735.710) ( 284.605)
Aumento de inventarios ( 1.401.960) ( 736.706)
Aumento de pagos anticipados ( 151.259) ( 148.282)
(Aumento) disminucién de otros activos 2.020 ( 2.636)
Aumento en cuentas por pagar proveedores 289.504 170.402
Disminucion de obligaciones laborales ( 976.654) ( 877.359)
Aumento (disminucién) impuestos corrientes por pagar 283.026 64.091
(Disminucién) aumento de ofras cuentas por pagar 25.731 (__33.397)
Efecto neto provenientes de actividades de operacion : _5.192.056 6.775.526
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Ing. Hernan Baralfona Pdez
Presidente Ejecutivo
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ontagora General
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Ver notas a los estados financieros




