1 B Consultores Moran Cedillo
Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ly Juntn General de Accionistas de
FLEXIPLAST 5.A.

Informe sobre los estados Tinancicros

1. Hemos auditado el estado de sttuacidn financiera adjunto de FLEXIPLAST S.A., al 31 de
diciembre del 2013 y el correspondiente cstado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas ¥ de {flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en esz fecha y un
resurmen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
finangicros al 31 de diciembre del 2012 fucron cxaminados por otros auditores cxicrnos,
quienes en su informe de febrero 22 del 2013, emitieron opinién sin salvedad sobre los estados
financieros.

Responsabilidad de In Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracidn de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacioniles de Informacién Financicra —
NIF's. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn y el mantenimiento de
controles internos relevanles para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones signiticativas, scan éstas causadas por
fraude o error, mediante la scleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas y In
elaboracién de estimaciones contables razonables de ncuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Aoditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados {inancieros basados en
la auditorfa realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Ascguramicnto. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
dticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados (inancieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardeter significativo.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimicntos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacidn
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de
la Compafiin, relevantes para ln preparacion y presentacidén razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con ¢l propodsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a
Companfa. Una auditorfa también comprende ia cvaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asl como una evaluacion de la presentacidn general de los
estados financieros. Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es
suliciente y apropinda para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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4, En nuestra opinion, los estados tinancieros mencionados en ¢l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la  situacion  financiera de
FLEXIPLAST 5.A., al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, fos
cambios en su patrimonio ¥ flujos de efectivo por ¢l afo lerminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Intormacion Financiera — NIIF s,

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de FLEXIPLAST 5.A, correspondiente al afo 2013 serd presentado por sepirado
hasta ¢l 31 de julio del 2014, conjuntzmente con los anexos auditados exigides por ¢l
Servicio de Rentas [nternas que serdn preparados por el contribuyente.
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FLEXIPLAST 5.A,

ESTADOQS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Lfectivo y equivalentes

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Crédite ributario v pugos anticipados

Tatal aetivo corriente

ACTIVOS NO CORIUENTES
Propicdades, planta y equipo

{-) Depreciacidn acumulada
Netw

[nversiones én acciones

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASTVOS ¥ PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Obligaciones financicras
Obligaciones lahorales

[mpuesto corriente por pagar
(tras cuentas por pagar corienies

Total pasivos corricntes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Obligaciones laborales
Proveedores

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCTONISTAS

Capital social
Reservas
Superdvit por revaluacidn

Resultados acumulados por adopeidén NIIF

Resuitado del ejercicio
Patrimonio total

TCOFAL PASIVOS Y PATRIMONIO DL

ELL

Ing Heman Bagahona Pdgz
Presidente Efecutive/

Ver notas a los sstados financisros
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087.376 438.999
8.705.122 §.339.618
9.580.208 9.524.691

521,183 172,911

19,794,159 [3.676.319
31.827.983 28.589.260
{(12.276,498) {11,542 287)
19,551,485 17.346,973
1.517.744 1,361,200
42413 191,704
20211642 _18.899.877
ES WK1 —37.576,196
9.240.204 7.583.767
3361817 1.712.134
1.370.003 1.233.719
453.351 389.760
25,179 376,758
14.451.004 1296, [42
2.875.255 5.049.279

465.599 283.081

578372 922.231

242,110 204 548
4.165.336 164 530

18,616,340 17.760,681
12.910.000 1 1.460.000
375137 2.364.209
1.364.091 1.542.787

187.591 187.591
4,752 642 4,260,928

23,380 461 19,813,513
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FLEXIPLAST 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y2012

NOTAS 20103 2012
(US dblares)

OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas netag 13 42.041.930 37.330.938
Costo de ventas L6 ((32.341.000) (_29.332 330)
Utilidad bruta en ventas 9.700.948 7.998.599
Gastos operacionales
Gastos de administracion 16 ( 2.203.064) ( 1.638.033)
Gastos de ventas 16 ( 761.700) ( 742.378)
Total gastos operacionales (2.964,764) (2.380.411)
Utilidad operacional 6.736.184 — 2518188
Otros ingresos 17 923.421 882.799
Gastos financieros y otros ¢gresos 13 { __901.989 (. 630.740)
Utilidad antes de participucidn o teabajadores
¢ impuesto, por operaciones continuadas 6.757.620 5.880.247
Participacion a trabajadores 13 ( 1.013.643) {( BB20I7
[mpuesto a la renta causado 13 {(_1.1532.689 {___997.160)
Utilidad neta del periodo, por aperaciones
continuadas ) 289 4.601.050
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Guanuncias por revaluacion 178.515 297,041
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto a la renta diferido 13 ( 37.162) { 37.163)
RESULTADO NETO INTEGRAL TOTAL 4,732,042 ——4.360978

[

LedePPaco Torru\l

Gerente Finangiero

Ver notas a los estados financieros
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FLEXIPLAST S.A,

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 y2012

NOTAS 2013 2012
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 41.623.745 35.875.941
Otros cobros relutives a la actividad 1.057.001 [.181.586
Menos:
llagos a p!’QVﬁCC{OfCS (27486743) (26325589)
Pagos a remuneraciones y beneficios sociales ( 5.139.506)  ( 4.374.237)
Otros pagos de efactivo relativos a la actividad (_3.278.986) (_1.831,168)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 6.775.526 4.476.263
Flujos de efectivo poractividades de inversidn
Incremento neto de propiedad, planta y equipos ( 3.176.825) (3.341.592)
[neremento de otros activos 0 ( 151.662)
Incremento inversion ¢n acciones (_ 104.544) (___160.000)
Efectivo neto utilizado en actividudes de inversion (3.281.369 (3.633,254)
Flujos de efective por aetividades de financiamiento
Disminucidn de obligaciones bancarias, netas ( 612.138) ( 1.620.739)
Tncremento (disminucion) pasivos a largo plazo ( 15,110) 773.386
Compensacion a ejecutivos desde utilidades 0 ( 336.633)
Dividendos pagados (_2.318.232) (__840.749)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2.945.480) (2.024.235)
Aumento (disminocién) neta de efectivo 548.677 ( 1.201.226)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del arto 418.899 1.640.125
Efectivo y sus equwalt.nt::s al fi ‘]] del arlo 3 987,576 438 800

LA

Luda

Ing. Hermin Bfrahona Phez
Presidente Ejecutivo

L(ﬁ u»b LW

Lv...do Pm.o Turrr:s
Gchnlc

Ver notas a los estados financieros
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FLEXIPLAST 5.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y2012

NOTAS 2013 2012
Utilidad neta, antes de ORI 4,611,289 4.001.050
Partidas para conciliar la utihdad neta con el efectivo
provisto por actividades de operacitn
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 7 1.972.795 [.425,672
Baja de productos terminados y clises +481.129 182.111
Diferencia en cambio 13 99.556 ( 3.83h
Amortizaciones 119.228 213.657
Provisidn intereses por pagar 37.793 109.067
Participacidn trabajadores 13 1.013.643 882.037
Jubilacién patronal y desahucio 12 196.628 74.33
..... Bajas y otros ajustes 41,937 4351
Efectivo provisto por actividades de operacion antes de
cambios en e capital de trabajo R.624.018 6.888.430
Aumento de cuentas por cobear { 284.60%) { 1,454,997
Aurnento de inventarios { 736.706) ( 1.772.899)
Aumento de pagos anticipados ( 148.280) ( 301.149)
""" {Aumento) disminucidn de otros activos { 2.636) 307.674
Aumento en cuentas por pagar proveedoray 170.402 1,792,728
Disminucién de obligaciones laborales { 877.359) ( 603.989)
Aumento (disminucién) impuestos corrientes por pagar 64.091 ( 260.279)
(Disminucidn) aumento de otras cuentas por pagar ( 33397 27.744
Efecto tributario por reinversion 0 (. 145.000)
Efecto neto pmvenu.mcq actividagéy de operacion 6.775.526 4,476.263

lng Hc:rnr.m B"mﬁonu [’ﬁcz
Presidente E_}c utivo

LT:'ETE.‘._,Erikn Ardening
Contado General

Gerente Financiero

Ver notas a los estados financieros




