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FLEXIPLAST S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLEXIPLAST S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011y 2010y al 1
de enero de 2010, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio de los accionistas’y de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones de importancia relativa

4 Una auditoria comprende la ejecucicon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
preseniacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
inc'luye 'Ia evaluacion de que los principios de' contabilidad qpiteag 0% (‘JIPE'RJHSI'E NDENCIA 3
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonablgh Y@i ¢ O GYRA D ANIAS

evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. bl -

1 JUN. 2012

o es suficiente

de aud@ﬂcERAﬁOR 1
QUITO i

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienid
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Plblicos - Auditores - Consultores

Opinidn

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de FLEXIPLAST S8.A., al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

En[asis

7. FLEXIPLAST S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compafitas del Ecuador en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de 2008,
realizd la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); con un periodo de
transicion que corvesponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion
total a partir del | de enero del 2011, en concordancia con el Art. 1 de la mencionada
Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados
Sfinancieros que FLEXIPLAST S.A., prepard aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); dichas normas requieren gue se presenten en forma
comparativa los estados financieros de acuerdo a lo establecido en NIIF 1.
Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010,
difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales fueron
preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), segin
informe de fecha 1 de marzo de 2011

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Intermas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
FLEXIPLAST S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se emite por
separado.

Quito — Ecuador, Marzo 2 de 2012
Willi Bamberger.& Asoviados Cia. Ltda.
R N. A. E. No. 036
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FLEXIPLAST S.A,
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 122011 31122010 a1/01/2010

ACTIVOS

Activo Corrlente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 1.840,124 53 538,870,82 508.352,94
Clientes ] 6.605.662,97 4.002.624,59 4 628.872,96
{-) Provision Cuentas Incobrables 8 (25.147,78) - {52.094,10) {41.255,84)
Otras Cuentas por Cobrar 7 758.223,68 848.810,61 1.168.453,54
inventarios 8 8.171.280 42 5.054.844 84 4.735.688.81
Impertaciones en Transito 9 1.5685.057 53 1.454.248,75 1.238.022,53
Pagos Anticipados 10 184.854 19 171.995,20 768.149.14
Impuasios Corrientes por Cobrar - - 540.025.16
Total Active Corrients 16.,901.055,84 13.009.298,80 12.651.309,24
Activa No Corrlents

Propledades, Planta y Equipo 11 25.713.024 85 22,188.233,72 15.338.434,45
(-) Depreciacién Acumulada 1" (10.248.553 74) (8.903.378,11) (8.255,606,80)
Inversiones en Acciones 12 1.201.200,00 1.201.200,00 1.201.200,06
Otros Activos 13 52.098,98 95.435 47 140.570,83
Activos Por Impuestos Diferidos 30(2) 24 589 71 10.988,73 7.541,24
Total Activo Mo Corriante 16.742.235 94 14.892.877,81 8.432.138,72
Activos Totales 33.643.286,75 27.601,976,41 21.283.448,96
PASIVOS

Paslvo Corriente

Obligaciones Laborales Corto Plazo 14 845.278,00 ©03.082,88 869,680,62
Proveedorss 16 5.768.402 63 4.634.514,39 5.141.652,98
Obligaciones Financieras Corto Plazo 16 1.620.738,59 5.836.341,04 3.190.530,72
Impuestos Corrientes Por Pagar 17 562,627 64 389.617,06 314.308,68
Impuesto a la Renta Cormriente 30 (1) 144,803 35 43.460,26 633.403,72
Otras Cuentas Por Pagar Corrientes 18 34.017,05 11.501.49 37 p56,56
Total Pasivos Corriente 9.078.887,28 11.818.917,08 10.186.622,28
Paslvo No Corrlente

Qbligacicnes Financieras Largo Plazo 18 6.652.350,53 - -
Obligaciones Laborales Largo Plazo 19 226.135,30 179.339,73 135,186 47
Qtras Cuentas por Pager Largo Mazo 0 146,244 1 1.360.244 40 206080172
Pasivo por Impuestos Diferidos 30 (2) 167.785,02 133.536,06 4,600,47
Total Pasivo No Corrisnte T.194.616,48 1.673.12¢,09 2.230.487 66
Pasivos Totales 16.271.482,72 13.481.938,15 12.417.108,94
PATRIMONIQ

Capital Social 21 8.660.000,00 7.100.000,00 4.500.000,00
Resarvas 22 1.887.880 62 1.702.809,50 1.443.207.38
Superavit por Revatuacién 23 1.83¢.827 89 2.238.893,94 -
Resultados Acumulados por Adopcién NilF 24 21216075 57.110,35 57.410,35
Resuitados Acumulados 10.340,32 6.419.21 -
Resultado del Ejercicio 3.661.794,35 3.004.705,27 2.896.021,31
Patrimonio Total 17.371.813,03 14.108.933,27 5.886.339,02
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL 33.843.205,75 27.801.876,41 21,28%.448,06

Las notas financieras que s acompafian, son parts Integrante de los estados financis



FLEXIPLAST §.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

{ Expresados en ddlares americanos)

Ventas netas
{Menos): Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operaclonales

{Menos): Gastos de Administracién
{Menos); Gastos de venta

Utllidad operaclonal

(Mas): Ingresos no operacionales
{Menos). Gastos no operacionales

(Pérdida) / Utilidad antes do
participacion trabajadores e impuestos

{Mencs): Participacién trabajadores
{Menos): Impuesto a la Renta Causado

{Pérdida) / Utllidad del Periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Mas): Ingresos por Adopcién NIIF
(Menos): Gastos por Adopcién NIF
impuesto a las Gananclas

{Menos): Impuesto a la Renta Diferido

RESULTADO NETO INTEGRAL

Notas

25

27

28
29

30
30

Afo terminado al
31 de diciembre de
2011 2010
34.554.757,02 27.408.683,54
(27.280.478,00) (21.220.119,77)
7.274.279,02 6.188.563.‘77
7.274.279,02 6.188.563,77

(1.498.676,54)
 (726.069,03)

(1.442.937,74)
(520.897,42)

5.049.533,46 4.224.728,61
558.690,15 390.776,14
(725.819,25) (521.015,02)
4.882.404,36 4.094.489,73

(732.360,65)
(866.650,21)

(614.173,46)
(631.515,07)

3.283.393,49 2.848.801,20
399.065,94 1.124.8627,00
- (843.330,93)
(20.665,08) (125.392,00)
3.661.784,36 3.004.705,27

Las notas financieras que se acompafan, son parte Integrante de los estados financleros.




FLEXIPLAST S.A
Estados de Cambios en ol Patrtmonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{ Expresados en dblares americanos}
Descripoion Capital Aportes Futras Reserva Resarva por Raserva de Superivit Acumul Total
Scclal CapitaBzaciones Lagal Valuacién Capital por Ravaluscibn  por adopelén NIF Acumulados Ejercicio Patrimaoaio
Satdo 2l 31 de diciembre de 2008 4.500.000,00 - 484.031,20 499.329,71 449.846.45 - 57.110,35 - 2.896.021.31 8.868.339,02
Asignacion reserva legal utiidad 2009 - - 289.602,13 - - - - - {269.602.13) -
Transferencia de resutados - - - - - - - 21608.419,18 {2.606.419,18) -
Aumento de capital 2,600.000,00 - - - - - - (2.600.000,00) - -
Reavsilios de Activos Fijos - - - - - 2238 893,94 - - - 2.238.893,94
Ajustes por adopcion de NIIF - - - - - - - - 155.904,07 155.904,07
Resuritado ejercico 2010 - - - - - - - - 2.848.801,20 2.848.801,20
Saido a) 31 de diciembre da 2010 7.100.000,00 - 753833, 34 489.329.71 M 57.1 12‘35 M&ﬂ 3.004.706,27 14.10&%
Asignacion reserva legal utibdad 2010 284.880,12 {284.880,12) -
Transfarencia de resultados 321,11 @e21.11) -
Aumento de capital 2.560.000,00 (2.560.000,00) -
Depreciacion Activos Revakiados (399.065,95) (399.065,95)
Ajustes por adopcion de NIIF 155.050,40 (155.904,04) {853,60)
Resuftado sjercicio 2011 3.661.794,35 3.661.794,35
Saldo al 31 de diciembes de 2011 212.1680,78 2 3.661.794,35 17.371.813,03
Las q son pasts




FLEXIPLABT B.A.
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresades &n dolares amenfcanocs)

Concllincién de las actividades coerativas
Flujos de sfactivo ¢n actividades operativas

Efectivo recibiio de clientes

Otros {pagos) cobros relativos a la actividad
Menos:

Pagos a proveedores

Pagos & remur 4 y beneficios

Otros pagos de efective relativos a la actividad

Efecto neto proveniente de actividades de operacion

Concliiacién de las aciividades operatives
Uttlidad del Ejercicio

Alustes para conciBar la wilidad con el efectivo nato
provisto por las actividades de operacion

Depreciacion de propiedades, plants y equipos
Provision de Incobrables

Baja de producto terminado v clises
Diferencia en cambio

Amartizaciones

Provision imereses por pagar

Auistas por A00pCidn NIF

Participacidn trabajadores

Impuesto a la renta

Jubilacién patronai y dasahucio
Varniacion por baja y ajuste de inventaos
Transferencias castos y gastas a Activos
Velores & Cabrar a Relacionada

Utilidad en enta de activos

Pércida en venta y baja de activos

Cambios en activos y pasivos oparstivos

Variaciones an activos

{Aumento) de cuentas por cobrar
{Aumanto) Disiminuciin de inventarios
{Aumanto) de pagos anticipades
Disminuciin (Aumenta) de actives varios

Variaclanas en pasivos

{Dlgminucian) aumento de cuentas por pager
Aumenta {disminucion) de provisiones sociaies
Disminucién de Instituciones Publicas
Disminucién de otras cuentes por pager

Efecto neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de sfectivo en actividadas de Inversion
Incremento (nelo) de propiedad, planta y equipos
(Incremanto) Disminucion de otros activos
Producie de 'a Venta de activos

Efectivo neto usado an actividades ds inversion

Fiulos de efectivo en actividades de financlamiento

Incremento {disminucibn) de obligaciones bancariasg, natas
Disminucién pasivos & lango plazo
Dividendos pagados

Efactivo neto provenients (usado) en actividades de financlamiento

Aumento {diSminucion) neta en efective
Efective al inicio del afio

Efoctivo ol final del afio

(4.118,147,22)
(250,000
34.853,7%

(4.087.543,4%)

2.314.576,07
{1.211.888,79)

1.102.676,28

101,253,711
53887082

Aflo terminado sl
M de diciembre do
2011 2040
32.914.772.32 27.018.349,13
746.906,78 £85.006,74
(26.682.733.98)  (21811.661,75)
{1.740.081,18) (1.527.254,97)
{1.152.763,08) {1,394.822 57)
T 4OBE120,08 290061858
3.061.704,28 3.004.708,27
1.836.445,85 4.245.860,85
- 49.926,26
© 125.566,85 228.991,78
{23.642,01) 480073
231.007,33 51.223.5
12217201 12461470
(442.860,31) (165.804,07)
732.380,65 814.173.48
866.650,21 63151507
53,013,84 10.647,63
8.845,63 58.080,70
{127.801,95) $8.028.44
. (12,082,513
. (25.412,33)
- 503288
TOTATE2,28 ~ BGA3.04108
(1.639.984,70) {380.234,41)
{1.148.694,22) 1815.867,38)
(201.178,75) {658.944,02)
76.002,85 331.705,44
I8z 1.533.440,5T)
1.158.130,20 (511.448,32)
(696.383,80) 30.020.44
(592.206,48) {318.055,84)
56.763,62 (638.509.35)
T (ATEESN T (1ASRIB40T]
4086.120,36 ~ 1080618,58

(4.754,681,34;
{6 088,20}
27.087 34

& 733.702,20)

2.528.980,82
(730357 32)

1.706.803,80

3251788
£08.352,04



FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financlieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

FLEXIPLAST S A, es una empresa cuyo domicilio era en la ciudad de Cuenca en la provincia
de! Azuay, se constituye como una compafila anénima para el ejercicio de actividades
industriales y de conformidad con el objeto social se sujeta a las leyes ecuatorianas, fue
constituida mediante escritura pablica del 9 de febrero de 1994 ante el Doctor Rubén Vintimilla
Bravo, Notario Publico Segundc del cantdn Cuenca, bajo la denominacién de FLEXIPLAST
8.A,; su inscripcién en el Registro Mercantil se realizé el 24 de febrero del mismo afio bajo el
numero 58. El plazo de duracién de la compafila es de 80 aflos contados a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil. Con fecha 26 de febrero de 1998 y 5 de marzo de 1998 se
inscribié la escritura publica de cambio de domicilio de la compalila de la ciudad de Cuenca ala
ciudad de Quito y se reform¢ el Estatuto Social de la empresa, desde entonces opera en esta

ciudad en .su planta ubicada en la Calle Unién s/n y Av. Capitan Giovanni Calles (Sector - -

Marianas Calderén) '
Objeto Social

La Comparifa tiene por objeto el ejercicio de toda. clase de actividades industriales que se
relacionan con la elaboracion de pelicula plastica de polietileno, y su comercializacién tanto en
el mercado interno asi como a la exportaciéon de los mismos.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financlera

La Superintendencia de Compaifiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No.
06.Q.ICI.004, determiné la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} y su aplicacion obligatoria por parte de las compafilas y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego ratificaron la aplicacion a través de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 03 de
julio de 2008,

La Resolucion 08.G.DSC.010Q de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafias posterga la aplicacion de las Normas Internaciocnales de. Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normative:

¢ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afioc 2009 como perlodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF*" a partir del gjercicie econémico del afio 2009.

o Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren gonformado grupos




FLEXIPLAST 8.4,

Notus a los estados financicros (continuucion)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

empresariales; las comparifas de economlia mixta y las que bajo la forma jurldica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas jurldicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perlodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NIIF”" a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

« Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las deméas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compaiflas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NUF", a partir
del anc 2011,

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia de
Compatfilas en donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

* Activos totales inferiores a cuatro millones de délares. .
e Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y;
¢ Tengan menos de 200 trabajadores,

Se considera como hase los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicién,

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, FLEXIPLAST S.A., se encuentra dentro del
segundo grupo, y adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2011, siendo su afio de transicién
el 2010.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) v sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiilas.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17
para efectos de convertir a dolares estadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1
de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pals.

Los estados financieros al 01/01/2010 y 31/12/2010 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requeride con la NIIF 1, p 21; en donde se requiere que para cumplir con NIC
1, los primeros estados financiernos conforme a las NIIF incluirdn tres estados de posicién
financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio,
incluyendo las notas e informacion comparativa.




FLEXIPLAST S.A.

Notus u los estados financieres (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Basa de medicién

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre 1a base de devengado.
Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Uso de estimaciones y Julclos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasives, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones debido a !a subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pericdo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier perlodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compafila. )

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacién, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, en los afios 2009 y 2010.

Perlodo econémico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde a un
afio terminado al 31 de diciembre.

Autorizacién para la publicacién de los Estados Financieros

La Junta de Accionistas aprobo los Estados Financieros del afio 2010 el 23 de marze de 2011.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS bE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compariia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

b.  Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion. es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
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mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alia de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes. '

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia vendida. La
politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y posteriarmente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente corlos, el
costo amertizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido métode de costo
amortizado.

d.  Estimacién o Deterloro para cuentas comerclales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar todos los montos adeudadoes de.
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufride un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

e. Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el métedo promedic para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién. Las
importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién
incurridos. Ei valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos
la proporcién de gastos de comercializacion y distribucién. (NIC 2.10).

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

f. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

s Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

»  Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en”
las condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la gerencia;

¢ La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
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las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propésitos distintos del de la produccidn de inventarios
durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

s Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicién de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior,

Los costos de instalacidn y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el proceso de instalacion y puesta a puntc del activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo},

» Los honorarios profesionales.

Medicién def costo

El terreno, los Edificios, las instalaciones, maquinarias y equipos de Planta se presentan al
valor razonable resultante de avallos, motivo de la transicion a las NIIF. El avalto fue realizado
por peritos independientes y calificados por la Superintendencia de Compafilas. Estos ajustes,
aprobados por la Junta de Accionistas, fueron registrados, neto de los impuestos diferidos
aplicables, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superavit
de revaluacion” incluida en el patrimonio. El saldo neto ajustado de los activos no excede, en
su canjunto, &l valor de utilizacién econémica.

La Compafila ha transferido de la cuenta Superavit de Revaluacién a la cuenta Resultados
acumulados la diferencia entre la depreciacion basada en los valores revaluados de los activos
y la depreciacién basada en el costo histérico original de los activos en la forma permitida por la
NIC 16.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a ddlares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln
corresponda, menos la depreciacion acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados el bien fluiran a la Compafia y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos
y reparaciones menores se cargan a los resultades del afio.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

11
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La Compariia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
util y un método de depreciacién que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que
se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreclacién
£l importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC § Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacién y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacién.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un active a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera nulo, a menos gue—y hasta
que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del
activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta {0 incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacidén no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciaciéon en funcién del uso, el carge por depreciacion pedria ser nulo cuando no tenga
lugar ninguna actividad de progduccién.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compafia, principalmente a través de su utilizacién. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacion del
bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios econémicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

e La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempefio fisico que se espere del mismo.
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o FEl desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
namero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asl como el grado de cuidado y conservacién mientras
el activo no esta siendo utilizado.

s La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccién, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

» Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contrates de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafia. La politica de gestion de actives llevada a cabo por la Compafiia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficios econdémicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida util de un active puede ser inferior a su vida econémica. La estimacién de la vida
otil de un active, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compafila tenga
con activos similares.

Método de depreclacién

El método de depreciacidn utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrdn con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo
patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de ios demas activos se calcula mediante el
metodo de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida atil estimada, tal como sigue:

Edificios 1.67% a)
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria fabrica 10% y 6,67% a)
Herramientas y equipos 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

a) La compariia en el procesc de implementacion de NIIF alargé la vida atil de los
Edificios a 60 afios, y una parte de la maquinaria a 15 afios.

g. Deterloro del valor de los activos
Las NHF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion

de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
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debe registrarse con cargo .a resultados si los actives en cuestién se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccién, y como disminucién de las cuentas de superdvit por
revaluacién si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compafila el valor de usc es el apropiado; se calcularfa trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacidn continuada de! activo a lo largo de
su vida datil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estadc de resultados, exceptc que esté asociado con alguna partida
reconacida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en' la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financiercs.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

E!l impueéto sobre la renta diferido se establece utilizando la metedologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdc con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia termporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce (nicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

i Préstamos bancarlos y sobregiros

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizade; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo, Sin embargo, debido al plazo
relativamente cortc por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido métedo del costo amortizado.
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Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compalfila tenga un derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de ios estados financieros.

J Provisién por jubllacién patronal y desahucio

Jubllacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador, después de 20 afios de servicio los trabajadores adguieren derecho a un beneficio
de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que
el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconacido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La cbligacion es calculada
anualmente peor actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 4%. : S

La Compariia también paga obligateriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gebierno administrado por una entidad denominada Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafifa no tiene obligaciones de pago adicionales por
este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficlos por terminacién de la relacién laboral

Los beneficios de terminacién de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminade por la Compafila antes de
la fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La Compartia reconoce los beneficios de terminacion laboral
cuando se demuestra que existe un compromiso para (i} la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminaciéon del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentadoe por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compaifiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en fas estimaciones que surgen de un calculo
actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafilas.
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Célculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

s El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al-final del periode sobre el
que se informa;

e Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

» Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

» Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafila reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un active, (NIC 19.61)

El costo de servicio del periodo corriente;
El costo por intereses; : : : :
El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso;

+ Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compafia;

+ El costo de los servicios pasados;
El efecto de cualguier tipo de reduccidn o liquidacion del plan; y

Método de valoracion actuarial

La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por ios servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asl como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compafila procede a distribuir los beneficios entre los periodos de
servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzade en los afios anteriores, la Compafiia reparte linealmente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segin el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas
a los servicios futuros); y

« La fecha en la que ios servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significatives del beneficio segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafila adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que;

o Todos sus planes de beneficios definidos; y
¢ Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafila procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.1009)

s Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;
Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;
Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacién en cuestion,
la Compafifa vuelve a medir el importe de la obligacidén contraida {asi como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas {incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercade recientes),

k. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El mgreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafla y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingrese ne ha side determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafila basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de productos induslriales

La Compaiiia fabrica y vende productos derivados del politileno y polipropileno. Las ventas de
los bienes son reconocidas cuando la Compafiia ha entregado los productos a los clientes. La
entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino especifico, la
compafila tiene contratade seguros de transporte hasta que los productes son entregados en
las bodegas de los clientes, los clientes han aceptado los productos de acuerdo. con los
terminos de las transacciones, los términos para su rechazo han vencide, o la Companila tiene
evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacién han sido satisfechos.

Los productos son vendidos con ciertos clientes con descuentos por volumen, los clientes
tienen derecho a la devolucién de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas basadas
en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los descuentos por
volumen que aplican a cada operaci¢n y netas de las devoluciones estimadas al momento de la
venta. El descuento por volumen es establecido para cada operacién especifica. Se considera
que no existe ningun componente de financiamiento, las ventas se efectian con plazos de 30,
60 y 90 y con uno de los principales clientes hasta un plazo de 150 dlas, los cuales son
consistentes con fa practica del mercado.

. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.
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Notas a les estados financicres (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

m. ~ Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila es reconocida mediante la
constitucion de un pasivo en el balance de la Compafifa en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente coma minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compariia, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

0. Normas Internacionales de Contabilidad reclentemente emitidas

NIIF 9: Instrumentos financleros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion Util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados flnancleros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacién, Entidades de cometido especlfico. Esta norma es de aplicacién en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de conselidacidon cuande una entidad contrela una o masg
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El cbjetivo de esta NIIF es establecer los principios para ias revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunte.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas,

NIIF 12: Revelaciones sobre Iﬁvarslones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF. es requerir revelacicnes a las entidades que permitan a
fos usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posu:ién financiera,
rendimientos y flujos de efectivo.
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Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010

NIIF 13: Mediclién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define "valor razonable", establece un soloc marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asocliadas y negoclos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficlos a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentaclén de estados financleros: Mejoras en la presentaclidn de Otros
resultados Iintegrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacién de los Ofros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
Otros resultados integrales se presenten separande aquellos gque no podran ser
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de actlvos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfegue practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interprotaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:
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Al 31 de diclembre de 2011 y 2010

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalte si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado come un derivativo en el
momente en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambioc en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compafiia aplicara esta norma a
partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra efectos significativos en sus
operaciones.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a;

DESCRIPCION 2011 2010

Caja chica uUss 5.537,71 5.037,71

Bancos 1.620.772,31 527.534,87

inversiones 13.814,51 6.298.24
uss$ 1.640.124,53 538.870,82

NOTA 5. CLIENTES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2011 2010

Clientes Empaque UsS$ 4.564.820,71 3.228.692,89

Corporacién Favorita 1.164.634,36 1.116.452,53

Clientes Plastico Agricola 314.725,88 455.819,67

Clientes Exportacion 561.482,02 191.659,50
uss 6.605.662,97 4.992.624,59




FLEXIPLAST 8. A.

Notas u los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(1) El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el
siguiente:

Al 31 de dicilembre de 2011:

DESCRIPCION Saldo %
Sin vencer uss 6.363.866,51 96%
De 31 a 60 dias 151.871,79 2%
De 61 a 90 dlas 53.527,33 1%
De 91 a 120 dias 9.042,90 0%
De 121 a 150 dias - 0%
Mas de 150 dias 27.354,44 0%
uUss$ 6.605.662,97 100%

Al 31 de diclembre de 2010:

DESCRIPCION Saldo %

Sin vencer uss 4.705.541,76

De 31 a 60 dias 138.621,81

De 61 a 90 dias _.Absbeoss| i 0 1% .
De 91 a 120 dias ooerr2i4 0%
De 121 a 150 dias 13.639,92

Mas de 150 dias 68.488,10

Uss$ 4.992.624,59 100%

NOTA 6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es come sigue:

DESCRIPCION 2011 2010
Saldo Inicial - US$ (652.094,10) (41.255,84)
Prouvision del Afio (10.838,26)
Bajas 26.946,32

uss (25.147,78) (52.094,10)
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NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a
DESCRIPCION 2011 2010
Anticipos importaciones varias uss 2785.188,11 419.916,19 i)
Ejecutivos y empleados 139.912,31 130.910,63
Compariias Relacionadas 241,171,03 26B.499,41 i)
Otras Cuentas por Cobrar 99,952,53 29.484,38 iii)
uss 759.223,98 848.810,61
i) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye USD$150.889,91 y USD$

345.971.50 por anticipos realizados a proveedores, para la adquisicion de
: maquinaria y equipos, respectivamente.
ii) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a saldos por Cobrar a

Enermax.

iii) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye USD$14.010,82 y USD$ 15.801.74,
respectivamente, en concepto de préstamos de materia prima

NOTA 8. INVENTARIOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2011
Materias Primas . US$  3.653.122,24
Productos Terminados 1.349.875,88
Otros Materiales y Repuestos 586.700,62
Productos en Proceso 411.049,78
Suministros y materiales 170.531,90

2010

2.839.010,60
1.085.451,32
465.217,96
494.881,88
190.282,88

US$  6.171.280,42

5.054.844,64

NOTA 9. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 corresponde a 38 y 47 importaciones respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 10. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2011 2010

Proyecto JDE uss 151.270,16 133.067,63

Mantenimiento JDE : 10.082,72 9.788,35

Seguros Pagados por Anticipado 21.177,31 26.350,51

Otros Pagados por Anticipado 2.324,00 2.788,80
Uss$ 184.854,19 171.995,29
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NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movirmientos son coma sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

COSTH 1 DEPRECIACION ACURMLLADA
Sakoal L N " e ES? Sakdo al .
L Desripeion. 210 ] Adiclones , Ventesy Sajes Austes ] ReclasMicaciones iy e , Favpded Adiciones ' Veoensy Sems Ajustes ,

Propiedad, Punta y Equipos, Ko Depreciables

3 Yajor Neto

Terrenas 660.000,00 660.000,00
Costo Revaluado Terrenos 396.000,00 - - - 396.000,00
Construcdones en curso 0,00 259.751,92 {261.109,51) 1357,69 X
Equipos en Instalacion 10.343,80  3.459.601,31 (3.212.995 75) 4672099 30367035
1.065.343, 3.719.353.23 - - {3.474.105,36) 43.078,68 1359.670,35

Propiedad, Planta y Equipos, Depreciables

Costo Historico

Edificios 242283119 103.886,22 252677741 {206.598,66) (97.202,12) $6.493,13 (247.307,65) 2.279.469,76
Costo Revaluado Edificios 861.271,54 B61.271,54 (17.280,56) (17.280,56) 843.990,98
Maquinaria Fibrica 14.185 793,76 113.288,01 (404.055,47) 2.928.400,33 7735089 16.900.77752  (7.050.352,56) {1152.796,67) 39176139 1241957 (7.798.968.27) 9.101.809,25
Costo Revaluado Maquinaria Fabris 98162239 98162239 - (381.785,38) {381.785,38) 599.837.01
Equipos Usa Planta £51.873,64 12.141,93 (60.585,02) 187.553,86 1345,00 99192841 (372.749,29) (163.071,89) 37.737.58 83.40052 {409.682,03) 582.245,38
Equipos de Servicio 4232949 - 227880 (2.278,80) 4232049 (42.32949) (42329,49) -
Equipos de Laboratorio Calidad 93.656,34 1.005,60 {1.005,00} 93.656,34 {58.936,88) {12.730,23) 5.354,99 (65.302,11) J8.354,23
Hemamientas 6.947,31 6.947,31 (6.870,83) 265,74 134 (6.534,13) 63,18
Instalaciones Planta 661.319,16 293287 40.378,52 6.503,60 71113415 “3212341) (71610,73) 25.585,86 {468.148,28) 242.985.87
Musebles y Enseres. 140.732,07 10.309,73 1772.87 371,83) 15244288 - (80.17457) 118640,03) 832172 (90.492,88) 61.949,96
Equipos de Oficina 54.966,46 7.43758 (3.082,60) 59.361,44 (37.607,75) (7.79279) 168397 41.756,57) 17.604,87
Equipos de Computacin 454.216,69 30.71596 (664,02 5.475,19 {2.640,60) 480.118,22 arrsrse) - (5869923) 6.662,21 10.06635 (419.818,25) 60.299,97
Vehiculos 353.007,88 219.684,31 (54.520,09) 1682723 (2678,79) 53232058 235.867,97) (65.796,30) 4138840 487695 (255.398,92) 276.921,62
Equipos Médicos 5.843,00 5.848,00 (163284 {1.169,62) 584,82 {20764 3630,36
Software 551,00 1.305,00 619,00 {206,33) (3.876,43) 200223 {2.180,58) 4.638,82
Gerre Costos 217.033,11 217.033,11) -
Costo Histérico 2112198992 399.794,19 ,60) 162723 3.261.140,59 T98I3Z7 _ M3I5IISAC0  (5.90337811) {L836.445,65) 47752958 1270044 - (10.249.553,74) 14.103.800,86
Propiedad, maquinaria y equipos

costo Histsicos, netos 2218333372 4.119.147.42 10,60) 1682723 (212.964,77) 127.993,95 2571302495 (8.903.378,11) 1836.445,65) 47752958 12740, - 10.249.553,74) 15.463.471.21
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Notas a los estudos finaneleros {continuacion)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 12. INVERSIONES EN ACCIONES

Se refiere a:

Descripcion 2011 2010
Inversiones Enermax UsD$ 650.000,00 650.000,00 1)
Aportes futuras capitalizaciones 551.200,00 551.200,00 1)

USD$ 1.201.200,00  1.201.200,00

) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se refiere a 650.000 acciones respeciivamente
con un valor nominal de USD$1 cada accién, gue mantiene en la companfia
ENERMAX (13% de participacién) Esta inversién esta medida al costo, no se ha
actualizado por el método de participacién por no tener influencia significativa de
acuerdo a la NIC 28.

iy Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a aportes entregados a la
compafiia ENERMAX, en concepto de Aporte para futuras capitalizaciones.

NOTA 13. OTROS ACTIVOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2011 2010
Garantia Emp Eléctrica uss 50.218,99 50.218,99
Garantia Arriendos 2.780,00 2.530,00
Proyecto Software JO EDWAR 256.118,00 256.118,00
(-) Amortizacién Acumulada (256.118,00) {213.431,52)

uss 52.998,99 95.435,47
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Notas « los estudoy financicros (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2011 2010
Sueldos y Salarios uss - | 114.829,96
Retenciones Tribunales - 365,00
Proleéc Tercer Sueldo 18.763,84 15.590,31
Prov Déc Cuarto Sueldo 34.221,76 26.184,89
Prov Vacaciones 97.989,57 82.004,80
Participacién Trabajadores 732.360,65 614.173,46
Fondos de Resemnva 3.793.89 1.960,97
Aportes al IESS 46.737,53 41.055,80
Préstamces al IESS 11.410,78 6.917,69
uUss$ 945.278,00 903.082,88
NOTA 15. PROVEEDORES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2011 2010
Proweedores Locales uUss 1.170.221,65 ] 798.989,13
Proveedores del Exterior 4.599.180,98 i) 3.835.825,26
Uss 5.769.402,63 4.634.814,39
i) Al 31 de diciembre de 2011 la concentracion. de la cuenta Proveedores del

Exterior es la siguiente:

DESCRIPCION 2011 %

MUEHLSTEIN INTERNATIONAL LTD  US$ 1.188.898,75  26%
TRICON ENERGY LTD 569.350,00  12%
THE DOW CHEMICAL COMPANY -393.617,96 9%
DOW EUROPE GMBH 373.725,00 8%
BRASKEM S.A. 369.517,50 8%
OTROS PROVEEDORES VARIOS (a) 1.714.071,77  37%

Uss 4.599.180,98 100%

(a) Corresponde a saldos por pagar a 25 proveedores.
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El detalle de vencimientos de saldos ai 2011 para las cuentas por pagar proveedores
Exterior es el siguiente:

DESCRIPCION Saldo %
Sin vencer uss 4.357.5086,83 95%

- De 1 a 30 dias 124.018,06 3%

De 31 a 60 dias 102.739,73 2%

De 61 a 90 dias - 0%

Mas de 90 dias 14.916,36 0%
uUs$ 4.599.180,98 100%

NOTA 18. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2011 se refiere a: T

Poreidn Parcién Fecha de
Detalle Corrlente Largo Plazo Plazo Interés vencimiento
Produbanco No. Operacion
CAR1050008660000 Uss 1.498466,58 6.65235053 5 aflos 7.20%  21/06/16
Produbanco intereses 122,172,01 -

uss _1.620.738,59 6.852.350,63

Al 31 de diciembre de 2010 se refiere a préstamas a corto plazo, el detalle es el siguiente:

DESCRIPCION 2010
Produbanco us$ 1.975.241,36 i)
Pichincha 1.729.384,98 i)
Cibibank 2.007.100,00 iii)
Interés por pagar . 124.614,70
TOTAL CORTO PLAZO Us$ 5.836.341,04

i} Al 31 de diciembre de 2010, incluye 10 operaciones de crédito concedidas por
produbanca con plazos que van desde 120 a 180 dias, con vencimientos el 10 de
enero y el 18 de mayo de 2011, a tasas de interés entre 8% y 8.50%.

i) Al 31 de dicilembre 2010, corresponde a 10 cperaciones de crédito otorgadas por
el Banco Pichincha a 180 dlas de plazo, con vencimientos el 2 de febrero y el 11
de mayc de 2011, afasas de interés anuales del 7,85% y 8,30%.
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i) Al 31 de diciembre 2010, corresponde a 9 operaciones de credito otorgadas por el
Citibank a 60 y 180 dias de plazo, con vencimientos el 7 de febrero y el 13 de
mayo de 2011, atasas de interés anuales del 7,75% y 8,40%.

Todas las operaciones antes sefialadas se encuentran garantizadas con pagarés a favor de las
Instituciones Bancarias respectivas y garantias propias de una compafiia relacionada.

NOTA 17. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a;

DESCRIPCION 2011 2010

VA por liquidar US$  359.200,65 § | 295.763,50
Retenciones Fuente 48.658,69 | | 10.907,43
Retenciones IVA © 154.768,30 : 82.946,13

uss 562.627,64 389.617,06

NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Se refiere a;

DESCRIPCION o201 2010
Anticipos de Clientes uss 17.116,24 5.928,17
Otras ’ 16.900,81 5.673,32

uss 34.017,05 11.501,49

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO
Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento dei Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen Jos montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mds hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
{20}, y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Provisién por Desahuclo

De acuerdo con el Cédige del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministeric del Trabhajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracién por el tiempo
trabajado.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2011, de estas provisiones fueron;

Saldo al Aumento Liquidacion Saldo al

DESCRIPCION 311210 actuarial pago 311211
Jubilacion Patronal Us$ 133.645,48 43.188,40 176.833,88
Bonificacion por Desahucio 45.694,25 9.825,44 (6.218,27) 49.301,42
Uss 179.339,73 53.013,84 (6.218,27) 226.135,30

Indemnizacién

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compalfiia tiene una obligacién por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de esta obligacion
probablemente no sera exigible por la separacién veluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila tiene la politica de registrar la indemnizacion

en los resultados del afio en que se pagan.

NOTA 20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Se refiere a préstamos con accicnistas, no se han establecido plazos, ni tasas de interés para
su cancelacion.

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 2011
aprobé el incremento del capital en US$ 2.560.000 mediante la capitalizacion de utilidades por
dicho monto. Sienda asi que al 31 de diciembre de 2011, el capital de la compafia es de US$
9.660.000,00 (dividido en 9.660.000 acciones de un délar cada una).

Al 31 de diciembre de 2010 el capital suscritc y pagado para el referidc afic es de

US$ 7.100.00000 (dividido en 7.100.000 acciones de un délar cada una), luege del
incremento de capita! ocurrido el 13 de mayo de 2010 por una suma de USD$ 2.600.000.
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NOTA 22. RESERVAS

Se refiere a;

DESCRIPCION 2011 2010
Reserva legal (1) uUss$ 1 ._938.513,46 | I 753.633,34
Resena de Capital 449.846,45 | |  449.846,45
Reserva por Valuacién 499.329,71 499.329,71

uss 1.987.689,62 1.702.809,50

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
acumuladas. o ‘ :

NOTA 23. SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva se origind en el revallio técnico de las propiedades, planta y equipo (terreno,
edificios y maquinarias), que se describe en la Nota 3. El saldo acreedor del Superavit por
Revaluacién podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y s
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonabie de los terrenos, edificios maquinarias y el costo histérico, mismo que al 2010
asciende a US$ 2.238.893,94 y al 2011 a US$ 1.839.827,99

NOTA 24. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2010 el saldo es de US$
57.110,35 y al 2011 es de US$ 212.160,75.

NOTA 25. INGRESOS

Las ventas de la Compafiia se originan en la produceion y comercializacién de productos
derivados del politileno y polipropileno, al 31 de diciembre de 2010 y 2011, las ventas se
detallan asi:
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DESCRIPCION

Ventas Nacionales
Ventas al Exterior
(-) Descuento en Ventas
{-) Dewolucién en Ventas

2011

Uss 32.836.636,70

2010

27.363.947,30

2,448 881,83 |

795.199,11

_ (607.365,64)

(505.164,55)

(123.395,87)

(245.298,32)

Uss 34.554.757,02

27.408.683,54

NOTA 26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;
DESCRIPCION

Gastos de Personal
Senicios al Personal
Senicios Generales
Suministras y Materiales
Gastos de Viaje

Senicio de Mantenimiento
Cuotas y Contribuciones
Atenciones
Depreciaciones
Amartizaciones

Otros Gastos Operacionales

2011 2010

Us$ 698.242,66 | 617.930,25
46.564,59 | 39.497,48

297.356,42 277.975.29

' 30.930,34 | 31.480,64
5781437 | 2152187
92.051,31 76.453,29

87.022,64 | 62.537,52

26.463,41 42.505,48
 77.689,17 76.976,81
 70.678,33 125.396,47
65.926,24 | 70.662,64

uss$ 1.498.676,54 1.442.937,74
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NOTA 27. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2011 2010
Gastos de Personal Uss$ 345.434,72 279.277,71
Sendcios al Personal 8.263,96 6.624,71
Senicios Generales © 42.265,01 59.344,69
Suministros y Materiales 28.381,35 23.274,13
Gastos de Viaje 22.745 55 ¢ 19.883,91
Senicio de Mantenimiento 29 877,12 31.278,42
Guotas y Contribuciones T B e
Atenciones 57.178,05 67.331,33
Depreciaciones 21.518,71 12.817,37
Amortizaciones 3292479 12.719,71
‘Otros Gastos Operacionales 137.466,38 | 18.345,44

uss 726.069,03 520.897,42

NOTA 28. INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a;

DESCRIPCION 2011 2010
Intereses Ganados Uss 1.800,17 1.5685,02
Reclamos Seguros 66.779,64 29.961,59
Utilidad Venta Activos 18.303,57 25.412,33
Ingresos Micelaneos 129.126,02 92.538,30
Transporte Ventas 647,45 35,28
Peletizado 280.241,50 224.667,65
Diferencia en Cambio 61.200,05 -
Solvente Recuperado 591,75 16.595,97

uss$ 558.690,15 390.776,14
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NOTA 29, GASTOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

DESCRIPCIGN 2011 2010
Gastos Financieros Bancos uUs$ 672.842,99 494 440,28
Otros Egresos 52.976,26 26.574,74

Uss 725.819,25 521.015,02

NOTA 30. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con ta Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafiia presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio. :

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia calculé y reqistré la provisién para
impuesto de dicho afio a la tasa del 24% y 25% respectivamente, la Compafila resolvio
reinvertir parcialmente las utilidades de los afdos 2011 y 2010 sobre cuyo monto aplicéd y
pago el impuesto a la tasa del 14% y 15% respectivamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valer es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de 'os ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2011 la Compafia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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El impuesto sobre |a renta se determina de fa siguiente manera:

Date?mmaclén dewlmlvmpuesto a la Renta :m

Utilidad Contable UsS$

Menos Partidas Deducibtes:

15% Participacién Trabajadores
Ingresos Exentos

Pago a Trabajadores Discapacitados
Gastos Deducibles NIIF

Mas Partidas No Deducibles:

Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos
Gastos No Deducibles Locales

15% Participacion de trabajadores

atribuibles a ingresos exentos

Gastos No Deducibles NHF

Base Gravada de Impuesto a la Renta

Base gravada tarifa reinversion 14% y 15%

Base gravada tarifa no reinversion 24% y 25%
Impuesto a la Renta Corriente (1)

impuesto a la renta Diferido (2)

tmpuesto a la Renta contable uss

L

2011

- 4.882.404,35

(732.360,65)
(66.779,63)
(70.939,98)

(234.978,09)

57.494,16
110.344,83

1.382,82
414.464,73

4.361.042,64
1.800.000,00
2.561.042,54

2010

4.094.489,75

(614.173,46)
(29.961,59)
(50.632,36)

25.548,65
124.127,37

661,94

866.650,21
20.655,08

3.550.060,30
2.560.000,00
990.060,30

887.305,29

631.515,07
125.392,00

756.907,07

{1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacion del saido del impuesto a la renta

por pagar fue la siguiente:

DESCRIPCION

Provision para Impuesto a la renta comiente uUs$

{-) Anticipo de Impuesto a la Renta
(-} Retenciones en la fuente del ario
(-} Impuesto a la Salida de Divisas

Valor a Pagar Impuesto a ta Renta Corriente US$

2011 2010
866.650,21 631.515,07
' - (9.138,07)
(322.500,31) (265.760,92)
(399.346,55) (313.155,89)
144.803,35 43.460,19
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{2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre [a renta diferido son los siguientes:

Saldo al Aumento / Saldo al
(Activos) Pasivos por
Impuestos Diferidos 311212010 Disminucién  31/12/2011
Jubilacién Patronal (a) Uss {10.986,73) (13.582,98) (24.569,71)
Subtotal Activos Impuestos
Diferidos (10.986,73) (13.582,98) (24.569,71)
Estimacion Cuentas
Incobrables (b) 7.890,62 (2.915,36) 4.975,26
Cambic depreciacién Activos
Fijos { ¢ ) 125.646,34 37.163,42 162.809,77
Subtotal Pasivos
Impuestos Diferidos 133.536,96 34.248,06 167.785,02
(Activos) Pasivos por
Impuestos Diferidos netos US$ 122.550,24 20.665,08 143.215,31

(a) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por la provision de la
jubilacion patronal, la provisién fiscalmente deducible es la parte correspondiente a
los empleados que hayan cumplido 10 afios 0 mas y el pago por este concepto, de
igual manera la provision para atender la bonificacion para desahucio es
fiscalmente deducible la provisién del pericdo o a su vez el pago.

Saldojal
31/12/201

Actlvo

(b) Se origina por el reconocimientc de impuestos diferidos relacionados con la
reestimacion de las cuentas incobrables, anteriormente reconocidas fiscalmente, al
reconocimiento actual de acuerdo con requerimientos NIIF,

| (13;25'1.64) T

"7.890, sz (2.915,36) ' 4.975.26 -

(c) Se orlgma por el cambio de politica contable en la depreciacién de los edificios y
maquinaria propiedad de la Compafiia.
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NOTA 31. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre ia renta y del impuesto sobre las ventas del afio 2006,
esta abierta a revisién por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible
contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a
come la Compafila ha aplicado las leyes impositivas. La administracién considera que ha
interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Juicios a favor de la Compania segin criterio del asesor legal

Sequn carta de confirmaciéon de fecha 27 de febrero de 2012, los Asesores Legales de la
compafifa informan de 4 procesos iniciados por la compariia a clientes por falta de pago de
facturas por una cuantia de US$ 25.288,74, segun el criterio de los Asesores, los procesos

judiciales estan bien encaminades, ¢on grandes posibilidades de obtener resultados positivos para
la empresa

NOTA 32, HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

NOTA 33. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Marco regulatorlo prudencial
Disposiclones legales

Con Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafilas adoptd las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) como los principios contables de aceptacion
general en Ecuador y dispuso que su aplicacién sea obligatoria por parte de las compafias
sujetas a control y vigilancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1° de enero de 2009,

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compaiiias, ratificd el
cumplimiento de |la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006,

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte
de las compafifas y entes sujetos a su control, en ia que se establece que a partir del 1° de
enero de 2011 [as compaiilas cuyos activos totales sean iguales o superiores a los
US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las compafiias Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales; las compafiias de economia
mixta y las que bajo forma juridica de las sociedades constituya el estado y compafiias del
sector publico; las sucursales de compafilas extranjeras.
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Por los motivos antes expuestos FLEXIPLAST S.A. Cumplié su periodo de transicién en el afio
2010 y a partir del afo 2011 presenta en forma comparativa el estado de posicién financiera, el
resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacicnales de Contabilidad (1ASB”,
por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emiti¢ la resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimoniales
segun los resultados obtenidos en la implementacion de NIIF. Siende el tratamiento el

siguiente: '

a. Uttlizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva de capltal:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, generado con la aplicacién de la
NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, de la compensacion
contable de! saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones; utilizade en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

b. Utllizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva por Donaciones”, antes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, éste podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF"; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

c. Utlizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién o superavit por
revaluaciéon de inversiones

lLos saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacidén o Superavit por Revaluacidon de
Inversiones, generados hasta el aflo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIF,
también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el
saldo deudor de la cuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia, no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenlentes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF”", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuide entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motive per el que tampoco los trabajadores .
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia a sus accionistas o secios,
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De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulades provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacibn o Superavit por Revaluacién de
Inversiones.

e. Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de

accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
a NIF,

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de
primera aplicacién, seflalando el alcance del concepto de realizacidn. Sera responsabilidad de
la administracién, la implementacién de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacién realizados y por realizar.

f. Saldo de la cuenta “superdvit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendra, segln corresponda, en las cuentas “Superavit de Activos Financieros
Disponibles para la Venta", "Superédvit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo”,
“Superdvit por Revaluacion de Activos Intangibles” y “Otros Superavit por Revaluacion”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

g- Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un
decremento de la revaluacion, conforme se sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad
36 "Deterioro del Valor de los Activos”.

h. Utllidades de las compailias holding y controladoras

Las compafias constituidas come Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de (a
Ley de Compafiias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para
fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de
impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros individuales por cada compafiia.
Igualmente, fas compafiias Helding o Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos
de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de
las Juntas Generaies de Socios o Accionistas;, o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

L Designacién de peritos
Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas

designara el perito ¢ ios peritos independientes que deban realizar el avallo de los mismos. La
designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, 108 requisitos minimos que deben
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contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

}- Informes de peritos

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobard de considerar adecuado el
avalio.

NOTA 34. CONCILIACION CONTABLE TRANSICION A LAS NIIF

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafilas
en noviembre del 2008, las compafias como FLEXIPLAST S.A., perenecientes al segundo
grupo de adepcién, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por
lo cual los estados financieros de FLEXIPLAST S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

- Hasta el aflo terminado en el 2010 la Compalfila emitla sus estados financieros segin Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financiergs del 2010
han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2010. La Compafila ha preparado
su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerde a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicade todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de las NIIF, la principal es:

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuide

De acuerdo a lo seffalade por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Infoermacién Financiera”, la Compafila ha optade por ufilizar el valor razonable como costo
atribuido para su Edificio, y para gran parte de sus maquinarias a la fecha de transicién a las
NIIF mediante el usc de tasaciones ¢fectuadas por expertos independientes calificados.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion alas NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes
detalles:

e Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

e Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de |
diciembre de 2010.

El ajuste cenciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos - diferidos originados por aguellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia.

La variacion de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases
tributarias y NIIF generaron reconocimientos por impuestos diferidos detallados en la nota 30.
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Conciliacién del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado bajo
NIIF, al inicio del periodo de transicién.

Estado de |

Situacién
Financiera
TOTAL ACTIVOS 21.233.138,21 50.310,75 21.283.448,96 0,24%
TOTAL PASIVOS (12.423.809,54) 6.799,60 | (12.417.100,94)| -0,05%
TOTAL PATRIMONIO (8.809.228,67)| (57.110,35)] (B8.866.339,02) 0,65%

Conclliaclén del Patrimonio Neto y del Resultado Integral reportado bajo NEC al
Patrimonio Neto reportado bajo NIIF, al final del periodo de transicién

o il {5 s —-'-‘ﬂi—”

Estade de Situacion

Financiera
TOTAL ACTIVOS 25.009.189,74 2.592.686,67 27.601.876,41 10,37%
TOTAL PASIVOS (13.351.1569,83) {140.778,32)| ~ (13.491.938,15) 1,05%
TOTAL PATRIMONIO (11.658.028,91)] (2.451.908,38) (14.109.938,27)| 21,03%
TOTAL INGRESOS {27.799.459,68) (1.124.627,00) (28.924.086,6B) 4,05%
TOTAL GASTOS 24.950.658,48 968.722,83 25.819.381,41 3,88%

NOTA 35. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2011, la Compafila adopté la Norma Internacional de Informacién
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelacicnes”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enerc de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estades financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y ¢cémo
maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos
financieros de la Compafia es el siguiente:

Riesgo de Mercado:

La empresa se encuentra en un mercado sumamente competitivo, sin embargo de ello ha
mostrado un crecimiento importante en el nivel de ventas del 26.07% respecto al periodo 2010,
cumpliendo con el presupuesto establecido para este periodo. Parte de la estrategia de la
compalfiia ha sido la inversion en nueva maquinaria de ultima tecnologia, la misma que nos ha
permitido mejorar y diversificar nuestros productos en el mercado.

Riesgo de Liquidez:
L.a Compaiila en julio del 2011 realizd una restructuracion de pasivos financieros que tenia a

180 dias plazo por un mento de 8'371,584.98, repartidos en los bancos: Produbanco,
Pichincha y Citibank con tasas entre el 7.00% al 7.75%; remplazando con un crédito de largo
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plazo de $8'600,000.00 a una tasa del 7.20% y con una amortizacion fija trimestral de
$509,898.65. Esta operacién le ha permitido a la comparia tener una mayor liguidez y asi
poder cubrir con nuestras obligaciones a corto plazo sin necesitar de financiamiento adicional
por parte de instituciones del sistema financiero a corto plazo.

Riesgo de Tasa de Interés.

La compaiftia al ser parte de un grupe econdmico importante del pals, tiene la oportunidad de
acceder a tasas corporativas muy competitivas que van de entre el 7.00% ai 7.20%.

Riesgc de tasa de cambio:

Para disminuir el riesgo por diferencia en la tasa de cambio por la compra de nueva maquinaria
cuando es en una moneda diferente a la nuestra, Flexiplast ha venido contratando coberturas
como Forward de tipo de cambio, debido a que estas maquinas son fabricadas bajo pedido y
para que se realice la instalacion en nuestra planta puede tomar un tiempo de entre 6 a 8
meses.

* NOTA 38, TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

Descripcion ‘ 2011 2010

Servicio prestados por Enermax a Flexiplast S.A.

Servicios de energlia eléctrica UsD$ 637.602,63 596.465.45

Préstamos a Cobrar 1.181.869,94 200.000.00
Cobro de préstamos 1.223.869,94 0
Reembolso de Gastos 19.830,80 6.065.74
Venta de Bienes 7.449,56 4.568,76
Financiamiento 8.020.83 2,795.83

01 JuN, 2012

OPERADOR 1
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