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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLEXIPLAST S.A., que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
Jraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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6. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los estudios actuariales respecto de la jubilacion
patronal estiman una provision de USD$506.903,21 y USD$437.408,60 y para
indemnizacién por desahucio USD$223.140,26 y USD$119.462,00, respectivamente; sin
embargo de acuerdo a su politica contable la compafiia considera que la provisién
estimada por el actuario, no toma en consideracion la variable de la certeza de que los
empleados se jubilen, por tal razén mantiene provisionado para jubilacién patronal
USDS$133.645,48 y USD$125.337,65, y para indemnizacion por desahucio
USD$45.694,25 y USD$34.354,45 para los aiios 2010 y 2009, respectivamente.

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de lo descrito en el parrafo 6, los estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
JSinanciera de FLEXIPLAST S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

8. De acuerdo con lo descrito en el literal (i) de la nota explicativa a los estados financieros
No.8, al 31 de diciembre de 2010, la compafiia mantiene un saldo de USD$ 279.193.30,
que corresponde a valores retenidos en la fuente de aiios anteriores las cuales cumplen
la condicién descrita en la normativa tributaria vigente y respecto de los cuales no se ha
considerado ninguna accion para su recuperacion.

Quito — Ecuador, Marzo 1 de 2011

Willi Bamberger . &‘onciados Cia. Ltda.
RNA. E 0. 036

e

Lcdi\‘ Marco Yépez C.
ESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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FLEXIPLAST S.A.
Balances Generales

( Expresados en dolares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 538.870,82 506.352,94
Cuentas por Cobrar Clientes 4 4.992.624 59 4.626.872,96
Provision cuentas incobrables (86.856,23) (61.512,75)
Otras cuentas por cobrar 5 848.810,61 1.168.453,54
inventarios 6 5.054.844,64 4.735.688,85
Importaciones en transito 7 1.454.246,75 1.239.022,53
Pagos anticipados 8 451.188,59 380.299,44
Total activo corriente 13.253.729,77 12.595.177,51
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Propiedades, maquinaria y equipos 19.917.006,84 15.306.001,50
(Menos): Depreciacion acumulada (9.458.182,34) (8.245.686,45)
Total Propiedad, maquinaria y equipos 9 10.458.824,50 7.060.315,05
OTROS ACTIVOS
Inversiones a largo plazo 10 1.201.200,00 1.201.200,00
Otros activos 11 95.435,47 140.570,83
Total Otros Activos 1.296.635,47 1.341.770,83
TOTAL ACTIVOS 25.009.189,74 20.997.263,39

Las notas financieras que se acompaifan, son parte integrante de los estados financieros.




FLEXIPLAST S.A.
Balances Generales

( Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por pagar corto plazo 12 5.829.099,68 3.177.524,16
Proveedores 13 4.634.814,39 5.141.652,98
Otras cuentas por pagar 14 740.869,91 766.205,80
Instituciones Publicas 15 481.050,75 756.646,39
Provisién beneficios sociales 16 125.740,97 95.711,563
Total Pasivos Corrientes 11.811.575,70 9.937.740,86
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos largo plazo 17 1.360.244,40 2.090.601,72
Jubilacién patronal y desahucio 18 179.339,73 159.692,10
Total pasivos no corrientes 1.539.584,13 2.250.293,82
TOTAL PASIVOS 13.351.159,83 12.188.034,68
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 19 7.100.000,00 4.500.000,00
Reserva legal 753.633,34 464.031,20
Reserva de capital 449.846,45 449.846,45
Reserva por valuacién 499.329,71 499.329,71
Resultados acumulados 6.419,21
Resultado del ejercicio 2.848.801,20 2.896.021,35
Total patrimonio de los Accionistas 11.658.029,91 8.809.228,71
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 25.009.189,74 20.997.263,39

Las notas financieras que se acompagary, son p integrante de los e

Ing Hernan Barahona Pagz
Gerente General

L co Torres
G te Financierg
\




FLEXIPLAST S.A.
Estados de Resultados

( Expresados en dolares americanos)

Ventas locales
Exportaciones
Descuentos, devoluciones y otros

(Menos); Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
(Menos): Gastos de administracién
(Menos): Gastos de venta
{Menos): Gastos financieros

Utilidad operacional

(Mas): Ingresos no operacionales
(Menos): Gastos no operacionales

(Pérdida) / Utilidad antes de
participaciones e impuestos

(Menos): Participacion trabajadores
(Menos): Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Notas

20
21

22
22

Ao terminado al
31 de diciembre de
2010 2009
27.363.947,30 24.612.967,52
795.199,11 1.125.389,22
(750.462,87) (783.425,36)
27.408.683,54 24.954.931,38

(21.220.119,77)

(18.754.716,26)

6.188.563,77

(1.442.937,74)

6.200.215,12

(1.417.474,14)

(520.897,42) (494.522,22)
(494.440,28) (506.250,18)
3.730.288,33 3.781.968,58
390.776,14 394.436,59
(26.574,74) (24.140,38)
4.094.489,73 4.152.264,79

(614.173,46)
(631.515,07)

(622.839,72)
(633.403,72)

2.848.801,20

2.896.021,35

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Hernan Barahopfa Paez
Gerente Gengral




FLEXIPLAST S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

( en délares
Descripcion Capital Aportes Futuras Reserva Reserva por Reserva de Resultados Resuitado del Total
P Social Capitalizaciones Legal Valuacién Capital A ji i Patri i

Saldo al 31 de diciembre de 2008 3.900.000,00 2.371.078,25 317.417,48 499.329,71 449.846 45 - 1.466.137,19 9.003.809,08
Asignacion reserva legal utilidad 2008 - - 146.613,72 - - (146.613,72) -
Transferencia de resultados - - - - - 1.319.523,47 {1.319.523,47) -
Aumento de capital 600.000,00 - - - - (600,000,00) - -
Transferencia a pasivos a largo plazo . - (2.371.078,25) - - - - - (2.371.078,25)
Dividendos pagados - - - - - (719.523,47) - (719.523,47)
Resuitado ejercicio 2009 - - - - - - 4.152.264,79 4.152.264,79
Participacion trabajadores - - - - - - (622.839,72) (622.839,72)
Impuesto a la Renta - - - - - {633.403,72) (633.403,72)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 4.500.000,00 - 464.031,20 499.329,71 449.846 45 - 2.896.021,35 8.809.228,71
Asignacién reserva legal utilidad 2009 - - 289.602,14 - - - (289.602,14) -
Transferencia de resultados - - - - - 2.606.419,22 (2.606.419,22)

Aumento de capital 2.600.000,00 - - - - (2.600.000,00) - -
Resultado ejercicio 2010 - - - - - - 2.848.801,20 2.848.801,20
Saldo al 31 de diciembre de 2010 7.100.000,00 - 753.633,34 » 599.329,71 449.846,45 6.419,21 2.848.801,20 11.658.029,91
Las notas i que se son parte il de los estados financieros.

Ing. Heman Barahona PAez
Presidente Ejecutifo




FLEXIPLAST S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Conciliacién de las actividades operativas
Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo recibido de clientes

Otros (pagos) cobros relativos a la actividad
Menos:

Pagos a proveedores

Pagos a remuneraciones y beneficios sociales
Pagos a [nstituciones Publicas

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Efecto neto p de actividades de

Afio terminado al
31 de diciembre de

2010

27.018.349,13
685.006,74

(21.811.561,75)

2009

24.700.657,81
(178.409,01)

(17.193.696,42)

Conclliacién de las actividades operativas
Utilidad de! Ejercicio

provisto por las de op:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos
Provision de incobrables

Baja de producto terminado y clises
Diferencia en cambio

Amortizaciones

Provision intereses por pagar
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Jubilacién patronal y desahucio
Variacién por baja y ajuste de inventarios
Transferencias costos y gastos a Activos
Valores a Cobrar a Relacionada
Ganancia en venta de activos

Pérdida en venta y baja de activos

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos

(Aumento) de cuentas por cobrar
{Aumento) Disiminucién de inventarios
(Aumento) de pagos anticipados
Disminucién (Aumento) de activos varios

Variaciones en pasivos

(Disminucién) aumento de cuentas por pagar
Aumento (disminucion) de provisiones sociales
Disminucién de Instituciones Publicas
Disminucion de otras cuentas por pagar

Ajustes para conclliar la utilidad con el efectivo neto

(1.527.254,97) (836.226,51)
(977.999,86) (332.662,75)
(416.922,71) (792.060,54)

i6 2.969.616,58 5.367.582,58
2.848.801,20 2.896.021,35
1.245.860,65 1.095.559,83
49.926,26 46.361,34
228.991,78 -
4.609,73 -
51.223,56 67.271,37
124.614,70 60.076,53
614.173,46 622.839,72
631.515,07 633.403,72
19.647,63 82.573,13
58.090,70 -
98.028,44 .
(12.062,51) -
(25.412,33) (10.119,05)
5.032,68 28.430,58
5.943.041,02 5.522.418,52
(390.334,41) (272.130,71)
(815.867,38) 578.275,35
(658.944,02) (101.106,14)
331,705 44 (560.537,76)

(1.533.440,37)

(511.448,32)
30.029,44

(319.055,84)

(639.509,35)

(355.499,26)

730.402,55

(22.827,98)
(174.163,51)
(332.747,74)

{1.439.984,07)

200.663,32

Efecto neto pr te de idades de

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Incremento (neto) de propiedad, planta y equipos
(Incremento) Disminucién de otros activos
Producto de la Venta de activos

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

16 2.969.616,58

(4.754.681,34)

5.367.582,58

(1.097.771,03)

Flujos de efectivo en actividades de f fami

Disminucién pasivos a largo plazo
Dividendos pagados

Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias, netas

Efectivo neto proveniente (usado) en id

Aumento (disminucién) neta en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Gerente General

' s )

(6.088,20) :
27.067,34 -
{4.733.702,20) 11.097.765,75)
2.526.960,82 (3.260.972,86)
(730.357,32) !
- (1.000.000,00)
de finar ¢ 1.796.603,50 (4.260.972,86)
32.517,88 8.843,97
506.352,94 497.508,97
uss "] 538.870,82 506.352,94

,Cn
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresadas en délares estadounidenses)

1.

1.1.

1.2

2.1.

2.2,

2.3.

Identificacion y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

FLEXIPLAST S.A., es una empresa con domicilio en la ciudad de Cuenca en la provincia
del Azuay, se constituye como una compaiiia anénima para el ejercicio de actividades
industriales y de conformidad con el objeto social se sujeta a las leyes ecuatorianas, fue
constituida mediante escritura publica del 9 de febrero de 1994 ante el Doctor Rubén
Vintimilla Bravo, Notario PUblico Segundo del cantén Cuenca, bajo la denominacién de
FLEXIPLAST S.A.; su inscripcién en el Registro Mercantil se realizé el 24 de febrero del
mismo afio bajo el numero 58. El plazo de duraciéon de la compaiiia es de 60 afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil. Con fecha 26 de febrero de
1998 y 5 de marzo de 1998 se inscribio Ja escritura publica de cambio de domicilio de la
compaiiia de la ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito y se reformé el Estatuto Social de
la empresa, desde entonces opera en esta ciudad en su planta ubicada en la Calle Unién
s/ny Av. Capitan Giovanni Calles (Sector Marianas Calderon)

Objeto social

La Compaiiia tiene por objeto el ejercicio de toda clase de actividades industriales que
se relacionan con la elaboracion de pelicula plastica de polietileno, y su comercializacion
tanto en el mercado interno asi como a la exportacién de los mismos.

Principales principios y / o criterios contables

Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Los estados financieros por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, han sido
aprobados mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de marzo de
2010.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Comparfiia considera como
equivalentes de efectiva todas sus inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres

meses 0 menos.

Provisién cuentas incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo, esta
provision constituye un gasto deducible para fines tributarios. La Compaiiia al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 considera para el célculo de provision el 1% de las cuentas
por cobrar, estimacion que en este ejercicio no ha derivado gastos no deducibles.




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Inventarios

A 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios de la Compafiia de materia prima,
suministros y materiales y repuestos se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio, el mismo que no excede el valor de mercado, mientras que productos en
proceso, semielaborados (en el 2009) y productos terminados se encuentran valorados a
costo estandar.

Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Propiedad, planta y equipos han sido valorados al
costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% Depreciacion

2010 2009
Edificios 5% 5%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipo de oficina 10% 10%
Maquinaria fabrica 10% 10%
Herramientas y equipos 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de computacion 33% 33%

La Compafia tiene como politica en las adquisiciones de repuestos destinados
exclusivamente al mantenimiento de un activo fijo, depreciar todos los repuestos
adicionados a las maquinas como parte del activo, en funciéon de su vida restante del
activo fijo para el cual estan destinados.

Inversiones a Corto y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estan registradas a su costo de adquisicion.

Cargos diferidos (Otros activos)

Estan registrados a su costo de adquisicién y se amortizan en linea a recta en 5 afios.
Provision beneficios sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucién. En base al principio
contable de general aceptacion del devengado, la empresa viene provisionando

anualmente el valor de la Reserva Matematica de empleados y trabajadores existentes al
cierre de cada ejercicio ajustada en funcién de la variaciones de edad, tiempo de




3.

2.10.

211,

212,

2.13.

FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

servicio, sueldo de! personal en servicio activo, sobre la base del estudio actuarial
practicado por un profesional independiente. De igual manera la provisién para
desahucio se la realiza sobre la base del estudio actuarial.

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de la reserva para jubilacion patronal
corresponde al valor actual proporcional de la reserva matematica establecida para los
empleados que tienen al menos 10 afios de trabajo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Reserva de capital

Constituye el efecto neto de los ajustes generados por el proceso de dolarizacion de
estados financieros ocurridos al 31 de diciembre de 2000, puede ser capitalizada en la
parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Reserva de valuacién

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion del terreno a valor de mercado
segun avaluo pericial del afio 2004. Puede ser capitalizada en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas
las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Caja chica USD$ 5.037.71 4.339,27
Bancos 527.534.87 502.013,67
Inversiones 6.298.24 -

UsD$ 538.870.82 506.352,94
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

4, Cuentas por cobrar clientes

Se refiere a:

Descripcién 2010 2009

Empaque usb$ 3.228.692.89 3.049.410,46

Corporacién La Favorita 1.116.452.53 954.621,22

Agricolas 455.819.67 546.377,96

Exportacion 191.659.50 76.463,32
usD$ 4.992.624.59 4.626.872,96

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

Descripcion 2010 2009
Saldo inicial UsSD$ (61.512.75) (24.412,70)
Provision del afio (49.926.26) (46.361,34)
Baja
2458278 9.261,29
usD$ (86.856.23) (61.512,75)
5. Otras cuentas por cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Anticipos importaciones varias USD$ 419.916.19 868.521,32 i)
Ejecutivos y empleados 130.910.63 140.325,97
Compaiiias Relacionadas 268.499.41 114.325,54 i)
Otras cuentas por cobrar 29.484.38 45.280,71 iii)
UsSD$ 848.810.61 1.168.453,54

i) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye USD$ 345.971.50 y USD$687.431,95
por anticipos realizados a proveedores, para la adquisicion de maquinaria y

equipos, respectivamente.

ii) Al 31 de diciembre de 20010 y 2009, corresponde a saldos por Cobrar a Enermax.

iii) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye USD$ 15.801.74 y USD$37.388,47,
respectivamente, en concepto de préstamos de materia prima.




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9. Propiedad, planta y equipos

presentan en el anexo siguiente:

6. Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Materias primas UsSD$ 2.839.010.60 2.702.906,59
Productos terminados 1.065.451.32 932.985,81
Otros materiales y repuestos 465.217.96 380.036,91
Productos en proceso 494.881.88 286.955,41
Semielaborados - 255.692 47
Suministros y materiales 190.282.88 177.111,66
USD$ 5.054.844.64 4.735.688,85
7. Importaciones en transito
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde a 47 y 44 importaciones
respectivamente.
8. Pagos anticipados
Se refiere a;
Descripcién 2010 2009
Impuesto retenido afios anteriores
(i) UsSD$ 279.193,30 279.193,30
Proyecto JDE 133.067.63 34.037,50
Crédito tributario del IVA - 24.957,00
Mantenimiento JDE 9.788.35 22.924,53
Seguros pagados por anticipado 26.350.51 16.863,11
Otros pagados por anticipado 2.788.80 2.324,00
uUsD$ 451.188.59 380.299,44

Corresponde a crédito tributario por retenciones en la fuente acumuladas de afos
anteriores las cuales cumplen las condiciones descritas en el
Régimen Tributario interno y el Art.79 del Reglamento para la Ley de Régimen
Tributario Interno en lo referente a que los contribuyentes “Tendran derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, 0 a utilizar
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta
que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién” y hasta la fecha de emisiéon de este informe no se
ha realizado gestion alguna para su recuperacion.

Art. 41 de la Ley de

El movimiento de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10. Inversiones largo plazo

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Inversiones Enermax usD$ 650.000,00 650.000,00 i)
Aportes futuras capitalizaciones 551.200,00 551.200,00 ii)

UsD$ 1.201.200,00 1.201.200,00

i) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se refiere a 650.000 y 148.200 acciones
respectivamente con un valor nominal de USD$1 cada accién, que mantiene en la
compaiiia ENERMAX (13% de participacion)

ii) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a aportes entregados a la
comparifa ENERMAX, en concepto de Aporte para futuras capitalizaciones.

11. Otros activos

Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Garantia Empresa Eléctrica UsD$ 50.218.99 46.260,79
Garantia arriendos 2.530.00 400,00
Proyecto software JDE 256.118,00 256.118,00
(-) Amortizacién acumulada (213.431.52) (162.207,96)
UsD$ 95.435.47 140.570,83
12. Obligaciones Financieras
Se refiere a:
Descripcién ___2010 2009
Produbanco UsSD$ 1.968.000.00 1.200.000,00 i)
Pichincha antes (Lloyds Bank) 1.729.384.98 1.917.447,63 i)
Citibank 2.007.100.00 - iii)
5.704.484.98 3.117.447.63
Intereses por pagar 124.614.70 60.076,53

usD$ 5.829.099.68 3.177.524,16

i) Al 31 de diciembre de 2010, incluye 10 operaciones de crédito concedidas por
produbanco con plazos que van desde 120 a 180 dias, con vencimientos el 10 de
enero y el 18 de mayo de 2011, a tasas de interés entre 8% y 8.50%. Al 31 de
diciembre de 2009, incluye 6 operaciones de crédito concedidas por el




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13.

14.

i)

Produbanco con plazos que van desde los 120 a 180 dias, con vencimientos
desde el 5 de enero al 7 de junio de 2010 a una tasa anual del 9,12% al 9,15%.

Al 31 de diciembre 2010, corresponde a 10 operaciones de crédito otorgadas por
el Banco Pichincha a 180 dias de plazo, con vencimientos el 2 de febrero y el 11
de mayo de 2011, a tasas de interés anuales del 7,85% y 8,30%. En tanto que al
31 de diciembre de 2009, incluye 12 operaciones de crédito concedidas por Lloyds
Bank con plazos que van desde los 120 a 181 dias, con vencimientos desde el 22
de enero al 21 de abril de 2010 a una tasa anual del 9% al 9,10%.

Al 31 de diciembre 2010, corresponde a 9 operaciones de crédito otorgadas por el
Citibank a 60 y 180 dias de plazo, con vencimientos el 7 de febrero y el 13 de
mayo de 2011, a tasas de interés anuales del 7,75% y 8,40%.

Todas las operaciones antes sefialadas se encuentran garantizadas con pagarés a favor
de las Instituciones Bancarias respectivas y garantias propias de una compafiia
relacionada.

Cuentas por pagar proveedores

Se refiere a:

Descripcién 2010 2009
Proveedores del exterior UsD$ 3.835.825.26 3.951.447,56 i)
Proveedores nacionales 798.989.13 1.190.205,42 i)

UsD$ 4.634.814.39 5.141.652,98

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye cuentas por pagar a proveedores de
productos por USD$ 3.835.825.26 y USDD$ 3.808.947,56, respectivamente; y a
proveedores de servicios por USD$ 142.500.00 en el afio 2009.

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a productos por USD$ 633.878.72,
servicios por USD$ 137.318.78 y Préstamos de materia prima por USD$
27.791.63, en tanto que al 31 de diciembre de 2009, corresponde a productos por
USDS$ .880.529.69, servicios por USD$ 233.102.09 y Préstamos de materia prima
por USD USD$76.573,64, en el segundo incluye cuentas por pagar a Enermax
USD$51.868,08

Otras cuentas por pagar

Se refiere a;
Descripcién 2010 2009
Empleados USD$ 115.194.96 106.309,52
Anticipo clientes 5.928.17 22.948,24
Participacién trabajadores 614.173.46 622.839,72 i)
Oftras 5.573.32 14.108,32

usD$ 740.869.91 766.205,80
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

15.

16.

17.

i) El movimiento de la participacion trabajadores, es el siguiente:

Descripcidn 2010 2009
Saldo Inicial usD$ 622.839.72 339.777,82
Provisién del periodo (Nota 22) 614.173.46 622.839,72
Pagos realizados (622.839,72) (339.777,82)

uUsD$ 614.173.46 622.839,72

instituciones Puablicas

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Obiligaciones con el IESS usD$ 47.973.49 44.808,85
Obligaciones con el SRI 433.077.26 711.837,54 i)

usD$ 481.050.75 756.646,39

i) Incluye Impuesto a la Renta por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por
USD$ 43.460.20 y USD$ 397.528.86, respectivamente. (Ver Nota 22)

Provision beneficios sociales y otras provisiones

Se refiere a:
Descripcidn 2010 2009
Décimo tercer sueldo uUsD$ 15.590.31 14.069,87
Décimo cuarto sueldo 26.184.89 20.632,47
Vacaciones 82.004.80 59.551,27
Fondos de reserva 1.960.97 1.457,92

uUsD$ 125.740.97 95.711,53

Préstamos Accionistas

Mediante Junta General de Accionistas ocurrida el 13 de Octubre de 2008, se aprob¢ la
transferencia de Pasivos a largo plazo Accionistas a la cuenta de Aportes para futuras
capitalizaciones. A través de acta del 21 de septiembre de 2009, se resuelve transferir
el saldo de USD$ 2.090.601,72 la cuenta patrimonial Aportes para Futura Capitalizacion
a la cuenta de pasivos Préstamos de Accionistas, En el mes de septiembre de 2010, se
realiza la cancelacion a los accionistas de una suma de USD$ 1.000.000,00, en prorrata
proporcional a su participacion accionaria, y en el mes de diciembre de 2010 se registra
un crédito de USD$ 269.642.68, de un accionista; luego de lo cual resulta un saldo al 31
de diciembre de 2010 de USD$ 1.360.244.40, sin establecer plazos o tasas de interés
para su cancelacion.
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

18.

19.

20.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2010

L Jubilacién
Descripcion patronal Desahucio Total
Saldo inicial UsD$ 125.337,65 34.354,45 159.692,10
Provision del periodo 8.307.83 11.339.80 19.647.63
Saldo al Final uUsD$ 133.645.48 45.694.25 179.339.73
Al 31 de diciembre de 2009
s Jubilacién ‘
Descripcion patronal Desahucio Total
Saldo inicial USD$ 46.747,27 30.371,70 77.118,97
Provisién del periodo 78.590,38 3.982,75 82.573,13
Saldo al Final usD$ 125.337,65 34.354,45 159.692,10
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 el capital autorizado de la Compaiiia

es de

USD$7.800.000,00; el capital suscrito y pagado para el referido afio es de USD$

7.100.000,00

(dividido en 7.100.000 acciones de un ddlar cada una), luego del

incremento de capital ocurrido el 13 de mayo de 2010 por una suma de USD$ 2.600.000.
En tanto que al 31 de diciembre 2009, el capital suscrito y pagado representa una suma
de USD$ 4.500.000,00 (dividido en 4.500.000 acciones de un délar cada una)

Ingresos no operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Ingresos financieros USD$ 1.565.02 1.460,81
Reclamos de seguros 29.961.59 55.847,83
Utilidad venta de activos 25.412.33 18.840,93
Ingresos miscelaneos 92.538.30 92.747 42
Peletizado 224.667.65 208.295,00
Otros ingresos 16.631.25 17.244,60

usD$ 390.776.14 394.436,59
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

21,

22.

Egresos no operacionales

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Venta de activos 103.75 11.001,23
Gastos no deducibles 17.975.05 10.514,03
Otros egresos 7.870.02 2.029,35
Multas e intereses 625.92 595,77
26.574.74 24.140,38

Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e impuesto
a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presenta a

continuacion:

Descripcién 2010 2009

Determinacién de la participacion

trabajadores

Utilidad contable USD$ 4.094.489.73 4.152.264,79

15% participacién trabajadores (Nota74) 614.173.46 622.839,72

Determinacion del impuesto a la Renta

Utilidad contable USD$ 4.094.489.75 4.152.264,79

(-) Participacion trabajadores (614.173.46) (622.839,72)

(+) Gastos no deducibles 124.127.37 81.433,06

(-) Ingresos exentos (29.961.59) (55.847,83)

(-) Ofras deducciones (50.632.36) (29.555,195)

(+) Gastos incurridos para generar ingresos

exentos 25.548.65 48.159,71

(+) Participacion ingresos exentos 661.94

Base gravada para Impuesto a la Renta 3.550.060.30 3.573.614,86

Base gravada tarifa 15% 2.560.000,00 2.600.000,00

Base gravada tarifa 25% 990.060.30 973.614,86

Impuesto a la Renta por pagar UsSD$ 631.515.07 633.403,72

(-) Anticipo de Impuesto a la Renta (9.138.07) -

(-) Retenciones en la Fuente de IR del aflo (265.760.92) (235.974.86)

(-) Impuesto a la Salida de Divisas (313.155.89) -
43.460.19  397.528.86

(=) Impuesto a la Renta por pagar (Nota 15)
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

23.

24,

El anticipo de impuesto a la renta causado calculado por la compariia al 31 de diciembre
de 2009, es de USD$ 245.012.23, que es menor al impuesto a la renta causado en el
2010.

Transacciones con Partes Relacionadas

Se refiere a las siguientes transacciones:

Descripcién 2010 2009

Servicio prestados por Enermax a Flexiplast S.A.

Servicios de energia eléctrica uSsSD$ 596.465.45 514.333,81
Préstamos a Cobrar 200.000.00 -
Reembolso de Gastos 6.065.74 -
Venta de Bienes 4.568.76 -
Financiamiento 2.795.83 -

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacién obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Comparilas posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1)  Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaifiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compariias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las
compaiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compariias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3)  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compatiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compariias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) 'y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacion
. La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
0 por el organismo que estatutariamente esté facuitado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los perfodos de transicion.

(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segln el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c)  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicionai orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafila queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas [nternacionales de Informacién Financiera “NIiF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
companias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

) Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

o Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

o Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes

contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

o Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidén 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentaciéon de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando

integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de la cada compafia. El contenido minimo del
plan requerido se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

. PLAN DE CAPACITACION

Il. PLAN DE IMPLEMENTACION

4. Determinar el

Sector
econémico de la compaiiia.

datos.

4. Fecha de diagndstico de los
principales impactos en la
empresa.

4. Desarrollar ambientes de prueba

5. Evaluar diferencias contables

5. Listar

NIF/NIC objeto de
capacitacién, horas de
duracién, nombre de instructor
y su experiencia en NIFF.

6. Definir un

programa de
Capacitacién continda luego
del nivet inicial de
preparacién.

Fase Inicial: proporciona a la
administracién de la entidad
una vision conceptual de los
principales impactos contables
y de procesos resultantes de la
conversion.

reportes y otros bajo NIIF.

para modificacion de sistemas.

NEC a NIIF y determinar grado

de impacto ALTO; WMEDIO,
BAJO y NULO.

1. Denominar un Lider de|A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIF NIIF
2. La responsabilidad de fa|]1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia [ 1. Implementacién de sistemas y
preparacion y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentacion e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) (NEC) a NIIF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compaiiia y las NIIF.
personal contable, no
obstante es indudable su|2 !mpactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a|2. Conciliacion del patrimonio
CONCUrso. sobre resultados y partir del a informacién neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida 'y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicién.
3. Numero de funcionarios y|{3. Impacto sobre sistemas|3. Diseflar cambios  politicas } 3. Conciliacion del estado de
cargo de desempefian. tecnolégicos y gestion de contables, estados financieros, resultado del periodo de

transicion bajo NEC a NIIF.

4. Explicar cualquier ajuste
material al estado de flujos de
efectivo del periodo de
transicion.

5. Control de calidad de la

informacién financiera par que
los estados financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

6. Evaluar diferencia y
necesidades adicionales de
revelacion.

7. Evaluar diferencias en el

negocio y redisefios de Control
Interno.

8. Disefio tecnolégico para
implementaciéon de informacién
bajo NIIF.

Fase preparatoria en los términos
de un mayor analisis que permita
identificar las oportunidades de
mejoras y su alineacién con los
requerimientos de la nomativa a
adoptarse, diseftando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas las
medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los
procesos, sistemas de informacién
y estructura organizativa. Asf como
incluira los ajustes resuitantes del
proceso de cambio de NEC a NIIF
y los correspondientes estados
financieros.

Tanto el Plan de Capacitacién como el de implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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25,

26.

Eventos posteriores

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicéd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién
de la Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a, Activos totales inferiores a cuatro millones de doélares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares

y;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion que
aplicaréa sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011,

Hasta la fecha de la emision de este informe (Marzo 1 de 2011) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar los estados financieros de la compafiia de la

compafia.
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