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A los Accionistas de
FLEXIPLAST S.A.

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLEXIPLAST S.A., que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion 'y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Lcuatorianas de
Contabilidad.  Esta  responsabilidad  incluye: el disefio, implementacion  y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o ervor; seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con  las
circunsiancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
oblener certeza razonable de si los estados financieros  no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan  distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propdosito de expresur una opinion sobre la efectividad del conirol interno de la
Compaiita.  Una auditoria también inchiye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizaduas por lu gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
Sfinancieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira opinion de auditoria.

6. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los estudios actuariales respecto de la jubilacion
patronal estiman una provision de USD$437.408,60 y USD$374.056,43 y pura
indemnizacion por desahucio USD§119.462 y USD$158.030,48, respectivamente; sin
embargo de acuerdo a su politica contable la Compaiiia mantiene provisionado para
Jubilacion patronal USD$125.337,65 y USD$46.747,27 y para indemnizacion por
desahucio  USD$34.35445 y USD330.371,10 para los afios 2009 y 2008,
respectivamente.

Opinion

™

En nuestra opinion excepto por los efectos de lo descrito en el parrafo 6, los estados
[financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos imporiantes. la
situacion financiera de FLEXIPLAST S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los
resullados de sus operaciones, los cambioys en el patrimonio de sus accionistas y sus
Jjos de efectiva por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Ecuarorianas de Contabilidad.

Quito — Ecuador, Febrero 19 de 2010

Villi Bamberger & dsociados Cia. Lida.
R N. A. E. No-036 \,_
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FLEXIPLAST S.A.
Balances Generales

{ Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes

Provisién cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Importaciones en transito

Pagos anticipados

e

o NN

Total activo corriente
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, maquinaria y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Total Propiedad, magquinaria y equipos 9

OTROS ACTIVOS

Inversiones a largo plazo 10
Otros activos 11

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acorppafian, son

Ing. Herndn Barahona Pdez
Gerente General

A 31 de diciembre de

2009

506,352.94
4,626,872.96

(61,512.75)
1,168,453.54
4,735,688.85
1,239,022.53

380,299.44

2008

497,508.97
4,364,003.54
(24,412.70)
607,915.78
5,430,927.21
1,114,962.39
285,241.07

12,595,177.51

16,306,001.50

12,286,146.26

14,369,919 82

(8.245,686.45) (7,306.407.31)
7,060,315.05 7,083,542.51
1,201.200.00 1.201,200.00

140,570.83 191.799.71
1,341,770.83 1,392,999.71

20,997,263.39

20,762,658.48

SHe inte
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FLEXIPLAST S.4,
Balances Generales

( Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por pagar corto plazo 12
Proveedores 13
Olras cuentas por pagar 14
Instituciones Pdblicas 15
Provisiéon beneficios sociales 16
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos largo plazo 19
Jubilacién patronat y desahucio 17
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIC DE L.OS ACCIONISTAS
Capital social 18
Aportes futuras capitalizaciones 19

Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

! .
Las notas fi/nancieras gye se acompafiag, so fparte integrante de los estados/,ﬁ
7 !
77 7 <y H
& ! ,// / / ;

/ \f ),
Ing. Heré; Bdrahong Paez

Al 31 de diciembre de

2009 2008
3,177,524.16 6,378,420.49
5141.652.98 4,411,250.43

766.205.80 476,113.82

756,646.39 297,406.18

95,711.63 118,539.61
8,937,740,86 11,681,730.43
2,090,601.72 -

159,692.10 77.118.97
2,250,293.82 77,118.97

12,188,034.68

11,758,849.40

4,500,000.00 3,900,000.00
- 2,371,078.26
464,031.20 317,417.48
449,846.45 449,846 45
499.329.71 499,329.71
2,896,021.35 1,466,137.19
8,809,228.71 9,003,809.08
20,997,263.39 20,762,658.48

[t
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FLEXIPLAST $.4.
Estados de Cambios en el Patrimonin
Por ios afios terminados af 3t de diciembre de 2009 y 2008

( Expresados en dblares americanos)

bescripeidn Capal Aportos Futuras Reserva Reserva por Reserva de Resultados Resuitado del Total
Social Capitalizaciones Legal Valuacion Capital Acumulados Ejercicia Patrimonio

(S2d5 a7 31 de dicjembre de 2007 %600,000,05 165,260.73 49932877 48005004 - 152156751 526621819
Asignacidn reserva legal ullidad 2007 - 152,156.75 - - (152.456.75) -
Pago de dividendos - - - - - - (99.524.53) (95.624.531
Traneferencla de resultados - - - - 1.269,786.21 (1,269,786.21} -
Aumento de capital 1,303,00000 - - (30,21379) (1.255,786.21) - -
Ajustes - - - - - - ©02) {0.02)
Transterencia de pasivos de L a aporte futuras caphaizaciones 2371.078.26 - B . - 23707825
Resuitaco ejercicio 2007 - - - - 2,265,185.49 226518549
Panticpacion trabajedotes - (339,777.82) (30,777.82)
impuesio aa Renta - - - - - - {458,270.48)

{Saidg 3111 de Siciembra de 2008 3,560.000.00 237167825 74748 499,326.71 249.846.45 - 1,486,137.18 5,003,809.08.
Asigracion reserva iegat utlidac 2008 148,513.72 (148,613.72) -
Transferencia de resulladas 131952247 1319,523.47) -
Aumento de capiial 600.000.00 {80C.000 00) - .
Transtzrentia & pasives a fargo plazo (237107825}
Dividendos pagados - (71952347 (746.523.47)
Resultade sjercicio 2009 4,162.264.75 435228479
Participacior trabajadoras. “{622,839.72) (622539.72)
impisesto a la Renta 1533,403.72) (633.405.72)
Saldo al 31 de diciembrs de 2009 4,500,500.00 - 484,031 2n/ 33532971 435,845 45 880929871

4
Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de |gs estados financigros. /

Iné. Hemér{;ava

Gerente General
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FLEXIPLAST S.A.
Estados de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Notas Ano terminado el
31 de diciembre de
2009 2008
Venlas locales 24,612,967.52 21,927.065.26
Exportaciones 1,125,389.22 2,024,054 .18
Descuentos, devoluciones y otros (783,425.36) {446,048.99)
24,954,931.38 23,505,070.45

{Menas): Costo de Ventas {18,754.716.26) (19,176,407.55)
Utilidad Bruta en Ventas 6,200,215.12 4,328,662.90
(Menos): Gastos de Administracion (1,417,474.14) {1.189,476.61}
(Menos): Gastos de Venta (494.522.22) (418,206.01)
{Menas). Gastos Financieros (505,250.18) (661,084.45)
Utilidad operacional 3,781,968.58 2,059,893.83
{Mas): Ingiesos no operacionales 20 394 436.59 354,458.98
(Menos). Gastos no operacionales 21 (24.140.38) (149,167.32)
{Pardida) ! Utifidad antes de

participaciones e impuestos 4,152,264.79 2,265,185.49
{Menos). Participacion trabajadores 22 (622.839.72) (338,777.82)
(Menos): Impuesto a la Renta 22 (633.403.72) (469,270.48)
Utitidad neta del ejercicio 2,896,021.35 1,466,137.19

Do

fng. Herna r’m
Gerente General
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FLEXIPLAST S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en ddélares estadounidenses)

1.1.

1.2.

2.2,

23.

Identificacion y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

FLEXIPLAST S.A., es una empresa con domicilio en la ciudad de Cuenca en la provincia
del Azuay, se constituye como una compafiia anénima para el gjercicio de actividades
industriales y de conformidad con el objeto social se sujeta a las leyes ecuatorianas, fue
constituida mediante escritura pGblica del 9 de febrero de 1994 ante el Doctor Rubén
Vintimilla Bravo, Notario Publico Segundo del cantén Cuenca, bajo la denominacion de
FLEXIPLAST S.A_; su inscripcion en el Registro Mercantil se realizé el 24 de febrero del
mismo afio bajo el numero 58. El plazo de duracion de la compafia es de 60 afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil. Con fecha 26 de febrero de
1998 y 5 de marzo de 1998 se inscribid la escritura publica de cambio de domicilio de Ja
compafiia de |a ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito y se reformé el Estatuto Sociat de
la empresa, desde entonces opera en esta ciudad en su planta ubicada en la Calle Unién
s/ny Av. Capitan Giovanni Calles (Sector Marianas Calderon)

Objeto social

La Compafiia tiene por objeto el ejercicio de toda clase de actividades industriales que
se relacionan con la elaboracion de pelicula plastica de polietileno, y su comercializacion
tanto en el mercado interno asi como a la exportacion de los mismos.

Principales principios y / o criterios contables

Base de presentacién

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, han sido
aprobados mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de marzo de
2009.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaifa considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres
meses 0 Menos,

Provisién cuentas incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo, esta
provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios. La Compania al 31 de
diciembre.de 2009 y 2008 considera para el calcuio de provisién el 1% de las cuentas
por cobrar, estimacion que en este gjercicio no ha derivado gastos no deducibles,




FLEXIPLAST S.A,
Estados de Flujos do Efectivo

en délargs

Caneiliagian de 1as. activi

Flujos do efoctivo en sctividados oporativas

Efectiva recitido de clientes
Otros (pagos) cobros miakives 8 la actividad
anys;
Pagos a proveadores
Pajos a remuncracionss y bensticios sociales
Pagos s Insliucinnes Piblicas
rot Pagoa der electivo relaiivos & (a actividad

Efects neta proveniente de actividades da oparacidn

G ilingiGr de lus v arativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes pars conciliar 2 wtilidad con e} efeetivo pato
provizto poras actividades de operdcién

Dopreciasion de propiedades, planta y equipus
Provision de incobrablus

Baja de producto iemisady

Ciferencia gt cambio

Amoriizaciones

Proylsion interases por gragar

Ajustas

Partcipacion Wrabajaores

Impuesto a le Renta

Jubitacion pagenal y desanucio
Tranafetgncias costos y yasins & activos
Ganancia en yenta de astivos

Pérdida an venta y baja de activos

Cambios en activas y pasivos oporativas

Variaclones on actives

(Aumento) dg cugmias por sobar
Disminucidn (auments) da inventaics
{Aumento) de pagos anteigadus
{Aurianto) disminucidn de artives vatios

Varisciones en pasivos

Aumenta de cuentas por pogar
{Disminusiory aumpota de:
Dissinugion de Instiluciones Puibkcas
Disminuchin do ottas cuentas por pagar

socinles

Ffecto neta de activi de

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Incremeatt (neto) de propiedad, planta y equipes
(Disminucién) increraento de otros actives

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de efoctivo an actividades de financiamionto

Di: i Han i i i netas
Pasives a large prazo a aponty para futuras cagitalizacion
Oiwiderdos pagados

Efectivo nete (usadn) pr de des de fi

Aumnants {d:sminucion) neta on sfectivo
Efective al inicio det ato

T
(-wﬁie Bacrahona PAbY

Gergnte Generat

Efectivo al final del afo

Ing

e

)

o

|

Ao terminado el
31 de diciembre 6o

2009

24,700,657.81
(178,408.01)

(17,493,656 42)
(836,228,561
{292,082.75)
{762,060 543

2008

22,128,7R8.60
252,400,282

(19.278511.00
(633,847, 30;
{526,376.80;
{869,504, 74}

5,367,562.56

2.896,021.35

1,068 569.8)

1,082,706.97

1.466,137,19

1.188.647 41

46,301,34 13,562 61
. 47335877

. (3.974.69)
67,2717 149,105,53
60.076.53 126,179.83

. © e
€22,459.72 339,777.82
643,400.72 453,276.48
62,573.13 77,118.97

- (160,004.66)
(10,139.08) (126.810.06)
26430 58 115.640.64
§5327476.53 2,087,894.08

272,130.7%)
478,275.3%
107,108.14)
(560,537 76)

§1,560,221.6%)
{2,571,831 131
{96,857.79)
24.549.29

{354 499.26)

730,402.56
(22,827.98)
(176,163,5%)
(332,747.74)

(4,110,411.48)

1,744,601.28
36,
{327,128 585
(200:007.72)

260,669.33

1,105,224.37

5,367,582.68

{1.097,771.0%)
523

11,097,765.78)

(5.26D,972.65)

1,006,000.00)

1,063,766758

2,718,560 12)
(7.983.76)

(2,728,833 48]

{789, 954,59)
2.871,073.25
(€9,824.52)

(4,260,972.86)

B.B43 87
497,50,

uss

1,481,469.13

F
(165367.77)
Q54 BGE.T4




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

24.

2.5,

2.6.

2.7.

2.8,

2.9.

| SUPERINTEND:NC:A

30 ABR. 2010

,_ OPERADOR {7
Inventarios \_ QU i TO

A 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios de la Compafiia de materia prima,
suministros y materiales y repuestos se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio, el mismo que no excede el valor de mercado, mientras que productos en
proceso, semielaborados y productos terminados se encuentran valorados a costo
estandar.

Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Propiedad, planta y equipos han sido valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de fa vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% Depreciacién

2009 2008
Edificios 5% 5%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipo de oficina 10% 10%
Magquinaria fabrica 10% 10%
Herramientas y equipos 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de computacion 33% 33%

La Compafiia tiene como politica en las adquisiciones de repuestos destinados
exclusivamente al mantenimiento de un activo fijo, depreciar todos los repuestos
adicionados a las maquinas como parte del activo, en funcidon de su vida restante de!
activo fijo para el cual estan destinados,

Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estan registradas a su costo de adquisicion.
Cargos diferidos (Otros activos)

Estan registrados a su costo de adquisicion y se amortizan en linea a recta en 5 afios.
Provision beneficios sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en e} Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece fa obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucién. En base al principio
contable de general aceptacion del devengado, la empresa viene provisicnando
anuaimente el valor de la Reserva Matematica de empleados y trabajadores existentes al
cierre de cada ejercicio ajustada en funcion de la variaciones de edad, tiempo de

),



FLEXIPLAST S,A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

servicio, sueldo del personal en servicio activo, sobre fa base del estudio actuarial
practicado por un profesional independiente. De igual manera la provisién para
desahucio se la realiza sobre la base del estudio actuarial.

El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de la reserva para jubilacion patronal
corresponde al valor actual proporcional de la reserva matematica establecida para los
empleados que tienen al menos 10 afios de trabajo.

2.10. Reserva legai

La Ley de Compafilas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede se
utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

2.11. Reserva de capital

Constituye el efecto neto de los ajustes generados por el proceso de dolarizacién de
estados financieros ocurridos al 31 de diciembre de 2000, puede ser capitalizada en la
parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

2.12. Reserva de valuacién

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion del terreno a valor de mercado
segun avaldo pericial del afto 2004. Puede ser capitalizada en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas.

2.13. Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, siempre y cuando el incremento se destine a
la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos gue se utilicen en su actividad
productiva. De acuerdo a la Ley de Reégimen Tributaric Interno la Compafia puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refiere a:

Descripcién 2009 2008

Caja chica UsSD$ 4.339,27 3.537,71
Bancos 502.013,67 483.971,26

UsSD$ 506.352,94 497.508,97

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos mas representativos corresponde a los de
Produbanco (USD$316.694,07), Lloyds Bank (USD$143.711,64) y Citibank N.AN.Y
(USD$37.031,18); en tanto que al 31 de diciembre de 2008, corresponde principalmente
a los saldos en el Produbanco (USD$247.715,05), Lioyds Bank (USD$134.278,6) v
Citibank N AN.Y (USD$104.417,68).

10




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

5.

Cuentas por cobrar clientes

Se refiere a:

Descripcidn 2009 2008
Empaque USD$ 3.049.410,46 2.392.097,86
Corporacion La Favorita 954.621,22 1.139.665,53
Agricolas 546.377,96 367.907 61
Exportacion 76.463,32 464.332,54

usD$ 4.626.872,96 4.364.003,54
El movimiento de la provision de cuentas incobrables es ef siguiente:

Descripcidn 2009 2008
Saldo inicial UsD$ (24.412,70) (10.749,89)
Provision del afo (46.361,34) (13.662,81)
Baja 9.261,29 -
usD$ {61.512,75} (24.412,70)

Otras cuentas por cobrar

Se refiere a:

Descripcidn 2009 2008

Anticipos importaciones varias USD$ 868.521,32 126.983,48 i)
Ejecutivos y empleados 140.325,97 100.699,07
Compaiilas Relacionadas 114.325,54 320.500,50 ii)
Otras cuentas por cobrar 45.280,71 59.732,73 iii)

usD$ 1.168.453,54 607.916,78

i} Al 31 de diciembre de 2009 incluye USD$687.431,95 por anticipos realizados a
proveedores para la adquisicién de maquinaria y equipos.

i) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, corresponde a saldos por Cobrar a Enermax

iii} Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluye USD$37.388,47 y USD$18.573,23,
respectivamente, en concepto de préstamos de materia prima.

Inventarios

Se refiere a:

Descripcién 2009 2008
Materias primas UsSD$ 2.702.906,59 3.553.568,02
Productos terminados 832.985,81 965.716,62
Otros materiales y repuestos 380.036,91 313.001,27
Productos en proceso 286.955,41 182.484,37
Semielaborados 255.692,47 282.853,07
Suministros y materiales 177.111,66 133.303,86

UsD$ 4.735.688,85 5.430.927,21
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9.

Importaciones en transito

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
respectivamente.

Pagos anticipados

corresponde a

44 y 47 importaciones

Se refiere a:
Descripcidn 2009 2008
Impuesto retenido aflos anteriores  USD$ 279.183,30 279.193,30
Proyecto JDE 34.037,50 -
Crédito tributario del IVA 24.957,00 -
Mantenimiento JDE 22.924,53 422523
Seguros pagados por anticipado 16.863,11 11.822,54
Otros pagados por anticipado 2.324,00 -
USD$ 380.299,44 295,241,07

Propiedad, planta y equipos

El movimiento de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se

presentan en el anexo siguiente:




Flexiptast S.A.

Wovimianto de 4 Propiedad, Planta y Equipas
Al 31 de diciembre dé 2003 y 2008

N 7568 ]
|7 Sadowm | T T Transtorencias | Cruce Clas Sardo al 1
{ 33122008 1 Adigiones i i Vertas {Bajas | Costos/ Gastos | 31-12-2008.
Propiedad, Planta y Equipos, No Depreciabies
Temenos 666.000.00 - - -
Cansiruceionss 2n curso - 7 585,90 (25875) -
Equigos en Instaiatn £5,154.85 §65,502.25 (625.185.20) -
72516485 613,408,24 [GEEED p [ZEXTZRY]
Propiodad, Planta y Equipos, Depraciables
Costo Histérico
Ediicios 4,372.812.41 1843631 - - 1,380.948.22
Maguinaria Fabsica 10,246,083.43 26215333 857,650.05 (32.537.75) 11,073,153.07
Equipos Uso Plania 457,040.58 1178574 25,238.25 528,064.54
Eqiipos ds Servicie B 152.954.65 . {308.041.55} (181353 42,329.49
Eauipos de Latortone Caiided 103,162.85 - (1783557 (+87228 61.265.00
Herrmientas 694731 - - - 6,3¢7.23
Eciuipas de Presrensa - 86757 76 (58,757.78) - -
Instalacionas Plarta 44583742 e6727s 117847.64 - 570,457 51
Wuebies y Enseros 116,16150 €309 - 122,356,658
Equipos de Oficna 5,136.63 411103 (3.722.20: 5250845
Equipos e Corztaciin 453,082.52 2143450 (£9,635.55; 386.132.55
Vehicdos 21457831 8476195 £4,056.08 324800.56
Eauipos Medicos 5,348.00 - . - £848.00
Costo Histrica T3,684,754.97 EEZ¥ITRE] 50159638 157,803.76 14525305
Propiedad, maguinaria y equipos
costo Histdricos, netos 13.385.918.87 1,087,771,03 (23585.59) [A67.803.781 15,325,001.50
Depreciacian Acurutada
1) Dop Acum Edficics (48165544 (6865243 - - (550,307,631
£ Dao Acum Maauinaca (5.432,716.35) #36.230.27 317853 83,0801
£ Des Acusn Equip Usa Planta 128282021 35.198.6%) - -
¢ 184,02279) @763 65 20,500 80 1019.34
) Dap Acum Equp Las Cabaad 082438 (543354 2670756 273072
£} ep Acurms Herrarortas (6,64423; (3.30; - -
ones Pianta (382414 44 118321.83) 129,500.80) -
vies y Enseres 163,207.95; 18,0328 - 25188
e Cfcina (28,505 1% 4,206 58) . N
) Dep Acunu Equip Computanisn 1268547 453 @210129 - -
1 D Agurs Vshictios 21476573 (@2882 54 - 45,374 85
) Dep Acum Eguires Medcos (45326} (58480} - - (1038.00)
Depreciacién Acumulada T30 4073%) (7,055,859.65] T3E85 55 132,365.10 18,245,686.43
Propiedad, Plants y Equipos, Ketos, TO8LETZ81 72120 - EIX) 7.060,5715.05




FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10. Inversiones largo plazo

Se refiere a:

Descripcion 2009 2008
Inversiones Enermax UsD$ 650.000,00 148.200,00 i)
Aportes futuras capitalizaciones 551.200,00 1.053.000,00 ii)

usD$ 1,201,200,00 1.201.200,00

i} Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se refiere a 650.000 y 148.200 acciones
respectivamente con un valor nominal de USD$1 cada accidn, que mantiene en la
compania ENERMAX (13% de participacion)

ii) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, corresponde a aportes entregados a la
compariia ENERMAX, en concepto de Aporte para futuras capitalizaciones.

11. Otros activos

Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Garantia Empresa Eléctrica UsD$ 46.260,79 46.260,79
Garantia arriendos 400,00 405,32
Proyecto software JDE 256.118,00 256.118,00
(-) Amortizacién acumutada (162.207,96) (110.984 ,40)
usD$ 140.570,83 191.799,71
12. Obligaciones Financieras
Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Produbanco USD$ 1.200.000,00 2.989.474,99 i)
Lloyds Bank 1.817.447,63 2.989.464,67 ii)
Citibank - 271.301,00 iii)
6.250.240,66 6.250.240,66
Intereses por pagar 80.076,63 128.179,83

usD$ 3.177.524,16 6.378.420,49

i) Al 31 de diciembre de 2009, incluye 6 operaciones de crédito concedidas por el
Produbance con plazos que van desde los 120 a 180 dias, con vencimientos
desde el 5 de enero al 7 de junio de 2010 a una tasa anual del 9,12% al 9,15%. Al
31 de diciembre 2008, corresponde a 20 operaciones, con plazos que oscilan
entre 90 y 181 dias, que vencieron desde el 7 de enero al 24 de mayo de 2009, a
tasas de interés anuales del 8,95% al 9,20%.
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.

14.

30 ABR. 2010

OPERADOR 17
QuUITO

ii) Al 31 de diciembre de 2009, incluye 12 operaciones de crédito concedidas por
Lloyds Bank con plazos que van desde los 120 a 181 dias, con vencimientos
desde el 22 de enero al 21 de abril de 2010 a una tasa anual del 9% al 9,10%. Al
31 de diciembre 2008, corresponde a 19 operaciones con plazos que oscilan entre
122 y 189 dias, que vencieron entre el 14 de enero y el 26 de mayo de 2009, a

tasas de interés anuales del 6, 50% al 8,9%.

iii) Al 31 de diciembre 2008, correspende a 2 operaciones de crédito otorgadas por el
Citibank a 180 dias, con vencimientos el 6 de enero y el 4 de febrero de 2009, a

tasas de interes anuales del 9,60% y 9,44%.

Todas las operaciones antes sefialadas se encuentran garantizadas con pagarés a favor

de las Instituciones Bancarias respectivas.

Cuentas por pagar proveedores

Se refiere a:

Descripcién 2009 2008
Proveedores del exterior usD$ 3.951.447 56 3.625.965,24 i)
Proveedores nacionales 1.190.205,42 785.285,19 i)

Usp$ 5.141.652,98 4.411.250,43

i) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluye cuentas por pagar a proveedores de
productos. por USD$3.808.847,56 y USD$3.621.233,87 y a proveedores de servicics

por USD$142.500 y USD$4.731,37, respectivamente.

ii) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluye cuentas por pagar a Enermax
USD$51.868,08 y USD$40.699,96 y préstamos por pagar de materia prima por

USD$76.573,64 Y USD$5.664,29, respectivamente

Otras cuentas por pagar

Se refiere a:

Descripcion 2008 2008
Empleados USD$ 106.308,52 70.467,30
Anticipo clientes 22.948,24 27.501,27
Participacion trabajadores 622.839,72 339.777,82 i)
Otras 14.108,32 38.367,43

UsD$ 766.205,80 476.113,82

QUPERINTENDENCIA
pE COMPAN IAS



FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

i) El movimiento de la participacion trabajadores, es el siguiente:
Descripcitn 2009 2008
Saldo Inicial usD$ 339.777.82 326.002,97
Provisién del pericdo (Nota 22) 622.839,72 339.777,82
Pagos realizados (339.777,82) (326.002,97)
usD$ 622.839,72 339.777,82

15. Instituciones Publicas

Se refiere a:

Descripcion 200¢ 2008
Obligaciones con el 1ESS UsD$ 44 808,85 34.984,12
Obligaciones con el SRI 711.837,54 262.422,06 i)

UsD$ 756.646,39 297.406,18

i) Incluye Impuesto a la Renta por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por
USD3$397.528,86 y USD$203.880,39, respectivamente.,

El movimiento de Impuesto a ia Renta, es el siguiente:

Descripcion 2009 2008
Saldo inicial usDs 203.880,39 74.776,91
Provisién del periodo (Nota 22) 633.403,72 459.270,48
Pagos realizados (203.880,39) (74.776,81)
Compensacion retenciones (235.874,86) (255.390,09)
usD$ 397.528,86 203.880,39

16. Provision beneficios sociales y otras provisiones

Se refiere a;

Descripcion 2009 2008
Décimo tercer sueldo uUsD$ 14.069,87 9.987,36
Décimo cuarto sueido 20.632,47 18.304,28
Vacaciones 59.551,27 43.094,78
Fondos de reserva 1.457,92 47.153,09

usD$ 95,711,53 118.539,51
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

18.

19.

20,

Jubilacion Patronal y Desahucio
El movimiento fue como sigue:

At 31 de diciembre de 2009

— Jubilacion
Descripcién patronal Desahucio Total
Saldo inicial usDs$ 46.747,27 30.371,70 77.118,97
Provision del periodo 78.590,38 3.982,75 82.573,13
Saldo at 31-Dic-2009 USD$ 125.337,65 34.354,45 159.692,10
Al 31 de diciembre de 2008
PR Jubllacion
Descripcion patronal Desahucio Total
Saldo inicial usDs - - -
Provision del periodo 46.747,27 30.371,70 77.118,97
Saido al 31-Dic-2008 USD$ 46.747,27 30.371,70 77.118,97
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital autorizado de la Compaiia es de
USD$7.800.000,00, el capital suscrito y pagado para los referidos afios es de
USD$4.500.000,00 y USD$3.900.000,00 dividido en 4.500.000 y 3.900.000 acciones de
un délar cada una respectivamente.

Aporte a futuras capitalizaciones

Mediante Junta General de Accionistas ocurrida el 13 de Octubre de 2008, se aprobd la
transferencia de Pasivos a largo plazo Accionistas a la cuenta de Aportes para futuras
capitalizaciones. A través de acta del 21 de septiembre de 2009, se resuelve transferir
el saldo de USD$2.090.601,72 la cuenta patrimonial Aportes para Futura Capitalizacion a
la cuenta de pasivos Préstamos de Accionistas.

Ingresos no operacionales

Se refiere a:

Descripcién 2008 2008
Ingresos financieros usD$ 1.460,81 1.648,71
Reclamos de seguros 55.847,83 20.461,67
Utilidad venta de activos 18.840,93 126.,810,06
Ingresos miscelaneocs 02 747 42 57.323,42
Peletizado 208.285,00 134.198,00
Qtros ingresos 17.244 60 14.017,12

UsD$ 394.436,59 354.458,98
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

21. Egresos no operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2009 2008
Venta de activos UspDs 11.001,23 113.023,89
Gastos no deducibles 10.514,03 12.220,27
Otros egresos 2.028,35 20.317.49
Multas e intereses 59577 3.605,67

UsD$ 24.140,38 149,167,32

22. Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacidn de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores € impuesto
a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presenta a
continuacion:

Descripcion 2009 2008

Determinacién de la participacidn trabajadores

Utitidad contable USD$ 4.152.264,79 2.265.185,49

15% participacion trabajadores (Nota14) 622.839,72 339.777,82

Determinacidon del impuesto a ia Renta

Utilidad contable USD$ 4.152.264,79 2.265.185,49
(-) Participacién trabajadores (622.839,72) (339.777,82)
(+) Gastos no deducibles 81.433,08 168.043,58
(=) Ingresos-exentos (56.847,83) (20.461,67)
(-) Otras deducciones (29.555,15) -
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 48.1569,71 1.023,08
Base gravada para impuesto a la Renta 3.573.614,86 2.077.081,91
Base gravada tarifa 15% 2.600.000,00  600.000,00
Base gravada tarifa 25% 973.614,86 1.477.081,91
Impuesto a la Renta por pagar {(Nota 15) usD$ 633.403,72 459.270,48
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

23.

24.
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Transacciones con Partes Relacionadas
Se refiere a las siguientes transacciones:

Descripcion 2009 2008

Servicio prestados por Enermax a Flexiplast S.A.

Servicios de energia eléctrica UsDs 514.333,81 439.373,34

usD$ 514.333,81 439.373,34

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia registré aportes para futuras capitalizaciones
por USD$1.053.000,00 a través de la transferencia de pasivos a largo plazo, segun se
detalla en la Nota 10.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.{C1.003 y No. 08.QiCl.004, emitidas por la
Superintendencia de Gompafiias el 21 de agosto de 20086, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIF" y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las "Normas Ecuatorianas de Auditoria®, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 Ia Superintendencia
de Compariias posterga fa aplicacion de las Normas Internacionales de nformacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del -1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compattias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compartias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NilF" a partir del ejercicio economico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las comparias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economfa mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece ef afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.
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FLEXIPLAST S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3)

Aplicaran a partir del 1: de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos antericres,

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NHF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente;

. Un plan de capacitacién
. El respectivo plan de implementacion
. La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberé ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC ai patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIF.

(¢)  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalie para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados, La
conciliacion del patrimonio neto al inicic de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del perlodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun ef caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaitias ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cuaiquier control
adiciona!l orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compartia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Normas Internacicnales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar @ la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC", dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendréan vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compahias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3} del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No., SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafilas, en
este se menciona que:

o Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
g . Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
- w independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacidn
, vigente.
g . Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre Ja misma base reportes

contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a fravés de nofas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

. Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compaiiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

o Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NHF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
fntegramente las NIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, establecido por la Superintendencia de Companias, a efectos de dar

cumplimiento la Resolucién Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
,*'97 2008, debe contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual

. podrfa variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido

- minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
o primer grupo se presenta en el anexo siguiente:
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Notas a fos estados financieros (Continuacién)

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

PLAN DE CAPACITACION

il. PLAN DE IMPLEMENTACION

econdmico de la compania.

. Listar  NIFINIC  objeto de

capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor
y su experiencia en NIFF.

. Definir  un

programa de
Capacitacion continia luego
del nivel inicial de
preparacion.

Fase_inicial: proporciona a la
administracién de la entidad
una visién conceptual de los
principales impactos contables
y de procesos resultantes de la
conversion,

NEC a NiiFF y determinar grado
de impacto ALTO; MEDIO,
BAJO y NULO.

6. Evaluar diferencia y
necesidades  adicionales de
revelacion.

7. Bvaluar diferencias en el
negocio -y redisefios de Control
interno.

8. Disefio tecnologice para
implementacion de informacion
bajo NIIF.

. Denominar  un  Lider de | A, DIAGNOSTICQ B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION  PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIF NilF
. La responsabilidad de ia]1. Estudio preliminar de [ 1. Establecer principales diferencia (1. Implementacion de sistemas y
preparacién y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentacion e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) (NEC) a NIIF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compaiila y las NIIF,
personal contable, no ) i ) . . . R
obstante es indudable su|<- Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a2, Conciliacién del patrimonio
CONCUrSo. sobre resultados y partr del a informacion neto de NEC a NIFF a4l 1 de
decisiones del negocio. requerida  y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicion.
. Numero de funcionarios vy |3. Impacto sobre sistemas | 3. Disefar cambios politicas | 3.  Conciliacion del estado de
cargo de desempedian. tecnolégicos y gestién de contables, estados financieros, resuitado del periado de
datos. repories y otros bajo NItF. transicion bajo NEC a NIIF.

4. Fecha de diagnostico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba | 4.  Explicar cualquier  ajuste
principales impactos en la para modificacién de sistemas. material al estado de Hujos de
empresa. efectivo  del periodo de

transicion.
. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables [ 5. Control de calidad de ia

informacién financiera par que
los estados financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

Fase preparatoria en los términos
de un mayor analisis que permita
identificar las oportunidades de
mejoras y su alineacion con los
requerimientos de la normativa a
adoptarse, disefiando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacion financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial,

QObietivo; impiementar todas las

medidas identificadas y analizadas

previamente, adaptando ios

procesas, sistemas de informacion

y
i

estructura organizativa. Asi como
ncluird los ajustes resultantes del

proceso de cambio de NEC a NiIF

y los correspondientes estados
financieros.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacién deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estafutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en

¢l pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

25. Eventos posteriores

Hasta ia fecha de emisién de este informe (Febrero 19 de 2010) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compania.
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