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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos socios de 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS $. A. 

Guayaquil, 5de diciembre del 2018 

Opinió 

He auditado los estados financieros de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS $. A. que comprenden estado de 
situación financiera al 321 de diciembre del 2017 y el correspondiente estado de cambios en el patrimonio por el 
año terminado en esta fecha, así como notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen 
delas políticas contables significativas. 

En mi opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
situación financiera de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A., al 31 de diciembre del 2017, de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Fundamentos de la opinión: 

Mi audítoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (Nlas). Mi responsabilidad de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelantes en la sección. 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros” 

Considero que la evidencia de la auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para 
expresar mi opinión de auditoría. 

Independencia 

Soy independiente de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S, A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y he 
cumplido con mi responsabilidad ética de acuerdo con estos requisitos. 

La Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos quela Administración 
tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más 
realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la compañía. 

Página 1 de g2



Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe, Los 
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su 
conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en 
los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mi juicio 
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte 
de mi auditoria: 

1 Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, 
diseñe y aplique procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinión. El riesgo de no detectar un 
error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar elusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 
de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una 
opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad. 

Evalué si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración, 

Concluyo sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la administración, del principio contable de 
empresa en marcha y, basándome en la evidencia de auditoría obtenida, concluyo sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluyo que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Mi conclusión se basan en Ja evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros 
pueden llevar a que la Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento, 

Evalué la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de un modo que logran su presentación razonable. 
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Comunico a los responsables de la administración de la compañía en relación con, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

También proporciono a los responsables de la administración de la Compañía una declaración de que he 
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con ellos 
acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan 
afectar a mi independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas, 

SEGRE 
Carlos W. Flores Cedeño 

SC-RNAE-2 No. 513 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedad, planta y equipo 
Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Nota 2017 2016 

6 75701 94,634 
7 188,292 91,291 

12 33,907 - 
8 90,629 28,248 

320,529 214,172 

9 432,480 454,980 
1,000 1000 

433,480 455,980 

754,009 670,152 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

ilo Suarez 
Representante Legal 

An; ivas B. 
Contador



MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 
Beneficios a empleados 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital 
Aporte para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Nota 2017 2016 

9 103,800 52,000 
10 9,370 11,683 

10,166 9,017 

123,336 72,700 

123,336 72,700 

12 20,000 1,000 
540,000 500,000 

— BT A 

628,937 

754,009 670,152 

597,453 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

pa 

lo Suarez 
Representante Legal 

 



MACESU OBRAS Y SERVICIOS $ A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 

Ingresos por ventas 

Costo de productos vendidos 14 

Viilidad bruta 

Gastos de venta 14 

Gastos administrativos 14 
Otros (egresos) ingresos, netos 

Utilidad operacional 

Gastos financieros 15 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

15% Participacion de trabajadores 

Impuesto a la renta 10 

Utilidad neta del año 

Resultado integral del año 

  

2QEZ 2016 

1,670,217 1,300,576 

(396,563) (955,241) 
273,654 345,336 

(2,960) (8.337) 
(205,587) (280,697) 

65,106 56,302 

(15,000) (526) 

50,106 55,776 

(7,516) (8,366) 

(9,370) (11,683) 

33,221 35,726 

33,221 35,726 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

a 

o Rivas 
Contador
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 2017 2016 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 50,107 55,776 

Más cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo: 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 22,500 25,000 

72,607 80,776 
Cambios en activos y pasivos: 

Otras cuentas por cobrar (193,290) (88,523) 
Otros impuestos por pagar 33,750 (6,519) 

(86,933) (14,266) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación (86,933) (14,266) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (86,933) (14,266) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 94,634 108,900 

Híectivo y equivalentes de efectivo al final del año 7,701 94,634 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Le Suarez td 7 
Representante Legal Contador 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones - 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en Septiembre 
del 2010, eon el objeto de dedicarse a la construcción, planificación diseño supervisiones y fiscalización , 
contratación de cualquier clase de obra civil arquitectónica y urbanística. La oficina principal dela 
Compañía está ubicada en la ciudad de Guayaquil, Cedros 100 y Victor Emilio Estrada. 

Las operaciones de la Compañía corresponden en gran parte a la construcción de obras civiles en un 100%. 
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de los 
contratos que la compañía pueda adjudicarse. 

Situación económica del país - 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del 
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos 
sectores de la economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión 
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados. 

Por otra parte el 29 de diciembre del 2017 se emitieron reformas tributarias. Ver Nota 13. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos por la Gerencia 
y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas. 
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2.1 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros, Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el LASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Transacciones en moneda extranjera - 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S, A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. 

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se 
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas 
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, 

2.4 Activos y pasivo financieros - 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en 
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores 
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones, Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 9o días, menos la provisión por deterioro correspondiente, 

(iD Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la 
Compañía en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se 
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente 
de su costo amortizado. 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS $. A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(D) Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos 
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se 
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”. 

(1) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas; Comprenden obligaciones de pago 
principalmente por servicios de logística. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo a a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
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determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el carso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables, 

Propiedad, planta y equipo - 

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos 
menores son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente con base en la vida útil estimada de 
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a quela Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de su propiedad, planta y equipo al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones 
de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha 
de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes ú e años 

Edificios e instalaciones 20 

Maquinarias y equipos i0 

Muebles y enseres 10 
Vehículos 

8 
Equipos de com putación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos 
obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que entre otros, requiere de un tiempo 
prolongado para que esté lísto para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. 

Activos intangibles - 
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De existir los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su 
amortización acumulada, Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de 
licencias de software. 

La amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término 
de su vida útil estimada (3 años). 

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) - 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrán 
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre 
el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que 
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían 
recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos 
fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de 
impuesto de hasta el 25%. 

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras 
reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
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(6) 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. En el año 2016 y 2015, el Impuesto a la 
renta corresponde al cálculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este 
valor fue mayor al anticipo mínimo calculado. 
Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.10 Beneficios a empleados - 

(a) 

(b) 

Beneficios corrientes 

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

D Participación laboral: Calculada en función del 15% de la utilidad contable anual antes del 
impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra 
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los 
sastos de venta y gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria de 
este beneficio. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

ii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en 
el Ecuador, 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio, no fondeados) 
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La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales así como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se 
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

Provisiones corrientes - 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados; (1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son 
la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación, 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fisbilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene 
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos. 

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados. 

Nuevos pronunciamientos - 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

Aplcación obligatona 
para eeNos 

Nora Tema acidos a parti de 
WC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa compota a su valorrazomabe. 1de enero 208 
VE 40 Enmendas referentes a transferencias de pro pedados de mvers10n y que las mismas deben realizarse cuando 1de enero 2088 

hayun cambio demostrable cn cluso delacto, 
NEL Enmiendas relecionadas a la clminación de las exenciones a corto plizo para los adoptentes por prunesa vez 100 omezo 208 
NAF Las enmiendas acia cómo contobíkcar determmados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1de enero 208 
NE Enmiendas a lá NIF 4 "Contratos de seguros "relativas a la aplicación de la NIF 9 (instrumentos 1de enero 2018 

Tnenceros) 
NIF 9 Corresponde ala 1evsión finaldo la NIF 9, que reemplaza las publicadas antenozmente ya la NIC 29 ysus gulas 1de enero 2018 
NIF 5 Publesción de le norma "Reconocxaisnío de los mgresos procedentes de los contratos con los Ade enero 2018 

elontes *,esta noma reemplezaró a le NIC Uy 1. 
CINE 22 Aclaración sobre transacom1es en moneda extranjera o pertes de transacciones en las que exste una He cuero 2018 

contraprestación denommmada o tasada en una moneda extramera 
NIC 28 Aclaración sobre elregstro a largo plozo de una inversión qué no esta aplicando el valor patermona! 1de enero 209 

NIF AAA OM A 1de enero 20 

NP 9 Tnimienda a la NIF 9 relacionada conlas compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1d enero 209 
CIF 23 Htempretación que clanfica elreconocínento y medicion de las incertxlumbres sobre cxertos de enero 2019 

tratamientos de mpuesto a la renta 
NIF Nomaa que reemplazará a la NIE 4 “Contratos de Seguros " 1de enero 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

En relación a la NITF 15 y 9 la Administración informa que basada en una evaluación general no se esperan 
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impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

a. NIF 15: Los ingresos de la Compañía se registran en el momento en el que se transfiere el producto es 
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles 
posteriores a la entrega del producto, el precio de la transacción es previamente pactado con sus clientes 
y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar 
esta norma; 

b. NUF o: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se liquidan 
hasta en 90 días y que históricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se 
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relación a las cuentas por cobrar a clientes 
consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas futuras. 

En relación a arrendamientos, la Compañía al momento se encuentra realizando el análisis de los efectos de 
la NITF 16 que entrará en vigencia en enero del 2019. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de activos financieros 

El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3. 

(b) Propiedad, planta y equipo y activos intangibles 

La estimación de vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las 
Notas 2.6, 2.7 y 2.8. 

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
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Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tríbutaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañia se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tíenen a su cargo la administración de riesgos de 
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalúan y cubren los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración 
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan 
áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de erédito y el uso de instrumentos 
financieros. 

(a) Riesgos de mercado 

(O) Riesgo . centración 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a 
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. 

Con relación a los precios de los productos, estos son fijados en función de la evolución y 
proyección de los precios del mercado ecuatoriano. 

(0) 

  

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposición de la Compañía a este riesgo no 
fue significativa pues sus créditos fueron cancelados durante el año 2017. 
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(b) 

(c) 

  

Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se 
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. MACKSU OBRAS Y 
SERVICIOS $ A, ha mantenido durante los últimos años una importante participación de 
mercado como prestador de servicios de construcción en los periodos 2017 y 2016 la 
estrategia se centró en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la 
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de 
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
comportamiento de pago, garantías, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente 
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en 
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 
clientes, antigitedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen 
en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o externas. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses, 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos 
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la 
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son 
los flujos de efectivo no descontados. 
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2017 Menosde1año Entres y 2 años 

Préstamos $103,799.99 - 

2016 Menosde1año Entrety2 años 

Préstamos 50,000 : 

Administración de riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento 
al 31 de diciembre fueron los siguientes: 

La disminución en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelación anticipada de 
obligaciones financieras durante el año. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 
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2017 2016 

Corriente Nocorriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,701 - 94,534 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado - 
Cuentas por cobrar comerciales 188,292 - 91,291 - 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas - “ - - 

Otras cuentas por cobrar z A ad 

Total activos financieros 195,992 - 185,925 z A 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos - - - - 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,650 - - - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - - - - 

Total pasivos financieros 2,650 - - - 

Valor razonable de instrumentos financieros - 

El valor en líbros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compañías 
relacionadas y otras cuentas por cobrar así como cuentas por pagar proveedores, compañías relacionadas 
y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

Efectivo en caja 150 150 

Bancos (1) 2,550 94,484 

72700 94.634 

(1) Comprende a depósitos a la vista principalmente en bancos locales. 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

2017. 2016 

Clientes (1) 188,292 91,291 

188,292 91,291 

(10) La antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente: 

2017 2016 

Cartera corriente 33,792 17.9% 85,151 93.3% 

Cartera vencida: 

De 1 a 30 días - 0.0% - 0.0% 

31290 días 154,500 82.1% 6,140 6.7% 

912180 días - 2.0% - 2.0% 
181 a 360 días - 0.0% - 0.0% 
Más de 360 días - 0.0% - 0.0% 

188,292 91291 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2916 

Materza primas 65,152 - 

Repuestos y suministros 25,477 7 

90,629 - 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios. 
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1. 

di 

11.2 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS $. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PRÉSTAMOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

BANCO Tasado mierás 
INTERNACIONAL 

9.32% 103,800 - 52,000 - 

103,800 - 52,000 

(19  Alg1de diciembre del 2016, correspondía a una operación de crédito sobre firmas, otorgada en 
octubre del 2016, la cual devengaba una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en octubre 
del 2018, el cual fue cancelado anticipadamente en julio del 2017. 

IMPUESTOS 

Determinación del impuesto a la renta por pagar - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre: 

29Lz. 2QL6 

Im puesto a la Renta causado 9,370 11,683 

Menos 
Retenciones en la fuente (17,343) (14,184) 
Anticipo de Im puesto a la Renta pagado - (11,683) 
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas - - 

Im puesto a la Renta por pagar 72973) (14,184) 

Impuesto a la renta - 
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1.3 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S, A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

2017 206 
Impuesto a la renta corriente 9,370 11,683 

Impuesto la renta diferido 

9,370 11,683 

Canciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

20Lz 2016 
Utihdad del año antes de participación laboral e 
Impuesto ala Renta 50107 55.776 

Mexos - Participación laboral (7.516) (8,366) 
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 42501 47410 
Més - Gastos no deducibles (1) - . 
Menos - Otras partidas concilistorias AA A 

Base tributaria 59 47410 
“Tasa impositiva 22% 2% 
Impuesto a la Renta cansado y definitivo (2) zo 1D 4go 

(1) Estos valores son inferiores a los anticipos mínimos de impuesto a la renta que para el 2017 y 
2016 ascendieron a US$6663.60 y US$11683.26, respectivamente, Por lo que se tomó como 
impuesto a la renta el valor mayor entre el anticipo y el impuesto. 
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11.4 

11.5 

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Legislación sobre precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellos compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2017; sin embargo, no prevé 
impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: 1) los resultados del estudio del año 
anterior, con transacciones similares a las del 2017, el cual no arrojó ajustes; y, it) un diagnóstico 
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios. 

Otros asuntos — reformas tributarias — 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

+ Eliminación de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

+ Cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversión 
de utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 
de componente nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 
El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se 
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del 
Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y 
cuarto sueldo, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero 
de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada coma crédito tributario. 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir del año 
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir 
provisiones de jubilación patronal y desahucio no serían deducibles. 

OTROS IMPUESTOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

Impuestos por recuperar 
Crédito tributario IVA 6,745 7 
Retenciones en la fuente 27,162 - 

33.907, z 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

13 CAPITAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 20000.00 
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00. Su principal accionista es el Sr. SUAREZ SURATI CAMILO 
ENRIQUE 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva le; 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del añio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

— incluida en ula: 

Hasta el 2010 esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se 
generaron como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones 
legales vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber 
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación. 

tados acumul: ¡ón inicial NUF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NEIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las 
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que 
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre 
disposición de los accionistas, 
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2017 

Congumo de mercaderias y materiales 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Depreciaciones y amortizaciones 
Mantenimientos y reparaciones 

Movilización y gastos de viaje 
Arriendos 
Honorarios profesionales 
Servicios de seguridad 
Seguros 
Publicidad 
Otros costos y gastos 

2916 

Consumo de mercaderías y materiales 
Remmeraciones y beneficios sociales 
Depreciaciones y amortizaciones 
Mantenimientos y reparaciones 

Servicios básicos 
Movilización y gastos de viaje 
Participación laboral 
Arriendos 
Servicios corporativos 
Honorarios profesionales 

Tupuestos y contribuciones 
Servicios de seguridad 
Seguros 

Publicidad 
Otros costos y gastos 
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Costo de 
productos Gastos Gastos 
vendidos de venta 2dministrativos Total 

1,142,029 : > 1,142,029 

7895 - - 71,895 
22,500 - - 22,500 

135,190 . - 135,190 
- - 28,205 28,205 
- - 26,162 36,62 

24,949 : - 24,949 

- - 1727 1727 
- - 3609 3,609 

- 2,960 135883 138,843, 

1,390,565 2960 205,587 605,110 

Costo de 

  

productos Gastos Gastos 
vendidos de venta adwinistrativos Total 

857,361 - - 857,361 
66,391 - 1,12 78,503 

- - 25,000 25,000 
- - 361 3,61 

306 - 306 
- Bog 5448 13,479 

- - 37480 37480 
17,903 - - 17,903 

13586 - 1,500 15,186
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS $. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

GASTOS FINANCIEROS 

29 201 

Intereses sobre préstam os (15,000) (526) 
Gastos financieros varios - - 

9 ES 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

e. 
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