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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos socios de

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS 8. A,

Guayaquil, 5de diciembre del 2018

Ovinid

He auditado los estados financieros de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. que comprenden estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y el correspondiente estado de cambios en el patrimonio por el
afio terminado en esta fecha, asf como notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
delas politicas contables significativas.

Ext mi opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A. , al 3i de diciembre del 2017, de conformidad con
Normag Internacionales de Tnformacién Financiera {(NIF)

Fundamentos de la opinién:

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTas). Mi responsabilidad de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelantes en la seccion.
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”

Considero que la evidencia de la auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinion de aunditoria.

Independencia

Soy independiente de MACKSU OBRAS Y SERVICIOS 8. A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he
cumplido con mi responsabilidad ética de acuerdo con estos requisitos.

La Compatifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha yutilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos quela Administraciéon
tenga la intencitn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mds
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la compafifa.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditor{a realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoria, aplique mi juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda 1a auditoria. También como parte
de mi auditoria:

1.

Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y aplique procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectarun
error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la volneracién del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de anditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar nna
opinién sobre 1a eficiencia del control interno de la entidad.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, basindome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de anditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Mi conclusion se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden llevar a que la Compaififa no continie como una empresa en funcionamiento,

Evalué la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, induida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de un modo que logran su presentacién razonable.
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Comunico a los responsables de la administracion de la compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momento de realizaciém de Ia auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporciono a los responsables de la administracién de la Compafifa una declaracion de que he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos

acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente ¢ue puedan
afectar a mi independencia y, en su caso, 1as correspondientes salvaguardas.

27

Carlos W. Flores Cedefio
SC-RNAE-2 No. 513
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 7,701 94,634

Cuentas por cobrar comerciales 7 188,292 01,201

Impuestos por recuperar 12 33,907 -

Inventarios 8 00,629 28,248
Total activos corrientes 320,529 214,172
Activos no comientes

Propiedad, planta y equipo 9 432,480 454,980

Otros activos 1,000 1,000
Total activos no corrientes 433,480 455,980
Total activos 754,009 670,152

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s i

Camilo Suarez AngelerRivas B.
Representante Legal Contador



MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pagivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Tmpuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital

Aporte para foturas capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10

2017 2016
103,800 52,000
9,370 11,683
10,166 9,017
123,336 72,700
123,336 72,700
20,000 1,000
540,000 500,000

68,937 96,453
628,937 597453

754,009 goglg

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Carfiilo Suarez
Representante Legal




MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 1,670,217 1,300,576
Costo de productos vendidos 14 (1,396,563) {955,241)
Utilidad brata 273,654 345,336
Gastos de venta 14 (2,960) {8,337)
Gastos administrativos 14 (205,587) (280,697)
Otrog (egresos) ingresos, netos - -
Utilidad operacional 65,106 56,302
Gastos financieros 15 {15,000} (526)
Utilidad antes del impuesto a larenta 50,100 55,776
15% Participacion de trabajadores (7,5181 {8,366)
Impuesto ala renta 10 (9,370) {11,683)
Utilidad neta del afio 33,221 35,726
Resultado integral del afio 33,221 35,726

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4

milo Suarez
Representante Legal Contador
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectiva de las actividades de operacién;
Utilidad antes de impuestoa la renta 50,107 55,776
Mis cargos (menos créditos) a resultados que norepresentan movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedad, planta y equipe 22,500 25,000
72,607 80,776
Cambios en activosy pasivos:
Otras cuentas por cobrar (193,290) (88,523)
Otros im puestos por pagar 33,750 {6,519)

(86,933) (14,266)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (86,933) (14,266)
Disminucion neta de efectivoy equivalentes de efective (86,533) (14,266)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 94,634 108,900
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 7,701 04,634

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cgmilo Suarez Angelofvac b
Representante Legal Contador
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1.1

1.2

1.3

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS § A. (en adelante la “Compafifa”) fue constituida en Ecuador en Septiembre
del 2010, con el objeto de dedicarse a la construecién, planificacién disefio supervisiones y fiscalizacion ,
contratacion de cualquier clase de obra civil arquitecténica y urbanistica. La oficina principal dela
Compafifa esti ubicada en la ciudad de Guayaquil, Cedros 100 y Victor Emilic Estrada.

Las operaciones de la Compaiifa corresponden en gran parte a la construccion de obras civiles en un 100%.
En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de los
contratos que la compaififa pueda adjudicarse.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacidn econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, lus precios de exportacion del petrbleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual contina afectando la liquidez de ciertas
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta sitnacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para clertos productos en funcién del peso de los productos importados.

Por otra parte €l 29 de diciembre del 2017 se emitieron reformas tributarias, Ver Nota 13.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compafifa.

Aprobaciin de estados finanecieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos porla Gerencia
¥ posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota g se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complgjidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcicnal y moneda de presentaciom
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la mnoneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafifa.
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS §. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(d)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasives monetarios
denominados en moneda exiranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efective o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efective y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos,

2.4 Activos y pasivo financieros -
2.4-1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y euentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “actlvus finanecieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo dnicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se
incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coriados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

(b)) Otros pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, gue de ser significatives, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconacimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i} Cuentas por cobrar a compaififas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comereiales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cyentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se

liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen eostos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

i v : ar: Son obligaciones de pago por
bienes o semc;los adqumdos de prcveedores locales y del exterior en ¢l curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta g0 dias.

(iif)

1das; Comprenden obligaciones de pago
pnnmpalmente por servicios de logisnca Se registran a su valor nominal ¢ue es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que 10 serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, €l que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los praductos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta
estimado en £l curso normal de los negocios, menos 1os gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables,

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El eosto inchuye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que heneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
mernores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calecnlada linealmente con base en la vida Gtil estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas vitiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que 1a Administracién de la Compaiifa estima que el valor de
realizacién de su propiedad, planta y equipo al término de su vida 1itil serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes ¥ ¢ ajtos
Edificios e instalaciones 20
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obternidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -
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De existir los activos intangibles que tieren una vida (itil definida se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién de
licencias de software.

La amortizacién se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 1til estimada (g afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrén
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoe en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monte neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que
no se han producido eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrfan
recuperarse a s valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impueste también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{(a) Impuesio ala renta corriente

El cargo por Impuesto 2 la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con hase en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales 0 cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras

reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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(®)

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este {iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2016 y 2015, el Impuesto ala
renta corresponde al cilculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serin aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

(@

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacidén financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacién laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a 1a renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidas, los
gastc];s dcégenta ¥ gastos administrativos en funcidén de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Fenador,

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)
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La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laberal solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador
bouificara al trabajador con el veinticineo por ciento del eguivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual
equivalente a la {asa promedio de los bonos corporatives de alta calidad, os cuales estan
denominados en ]a misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables comao son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en 1os supuestos actuariales asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.,

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas v descuentos
otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con figbilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcidn de su devengamiento.
Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, as{ como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros dela
Compatia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicneidn obligatornia
PAR cjercicios
Nomma Teme inicidos a partir de:
NE 28 Mejoras relacionadas con b medicién de una asocinda o uns empresa conjunta a suvakrrazonable. 1de enero 208
W 40 Eomiendus referentes a mansferencias de propiedades de mverion y que las mismas deben realizarse cuando 1de encro 208
bayun cambio demostrabl en eluso delactive,
NFF | Enmiendas rebeionadas a b chminaciin de las excnciones z coro phzo parz bos adoptantes por primera vez 1de snero 208
N¥F 2 Las emmicndas achmn cémo contabilizar determinedos tipos de operaciones de pago basadas cnacciones. 1de enero 208
NIF 4 Enmicndas a s NIF 4 *Contmtos de gegnros " relativas a b aplicacidn de la NIF 9 (Instrumenins 1d¢ enero 2018
financierns ),
NIIF 9 Cones ponde a la revis i1 finalde b NIF 9, que roemplaza s publicadas enteriormente ya b NIC 39 ysus gulas 1de encro 2018
NIF B Publicaciin de I pomma "Reconocmisnio de s gresos procedentes de bvs contratos con bs 1de enero 2018
chentes *, ¢sta noma reemplazard o b NIC 1y 18,
CINIE 22 Aclracibn sobre tra s en da extrmnjers o pertes de tansecciones en las que cxisie una tde sacro 2008
contraprestacifn denomnada o taseda €0 una moneda exiranjera.
NIC 28 Achraciénsobre clregistro a largo plazo de una inversidn que to esta aplicando ¢l valorpatrimonial 1de enero 209
NIF 6 Publicacibn de 2 nomma *Arrendamicntos " esiz norma resmplazari o b NI 17, 1de enero 2019
NiF 9 Enmienda ata WIF 9 whcionada conlas compensaciones negativas de clertas condiciones de pagos {da enary 209
CINIF 23 Tterpretacidin que clarfica el ra fmignto y medicion de has hcertidumbres sobre ciertos fde enexo 208
tratamientos de mpuesto ala renta.
NIF 17 Noma que rcempiazari a ta NIF 4 "Contrates de Segoros " Lde enero 2021

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a lag NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa ue basada en una evaluacién general no se esperan
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impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

a. NIIF 15: Los ingresos de la Compaiifa se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeiio y no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del producto, el precio de 1a transaccidon es previamente pactado con sus clientes
y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar
esta norma;

b. NIOF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se liquidan
hasta en 90 dias y que histéricamente han presentado un bajo mento de deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relacidn a las cuentas por cobrar a clientes
consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas futuras.

En relacién a arrendamientos, la Compafifa al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos de
la NTIF 16 que entrard en vigencia en enero del 2019,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

(a) Deteriore de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evahia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b) Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacién de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectiian segiin se describe en las
Notas 2.6,27y2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
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Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compatfifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financierc de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargoe la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinaci6én estrecha con las unidades operativas de la Compaififa. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas gue abarcan
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de erédito y el uso de instromentos
financieros.

{a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo i centracion
Los departamentos de compras Y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles

de proveedores de bienes y servicios, con el fin de busecar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Con relacidn a los precios de los productos, estos son fijados en funcidn dela evolucién y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii)

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos gue devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Compafiia a este riesgo no
fue significativa pues sus créditos fueron cancelados durante el afio 2017,
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b

©

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que 1a posicién de mercado de la Compaiifa se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. MACKSU OBRAS Y
SERVICIOS S A. ha mantenido durante los (iltimos afios una importante participacion de
mercado como prestador de servicios de construcciébn en los periodos 2017 y 2016 la
estrategia se centrd en la calidad de sus productos ¥ una adecuada estructura de precios.

Riesqgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el érea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compafifa analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente €l comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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2017 Menosde1 afie Entrejv 2 afios
Préstamos $103,799.99
2016 Menosdet afio Entrety 2 afigs
Préstamos 50,000

-

4.2 Administracion de riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 1z base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

La disminucion en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacién anticipada de
obligaciones financieras durante el afio.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2017 2016
Corriente Nocarriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Hfectivoy equivalentes de efectivo 7,701 - 94,034 -
Activos financieros medidos a costo amortizado -
Cuentaspar cobrar comerciales 188,202 . 91,291 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total activos financieros 195,992 - 185,925 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos - - - -
Cuentas por pagar a proveedoresy ofras cuentas por pagar 2,650 - - .
Cuentas par pagar a companfas refacionadas - - -
Total pasivos financieros 2,650 - - -
|

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compafiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiifas relacionadas

y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivoen caja 150 150
Bancos (1) 7,550 94,484
7,700 04,634

(1) Comprende a depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

Clientes (1)

(1) La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017

Cartera corriente 13,702
Cartera vencida:
Det a g0 dias -
31 a 9o dias 154,500
91 a 180 dias -
181 a 360 dias -
Mas de 360 dias

1885222

INVENTARIOS

Compasicién al 31 de diciembre:

Materia primas
Repuestos y suministros

2017 2016
188,292 91,291
188,292 91,291
2016
17.9% 85,151  93.3%
0.0% - 0.0%
82.% 6,140 6.7%
0.0% - o.0%
0.0% - 0.0%
0.0% 0.0%
91,291
2017 Z_ﬂ.]_ﬁ,
b5,152 -
25477 =
90,629

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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11.

1.1

11.2

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
o oo Cori Nocom

BANCO Tasade migris
INTERNACIONAL

9.32% 103,800 - 52,000 -

1035800 - 52,000

(1)  Aljide diciembre del 2016, correspondia 2 una operacién de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2016, la cual devengaba una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en octubre
del 2018, el cual fue cancelado anticipadamente en julic del 2017.

IMPUESTOS
Determinacién del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 21 de diciembre:

2917 2q16
Impuesto a la Renta cansado 9,370 11,683
Menos
Retenciones en la fuente (17,3453) {(14,184)
Anticipo de Im puesto a la Renta pagado - (11.683)
Crédito tributario generadoe por Impuestoa la salida de divisas - -
Impuesto a la Renta por pagar ' (_?,973‘2= (14,184)

Impuesto a la renta -
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1.3

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuestoa la renta corriente 9,370 11,683
Impuesto a la renta diferido - .

oAt _ ik

Caonciliacién contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continnacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

<017 2016

Utilictad del afio antes de participacion laboral @

Impeesto a la Renta 50,107 55.776
Menos - Prrticipacién laboral (7,516) (8.366)
Utilidlad antes del Impaesto a lu Renta 42,50 47410
M52 - Gastos no deducibles (1) .

Menns - Otres partidas conciliatorias —_—
Basa tributaria ) 42,591 47410
Tasa fmpositiva 20% 22%
Impuesto a Ja Renta cansado y definitivo (2)

— il ec———

(1) Estos valores son inferiores a los anticipos minimos de impuesto 2 la renta que para el 2017y

2016 ascendieron a US$6663.60 y US$11683.26, respectivamente. Por lo que se tomé como
impuesto a la renta el valor mayor entre el anticipo y el impuesto.
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11.4

11 l5

MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiseales. Fl indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafifa no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de 1as referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por 1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2017; sin embargo, no prevé
impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resultados del estudio del afio
anterior, con transacciones similares a las del 2017, el cual no arrojé ajustes; y, if) un diagnostico
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.

Otros asuntos — reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes

aspectos:

s Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal v desahucio. S6lo seran deducibles los pagos por estos canceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

s Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiceiones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 289% en la parte correspondiente a dicha participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion
de ntilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicarfa imicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a Ias que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 més
de eomponente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

» Reducci6n de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicar4 siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

= El Servicio de Rentas Internas podréa devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo de! anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro soeial obligatorio.

¢ Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de UJS%5,000 2 US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de erédito v débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

s Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiifa, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son; a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio no serian deducibles.

OTROS IMPUESTOS
Composicién al 31 de diciembre:
2017 2016
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA 6,745 -
Retenciones en la fuente 27,162 -
33,907 -
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

13 CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 20000.00
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00. Su principal accionista es el Sr. SUAREZ SURATI CAMILO
ENRIQUE

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva le

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compafija debe apropiar por 1o menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposicicnes
legales vigentes, la reserva de capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

tados acumui ion inicial NHF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en €l
caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acnmulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

Pigina 30 de 32



MACKSU OBRAS YSERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consume de mereaderias y materiales
Renmeraciones y heneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Movilizacion v gastos de viaje
Arriendos

Honorarios profesionales

Servicios de seguridad

Seguros

Publicidad

{Otros costos y gastos

26

Consumo de mercaderias v materiales
Remumeraciones y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Servicios bisicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacién laboral

Arriendos

SBervicios corperativos

Honoraries profesionales
Imvpuestos y comribuciones
Servicios de seguridad

Seguros

Publicidad

Otros costos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativis _Total
1,142,029 - - 1,142,029
71,895 - - 71,805
22,500 - - 22,500
135,190 - - 135,190
- - 28,205 28,205
- - 3b,162 32
24,049 - - 24,949
- - vy 1727
- - 3,609 3,609
- agho gy by
1@’:@3 2&50 205,587 hﬁoiiuo
Costo de
productes Gastos Gastos
vendides deventa adnyinistratives Total
857,361 - - 857,361
66,301 - 1’10 78,503
- - 25,000 25,000
- - 3,61 3,61
306 - 206
- 8,03t 5448 13479
- - 37,480 37480
17,903 - - 17,903
13,586 - 1,600 15,186
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MACKSU OBRAS Y SERVICIOS S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dilares estadonnidenses)

GASTOS FINANCIEROS
247 2016
Intereses sobre préstam os {15,000) (526)
Gastos financieros varios - -
5153000! (526
EVENTOQS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado en los mismos.

¥
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