Cuenca, 27 de marzo de 2012

Sefiores
Accionlsta de la Unidad Educativa Santana UNESA S.A.
Cludad

De mis consideraciones:

En mi calidad de Comisario de 12 ‘Unidad Educativa Santana UNESA S.A., he
procedido al examen de la contablidad y de sus aspectos Iegales ¥
administrativos det ejercido econémico 2011, Damdo asi cumptimiento a las
normas y practicas contables vigentes autorizadas por la  Superintendencia de
Compaiifas. De este andlisis puedo manifestar o siguiente:

a. La administracidn durante este afio se ha sujetado en su gestion a todas
las normas, estatutos y reglamentos de la compailia. Ademds, ha
cumplido con todo lo resuelto por la junta general y directorio.

b. La documentacion legal, libro de actas, de junta general y directorio,
libros de contabilidad, ftbro de acciones y actionistas y mas documentos
se encuentran debidamente protegidos y se conservan de acuerdo a los

requisitos de ley,

c. El control del movimiento interno y de las operaciones de 1a compafila,
considero que son adecuadas y estdn de acuerdo a las caracteristicas de
la actividad principal de ta misma.

d. La contabilidad es llevada con aplicacidn a las nommas ecuatorlanas de
contabilldad de general aceptacién. las cifras que constan en los
balances y anexos presentados por la administractén, son fiel reflejo de
sus registros. ¥, de acuerdo a 105 mismos, se presentan 103 resultados
obtenidos en el ejercicio econdmice 2011,

e. Los cambios en la posiddn financiera de la empresa y en sus ratios,
comparativamentea con el afio precedente son los que se observan en el
cuadro que a continuacion se presenta:




UNIDAD EDUCATIVA SANTANA UNESA 5.A.

BALANCE GENERAL
(valores en délares americanos)

ACTIVO

AND 2010 ANO 2011 DIFERENCIAS PORCENTAJES

ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 8978279 14.029,28 -85.753,51 -B5.04%
CUENTAS POR COBRAR 116.390,83 35.825,22 -A0.565,61 -£9,22%
ANTICIPOS ENTREGADODS 25.398,08 12.476,93 1282118 -50,87%
IMPUESTOS ANTICIPADOS 38.383,85 10.854 58 27.429,27 71,46%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 279885 55 73,208,014 -206.869 54 -T3.82%
ACTIVO FLJO
MUEBLES Y ENSERES 56.50017 5083777 -5.862,40 -10,38%
EQUIFOS DE CFICINA 19.275,62 3269110 1341448 £9.50%
MATERIAL RIDACTICO 3.854,97 3.220,03 534 ga -13,88%
BIBLIOTECA %.58692 5.525 97 60,95 -1,09%
EDIFICIOS E INSTALACIONES 571468001 75582117 184,351,165 32 26%
TOTAL ACTIVO FLIG 556.6TR,69 B4T.00804 184.317,35 29.13%
ACTIVO A LARGO PLAZOD
CUENTAS POR COBRAR A LP 1.204,25 0,00 -1.204,25 -100,00%
TOTAL DE ACTIVO 937.83849 92128208 -18.556,44 -1,77%
PASNO

ANO 2010 ANOQ 2019 DIFERENCIAS PORCENTAJES
PASIVO CORRIENTE
GUENTAS POR PAGAR 6.226,25 17 52879 11.302,54 181,53%
RETEMNCIONES DEL VA 21308 501 03 377,95 177.37%
RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA 815,42 1.426.38 §10,96 74,93%
IMPUEST RTA E IVA POR PAGAR 0,00 8.797 54 8.797 .54 100,00%
APORTES AL IESS 14 51602 1375714 224112 19,45%
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES 1052153 12887 74 2.346 °H 22.20%
ANTICPOS RECIBIDOS 11231692 201664 -110.300.28 58 20%
DOCUMENTOS X PAGAR (BANCD } 54.562 16 9212347 37.561.31 100,00%
TOTAL DE PASWO CORRIENTE 196.171,28 148.108,73 -47.062,65 -23,90%
PASIVO LARGO PLAZOD
PRESTAMDS HPDTECARIOS 15597497 19945014 4347517 100,00%
TOTAL DE PASIVO LARGO PLAZFD 155,974,857  199.480,14 43.476,17 100,05
TOTAL DEL PASIVD 352.148,35  1)48.585,07 -3.687 48 -1,02%




PATRIMONIO

ANC 2010 ARNC 2011 DIFERENCIAS PORCENTAJES

CAFITAL 50CIAL 40.000,00 40.000,00 0,00 0,00%
RESERVA LEGAL 16.114,85 18.762,54 637,99 334%
RESERVA FACULTATIVA 11.284,81 1.183,54 -10.091,27 -89,42%
RESERVA DE CAPITAL 514.509.87 514.509.87 000 0,00%
TOTAL CAPITAL 584.809.83 575.458,36 4.453,28 -1,62%
PERDIDA. EJERCICIOS ANTERIORES -13.85557  -10.391.68 346389 25,00%
UTILIDADAD DEL EJERCICIO 14523808 7685851 £.979,57 47 60%
TOTAL DEE PATRIMONIO 585.692,14 §T2.723,18 +12.968,06 -2,21%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONID 937.838,49  921.282,05 <18.558. 44 -4, 7%

ESTADD DE RESULTADOS

ANO 2010 ANO 2011 DIFERENCIAS PORCENTAJES

INGRESOS BY9.104 85 1.145440,58 267 335,63 30,44%
COSTOS HRECTOS o A0 000 0,00 -100.00%
UTILIDAD BRUTA 876.104,96 1.145.440,68 287.335,63 30,44%
GASTOS OPERACIONALES 9221697 1.200.572,97 297 356,00 I2.60%
UTILIDAD OPERACIONAL -34.11202 -64.1322% ~30.020,37 83.01%
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

INTERESES ,CELU.ARRIENDQS VARIOS 48.750,10 71.790,90 23.040,80 47,26%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 14.638,08 7.868,51 5.979,57 -7 88%
15% TRABAJADORES 219571 1.148,78

IMPLIESTOS RENTA 3.464,51 1.784 30

RESERVA LEGAL 1.029 35 53529

UTILIDAD O PERDIDA NETA 7.938,51 4.190.14 =3.743 3T -AT.22%

INDICADORES FINANCIEROS

ARQ 2610 ARD 2011
UTILIDAD LICHNDA 14.638,08 7.608,51 -6.979.57 -47.68%

La utilidad del afic 2011 ha experimentado un decrsmento del 47,68% con reapecto a ka Utilidad del afio 2010

INDICE DE SOLVENCIA AND 2010 ANO 2011

Activa Coriente 279.95655  73.285,01

Pasive Corisne 19617136 149 108,73
1,43 0,49

L= relacidn activa corrierte & pasive cormiomte es de § 0,49, Lo gue significa gque por $ 1 da deuda
4 corio plaze, la empresa cusnta con $ 0,49 para cumplir con sus obligaciones a coro plazo.
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INDIGE DE LKQUIDEZ ANG 2010  ANO 2011

Active Comierite - Inventarios 279,955 55 73.286.0%
Pasivo Comente 186171,38 14010873
143 0,4%

Esto sigriificd que 8 empresa at 31 de dicembre de 2011 tuvo una capacidad de $ 0,43 para pagar % 1 de dawda
de corto plazo, como S8 pueda ver |a ausencia de Inventarios haca qua eate indice sea iguai al Indice de
Solvencia

Siempre que |a convertitilidad de su active comianie se transformmanian an efectivo.

CAPITAL DE TRABAJO ARO 2010 ARO 2011
Activo Corriente - Pasivo Cormiente BA.784,17 7582272

La smpresa al 31 de diciembre da 2011 no cuenta con un capital de trabajo {capital de operacion) ($ -75822,72)
para stender operacicnes tales como: compras ca materiales , suministros, pago de sueldos, olros gasios de
Administracion, de ventas y financieros.

| Esta valor también represania of saldo haego del pago & scresdores por deudas & corlo plazo

INDKZE DE S8QLIDEZ ANO 2010  ANO 2011

Pasivo Total 30214635  348.558,87

Activo Total 937.83849 ©Z1.282,05
0,38 0,58

irdica {a influermsia de fos acreadores de js ompresa en el Activo Totel | 8i o indice sz muy alto, la dependencia del
Negocio respecto del iotal ge acreedores tambisn serd mayor. En la empresa al 31 de diciemire da 2011 e 38%
dal

Agtive Total estd representado por todos los pasivos para con tercaros,

INDICE DE PATRIMONIO ANC 2010  ANO 201+
Patrimonio 68568214 6572.72318 -12.968 96 2.21%
Activo Totad GE7 B384 92128205

nAaz2 ne2

El irrdicador de 0,62 sefmla que & 52% det Activo Total coresponde o o8 SCCiONSes o [a smprasa,




En el Patrimonio del 2011 se registra un decrsmento de § 12.968.96, que representa un
2.21% menos en comparacion con el afio 2010, La razdn es porque se pagd de la
Cuenta RESERVA FACULTATIVA, la plosa impuesta por 1 SRI por diferencias en
declaracién del Impuesto a la Rema det afio 2009,

La cuenta de Equipo de Oficina se incrementa debido al equipamienio de compwladoras
para uso de los alumnos, al igual que la cuenta de Edificios € Imstalaciones se
incrementa debido a  1a construccion de varias aulas para cubrir {2 demanda de alumnos
nuevos, financiindose con un préstame bancario z larpe plarzo, comsecuentomertts, se
incrementa el Pasive a Largo Plazo. Por lo tanto disminuye de una manera considerable
el indice de liquidez del afio 2011 en comparacion con el def afo 2010,

Sugiero que conste en ACTAS la decisidn de disponer del saldo que habia en la Cuenta
de Reserva Facultativa para pagar la glosa del SRL

Recomicndo que previo al destimo que se dé a las atilidades del gjercicio se realice la
Reserva Legal, que establece la Ley de Compatfiias.

Er mi opinibn Jos referidos Estados Financieros v los Resultados presentan
razomablemente la Situacidn  Financiera de la Empresa al 31 de Diciembre de 2011 por
lo que recomiendo su aprobacion.

Atemtamerne,

7
Ing. Com.mo Cayo Coronel
COMISARIO PRINC




