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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 S 

1 . I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N E G O T A R G E T S . A .  C " L a Co m p a ñ ía " )  f u e c o n s t i t u i d a e n E c u a d o r e l 1 4 d e s e p t i e m b r e d e l 
2 0 1 0 . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s e l a l q u i l e r d e m a q u i n a r i a s y  e q u i p o d e co n s t r u cc i ó n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La d i r ecc i ó n d o m i c i l i a r i a e n d o n d e l a co m p a ñ ía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s s e u b i c a e n l a 
c i u d a d d e G u a y a q u i l , c i u d a d e l a p u e r t o S a n t a A n a , c a l l e N u m a P o m p i l l o , e d i f i c i o R i v e r F r o n t  
1 1 . 

L a i n f o r m a c i ó n c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ ía . 

2 . P O L Í T I CA S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1  D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o -  L o s e s t a d o s financieros d e N E G O T A R G E T S . A . , 
h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n 
F i n a n c i e r a ( N I I F )  e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 
( l A S B ) . 

2 . 2  M o n e d a f u n c i o n a l -  L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Co m p a ñ ía e s e l Dó la r d e l o s E s t a d o s 
U n i d o s d e Am é r i ca ( U . S . d ó l a r ) , e l c u a l e s l a m o n e d a d e c i r cu l ac i ó n e n e l E c u a d o r . 

2 . 3  B a s e s d e p r e p a r a c i ó n  -  L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s 
b a s e s d e l c o s t o h i s t ó r i co , e l c u a l es t á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e r ie 
l a co n t r ap r est ac i ó n d a d a e n e l i n t e r c a m b i o d e b i e n e s y  s e r v i c i o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r ecib i r ía p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r 
p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e 
v a l o r a c i ó n ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o 
e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a t é cn i ca d e v a l o r a c i ó n . 

A l e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a Co m p a ñ ía t i e n e e n c u e n t a 
l a s ca r a c t e r í s t i ca s d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o t o m a i í a n e n 

c u e n t a a l fij ar e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a f e c h a d e m e d i c i ó n . E l v a l o r 
r a z o n a b l e a e f e c t o s d e m ed i c i ó n y o d e r ev e lac i ón e n l o s e s t a d o s financieros, s e 
d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e d e e s t e t i p o , e x c e p t o p o r l a s m e d i c i o n e s q u e t i e n e 
a l g u n a s s i m i l i t u d e s c o n e l v a l o r r a z o n a b l e , p e r o n o s o n s u v a l o r r a z o n a b l e , t a l e s 
c o m o e l v a l o r n e t o d e r ea l i zación d e l a N I C 2 o e l v a l o r e n u s o d e l a N I C 3 6 . 

A d i c i o n a l m e n t e , a e f e c t o s d e i n f o r m ac i ó n financiera, l a s m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a 
v a l o r r a z o n a b l e s e c l a s i f i c a n e n e l n i v e l 1 , 2 o 3 c o n b a s e e n e l g r a d o d e 
i m p o r t a n c i a d e l o s i n s u m e s p a r a l a m e d i c i ó n d e l v a l o r r a z o n a b l e e n s u t o t a l i d a d , l o s 
c u a l e s s e d e s c r i b e n a co n t i n u a c i ó n :  

- 1 0 



N i v e l 1 :  S o n p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s t a r )  e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o 

p a s i v o s i d én t i cos q u e l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e m e d i c i ó n . 

N i v e l 2 :  I n s u m o s d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 q u e s e a n 
o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a s e a d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e . 

N i v e l 3 :  I n s u m o s s o n d a t o s n o o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o . 

L o s i m p o r t e s d e l a s n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s es t án e x p r e s a d o s e n U . S . 
d ó l a r es c o m p l e t o s , e x c e p t o c u a n d o s e e s p e c i f i q u e l o c o n t r a r i o . 

A co n t i n u a c i ó n , s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s p o l ít i cas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
p r ep a r a c i ó n d e e s t o s e s t a d o s financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

2 . 4 . 1  M e d i c i ó n e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o -  L a s p a r t i d a s d e 
P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e 
ad q u i s i c i ó n m á s t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a u b i ca c i ó n y 
l a p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e ft jncionam iento. 

2 . 4 . 2  M e d i c i ó n p o s t e r i o r a i r e c o n o c i m i e n t o -  D e sp u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , l a s P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 

l a d ep r ec i ac i ó n a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s p é r d i d a s d e 

d e t e r i o r o d e v a l o r . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y  m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 
p e r ío d o e n q u e s e p r o d u c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2iáil  M é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n y v i d a s ú t i l e s -  E l c o s t o d e P r o p i e d a d , 

m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s , s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m é t o d o d e l ín ea r e c t a -
L a v i d a ú t i l e s t i m a d a y m é t o d o s d e d e p r e c i a c i ó n ,  s o n r e v i s a d a s a l final d e 
c a d a a ñ o ,  s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o 
s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A co n t i n u a c i ó n , s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y l a s 
v i d a s ú t i l es u t i l i z a d a s e n e l cá l cu l o d e l g a s t o p o r d e p r e c i a c i ó n :  

R u b r o s 

V i d a  ú t i l 
( e n a ñ o s)  

M u e b l e s y  e n s e r e s d e o f i c i n a 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
M a q u i n a r i a y  E q u i p o 
Veh ícu l o s 
E q u i p o s d e co m p u t a c i ó n 

1 0 
1 0 
1 0 

5 
3 

2 - 4 . 4  R e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y e q u i p o s -  L a u t i l i d a d o 
p é r d i d a q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o d e l r u b r o d e P r o p i e d a d 
M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s , e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e 
v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y  r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s . 
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2 . 5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I m p u e s t o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l g a s t o p o r  i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a p o r  p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

2 . S . 1  I m p u e s t o c o m e n t e  -  S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r ía )  r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l a ñ o . L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a 
l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u d b l e s y  p a r t i d a s q u e n o 
se r á n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a Co m p a ñ ía p o r c o n c e p t o d e l 
i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s fiscales a p r o b a d a s a l final 
d e c a d a p e r ío d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 u L 2 I m p u e s t o s d i f e r i d o s -  S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s 
e s t a d o s financieros y  s u s b a s e s fiscales. U n p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t n d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . 

U n a c t i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 

t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a 

Co m p a ñ ía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e s e p o d r ía 

c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a 
r ev i s i ó n a l final d e c a d a p e r íod o s o b r e e l q u e s e i n f o r m e y s e d e b e r e d u c i r , e n 
l a m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e n o d i sp o n d r á d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d 
g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) , e n e l f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r  q u e s e r e c u p e r e l a 
t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e l a c t i v o . 

2 . 5 - 3  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y  d i f e r i d o s -  S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y 
s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e 
u n a t r an sacc i ó n o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o y a s e a e n o t r o 
r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o 
t a m b i é n s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ;  o c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l 
d e u n a co m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s . A d e m á s , l o s p a s i v o s p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o 
n o s e r e c o n o c e n s i l a d i f e r e n c i a t e m p o r a l s u r g e d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e 
l a p l u sv a l ía . 

2 . 6  P r o v i s i o n e s -  S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Co m p a ñ ía t i e n e u n a o b l i g ac i ó n p r e s e n t e ( y a 
s e a l e g a l o im p l íc i t a )  c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a 
Co m p a ñ ía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s e co n ó m i co s ,  p a r a c a n c e l a r t a 
o b l i g a c i ó n , y  p u e d e h a c e r s e u n a es t i m a c i ó n fiable d e l i m p o r t e d e l a o b l i g a c i ó n . ;  

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o p r ov i s i ón d e b e s e r l a m e j o r e s t i m a c i ó n d e l d e s e m b o l s o 
n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a ob l i g ac i ón p r e s e n t e , a l final d e c a d a p e r ío d o ,  t e n i e n d o e n 
c u e n t a l o s r iesgos y l a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

2 . 7  P a s i v o s a c u m u l a d o s a  c o r t o p l a z o 

2 . 7 . 1  P a r t i c i p a c i ó n d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s :  C a l c u l a d a e n f u n d ó n 
d e l 1 5 %  d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , se g ú n l o 
e s t a b l e c i d o p o r l a l eg i s lación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s o g a s t o s 
d e v e n t a s e n f u n c i ó n d e l a l a b o r d e l a p e r s o n a a c r e e d o r a d e e s t e b e n e f i c i o . 
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2 i Z i 2  B e n e f i c i o s s o c i a l e s : S ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p r o v i s i o n a n y  p a g a n d e a c u e r d o a  l a i eg i s iación 
v i g e n t e e n e l E c u a d o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -  S e r e c o n o c e n e n r e l a d ó n a l o s 5 c r i t e r i o s 

e s t a b l e c i d o s e n l a N I I F 1 5 -  I n g r e s o s d e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s P r o c e d e n t e s d e 
C o n t r a t o s c o n C l i e n t e s , q u e s o n l o s s i g u i e n t e s . 

a ) l a s p a r t e s d e l c o n t r a t o h a n a p r o b a d o e l c o n t r a t o ( p o r e s c r i t o , o r a l m e n t e o d e 
a c u e r d o c o n o t r a s p r áct i cas t r a d i c i o n a l e s d e l n e g o c i o ) y  s e c o m p r o m e t e n a 
c u m p l i r  c o n s u s r e s p e c t i v a s o b l i g a c i o n e s , 

b ) l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r i o s d e r e c h o s d e c a d a p a r t e c o n r e s p e c t o a l o s 
b i e n e s o s e r v i c i o s a t r a n s f e r i r , 

c ) l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o c o n r e s p e c t o a l o s 
b i e n e s o s e r v i c i o s a t r a n s f e r i r , 

d ) e l c o n t r a t o t i e n e f u n d a m e n t o c o m e r c i a l ( e s d e c i r , s e e s p e r a q u e e l r iesgo, 
c a l e n d a r i o o i m p o r t e d e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s d e l a e n t i d a d c a m b i e n 
c o m o r e s u l t a d o d e l c o n t r a t o ) , y ;  

e ) e s p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d r e c a u d e l a co n t r a p r es t a c i ó n a l a q u e t e n d r á 
d e r e c h o a c a m b i o d e l o s b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e t r an sf e r i r án a l c l i e n t e . 

2 . 8 . 1  I n g r e s o s p o r p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s -  C o r r e s p o n d e n p o r s e r v i c i o s d e 
co n st r u cc i ó n d e o b r a s c i v i l e s ;  l o s c u a l e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o a m e d i d a 
q u e s e i n c u r r a p o r e l m é t o d o d e a v a n c e d e o b r a . 

2 . 9  G a s t o s -  S e r e g i s t r a n a l c o s t o h i st ó r i co y s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e e f ect ú e e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l 
p e r íod o m á s c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n :  

2 . 1 0  I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -  L o s a c t i v o s y  p a s i v o s financieros s e r e c o n o c e n c u a n d o 
u n a Co m p a ñ ía p a s a a f o r m a r p a r t e d e l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o . 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s financieros s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e . Ló s e o s l o s 
d e t r a n sa cc i ó n q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b i e s a l a a d q u i s i d ó n o em i s i ó n d e a c t i v o s 
y p a s i v o s financieros ( d i s t i n t o s a l o s a c t i v o s y  p a s i v o s financieros d e s i g n a d o s a l 
v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n l o s r e s u l t a d o s )  s e a g r e g a n o d e d u c e n d e l v o l o r 

r a z o n a b l e d e i o s a c t i v o s o p a s i v o s financieros, c u a n d o s e a a p r o p i a d o , a l m o m e n t o 
d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s c o s t o s d e t r a n sa cc i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b i e s a l a 
a d q u i s i d ó n d e a c t i v o s o p a s i v o s financieros d e s i g n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o e n l o s r e s u l t a d o s s e r e c o n o c e n d e i n m e d i a t o e n e l r e s u l t a d o d e l p e r ío d o 
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2 . 1 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Activos financieroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  S e c l a s i f i c a n d e n t r o d e l a s s i g u i e n t e s ca t eg o r ía s :  e f e c t i v o y 
b a n c o s y  c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s c u a l e s s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e r és e f e c t i v a . L a c l as i f i cac i ón d e p e n d e d e l a n a t u r a l e z a y 
p r o p ó s i t o d e l o s a c t i v o s financieros y s e d e t e r m i n a a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 

T o d a s l a s c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s financieros s o n r e c o n o c i d a s y  d a d a s 
d e b a j a a l a f e c h a d e l a t r a n sa cc i ó n . L a s c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s s o n t o d a s 
a q u e l l a s c o m p r a s o v e n t a s d e a c t i v o s financieros q u e r e q u i e r a n l a e n t r e g a d e a c t i v o s 
d e n t r o d e l m a r c o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r u n a r eg u l ac i ó n o a c u e r d o e n e l m e r c a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M é t o d o d e l a  t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a  -  E s u n m é t o d o d e cá l cu lo d e l c o s t o 
a m o r t i z a d o d e u n i n s t r u m e n t o financiero y d e i m p u t a d ó n d e l i n g r e s o financiero a l o 
l a r g o d e l p e r íod o r e l e v a n t e . L a t a s a d e i n t e r és e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e 
i g u a l a e x a c t a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r p a g a r e s t i m a d o s 
( i n c l u y e n d o co m i s i ó n ,  p u n t o s b ási cos d e i n t e r e s e s p a g a d o s o r e c i b i d o s , c o s t o s d e 
t r a n sa cc i ó n y  o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s q u e es t én i n c l u i d o s e n e l cá l cu l o d e l a t a s a 
d e i n t e r és e f e c t i v a ) a l o l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l i n s t r u m e n t o financiero o , 
c u a n d o s e a a d e c u a d o , e n u n p e r íod o m á s c o r t o , c o n e !  i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 1 1 . 1  E f e c t i v o y b a n c o s -  I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s financieros l íq u id os, d ep ó s i t o s 
o i n v e r s i o n e s financieras l íq u id as,  q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r r á p i d a m e n t e 
e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

2 . 1 1 . 2  C u e n t a s p o r  c o b r a r  -  S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , e i n c l u y e n 
c l i e n t e s c o m e r c i a l e s , co m p a ñ ía s r e l a c i o n a s y  o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s 
c u a l e s s o n r e g i s t r a d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e y s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s 
c o r r i e n t e s . 

E l p e r íod o d e cr éd i t o p r o m e d i o q u e o t o r g a l a Co m p a ñ ía s o b r e l a v e n t a d e 
s u s p r o d u c t o s e s d e 3 0 d ías h a s t a 9 0 d ía s , e n c a s o s p u n t u a l e s . 

D e sp u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i d a l , a v a l o r r a z o n a b l e s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a i n t e r és e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r 
d e t e r i o r o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n u n a p r ov i s i ón p a r a r e d u c i r s u v a l o r a i d e 
p r o b a b l e r ea l i zac i ó n .  E s t a p r o v i s i ó n s e c o n s t i t u y e e n f u n c i ó n d e u n an á l i s i s 
d e l a p r o b a b i l i d a d d e r ecu p er ac i ó n d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r i n i c i a n d o e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l a r e f e r i d a p r o v i s i ó n p a r a a q u e l l o s i m p o r t e s v e n c i d o s 9 1 
d ía s e n a d e l a n t e , p a r a l o c u a l , l a G e r e n c i a F i n a n d e r a e v a l ú a m e n s u a l m e n t e 
l a s c o n d i c i o n e s f inancieras r e a l e s d e c a d a c l i e n t e , a s í c o m o l a e x i s t e n c i a d e 
g a r a n t ía s r e a l e s . 

A d i d o n a l m e n t e s e c o n s i d e r a q u e l o s i m p o r t e s a n t i g u o s q u e s o n p o r d i e n t e s 
d e l a ü 'nea n o s e c o n s t i t u y e p r o v i s i ó n a l g u n a p o r c u a n t o c o r r e s p o n d e n a 
v a l o r e s q u e se r án r e c a u d a d o s y  p o s t e r i o r m e n t e t r a n s f e r i d o s a l a Lín ea , y e n 
e l c a s o d e s e r d e d i f t ' c i l r ecu p er ac i ó n s e p r o ced e r á a s u co m p e n sa c i ó n c o n 
c u e n t a s i n t e r co m p a ñ ía s s i n a f e c t a r l o s r e s u l t a d o s d e l a Co m p a ñ ía . 
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2 . 1 3 . 3  D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l c o s t o a m o r t i z a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  S o n p r o b a d o s 
p o r d e t e r i o r o d e v a l o r a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l c u a l s e i n f o r m a . U n 
a c t i v o f i n a n c i e r o es t a r á d e t e r i o r a d o c u a n d o e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l 
d e t e r i o r o c o m o c o n s e c u e n c i a d e u n o o m á s e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
d e sp u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o y l o s flujos d e e f e c t i v o ft j turos 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o s e h a n v i s t o a f e c t a d o s . 

E l i m p o r t e d e l a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r e s l a d i f e r e n c i a e n t r e e l 
I m p o r t e e n l i b r o s y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s e s t i m a d o s d e l 
a c t i v o , d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e i n t e r és e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 
financiero. 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o financiero s e r e d u c e p o r l a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o 
d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e e l 
i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a t r a v é s d e u n a c u e n t a d e p r o v i s i ó n . L o s 
c a m b i o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a d e p r o v i s i ó n s e r e c o n o c e n e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

2 . 1 3 . 4  B a j a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o -  L a Co m p a ñ ía d a d e b a j a u n a c t i v o 
financiero ú n i ca m e n t e c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s 
f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, y  t r a n s f i e r e d e m a n e r a s u s t a n c i a l l o s 
riesgos y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2  P a s i v o s f i n a n c i e r o s -  L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s 
financieros d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

L o s p a s i v o s financieros s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a 
Co m p a ñ ía t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a o b l i g ac i ó n p o r l o 
m e n o s 1 2 m e s e s d e sp u é s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n financiera. 

M é t o d o d e l a  t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a  -  E s u n m é t o d o d e cá l cu lo d e l c o s t o 
a m o r t i z a d o d e u n p a s i v o financiero y d e i m p u t a c i ó n d e l g a s t o financiero a l o l a r g o 
deí p e r i o d o r e l e v a n t e . L a t a s a d e i n t e r és e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a 
e x a c t a m e n t e l o s flujos d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r  p a g a r ( i n c l u y e n d o t o d o s l o s 
h o n o r a r i o s y  p u n t o s p a g a d o s o r e c i b i d o s q u e f o r m a n p a r t e d e l a t a s a d e i n t e r és 
e f e c t i v a , l o s c o s t o s d e t r a n sa cc i ó n y  o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s )  e s t i m a d o s a l o 
l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l p a s i v o financiero ( o , c u a n d o s e a a d e c u a d o ) , e n u n 
p e r i o d o m á s c o r t o c o n e l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l m o m e n t o d e r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 
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2 . 1 2 . 1  C u e n t a s p o r  p a g a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  S o n p a s i v o s financieros, n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . I n c l u y e n 
i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e p a g o a co m p a ñ ía s r e l a c i o n a d a s y  p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s . E l p e r i o d o d e c r éd i t o p r o m e d i o o t o r g a d o p o r l o s p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s y co m p a ñ ía s r e l a c i o n a d a s p o r l a c o m p r a d e b i e n e s y  s e r v i c i o s e s d e 
4 5 h a s t a 6 0 d ía s . D esp u és d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i d a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e 
m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e r és 
e f e c t i v a . 

2 J i 2 i 2  B a j a d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o -  L a Co m p a ñ ía d a d e b a j a u n p a s i v o 
finandero s i , y  s o l o sí,  e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n s u s o b l i g a c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 3  E s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s -  L a p r ep a r a c i ó n d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros e n 
c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a Ad m i n i s t r a c i ó n r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y 
e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d e co n ó m i ca d e l a Co m p a ñ ía , 
c o n e l p r o p ó si t o d e d e t e r m i n a r l a v a l u ac i ó n y p r esen t a c i ó n d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e 
f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. E n o p i n i ó n d e l a Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a 
Co m p a ñ ía ,  t a l e s esü f i i d c i o n es y  s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r 
u t i l i zac ión d e l a i n f o r m ac i ó n d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s p o d r ía n l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales. 

L a s e s t i m a d o n e s y  j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s 
r e v i s i o n e s a l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l p e r íod o d e l a r ev i s i ó n y 
p e r ío d o s f u t u r o s s i l a r ev i s ión a f e c t a t a n t o a l p e r ío d o a c t u a l c o m o a p e r ío d o s 
s u b s e c u e n t e s . 

1 . 1  N o r m a s n u e v a s r e v i s a d a s e m i t i d a s , p e r o aún  n o  e f e c t i v a s -  L a Co m p a ñ ía n o 
h a a p l i c a d o l a s s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a -  N I I F 
y N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d -  N I C n u e v a s y  r e v i s a d a s q u e h a n s i d o 
e m i t i d a s , p e r o a ú n n o s o n e f e c t i v a s :  

N I I F Tít u l o E f e c t i v a s a p a r t i r d e 

N I C 2 8 

N I C 2 3 

N I C 1 9 

N I C 1 2 

N I I F 3 

A c l a r a q u e e l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l o s 
d i v i d e n d o s s o b r e I n s t r u m e n t o s financieros 
c l a s i f i c a d o s c o m o c a p i t a l d e b e r e c o n o c e r é d e 
a c u e r d o c o n d o n d e s e r e c o n o d e r o n l a s 
t r a n s a c c i o n e s o e v e n t o s p a s a d o s q u e g e n e r a r o n 
u t i l i d a d e s d i s t r i b u i b l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 
2 0 1 7 ) . 

A c l a r a n l a c o n t a b i l i d a d d e l a s m o d i f i c a c i o n e s , 
r e d u c c i o n e s y  l i q u i d a c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s . 
A c l a r a q u e s i u n p r é s t a m o esp ecíf i co p e r m a n e c e 
p e n d i e n t e d e sp u é s d e q u e e !  a c t i v o c a l i f i c a d o 
c o r r e s p o n d i e n t e est é l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a 
p r e v i s t a , s e c o n v i e r t e e n f j a r t e d e l o s p r é s t a m o s 
g e n e r a l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 
Ac l a r a c i ó n s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a 
i n v e r s i ón q u e n o est á a p l i c a n d o e l v a l o r p a t r i m o n i a l 
p r o p o r c i o n a l . 

A c l a r a q u e o b t e n e r c o n t r o l d e u n a e m p r e s a q u e e s 
u n a o p e r ac i ó n c o n j u n t a e s u n a a d q u i s i c i ó n p o r 
e t a p a s ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1  d e e n e r o 2 0 1 3  

1 d e e n e r o 2 0 1 9 
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N I I F 9 

N I I F 1 1 

N I I F 1 6 

C I N I I F 2 3 

N I C 1 y  N I C 8 

N I I F 3 

N I I F 1 7 

E n m i e n d a a l a N I I F 9 ( i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s )  
r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e 
c i e r t a s c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s . 
A c l a r a q u e s o b r e l a p a r t e q u e o b t i e n e e l c o n t r o l 
c o n j u n t o d e u n a e m p r e s a q u e c o n s t i t u y e u n a 
o p e r ac i ó n c o n j u n t a n o d e b e v o l v e r a m e d i r s u 
p a r t i c i p ación p r e v i a m e n t e m a n t e n i d a e n l a 
o p e r a c i ó n c o n j u n t a . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 -
2 0 1 7 ) . 

Pu b l i cac i ón d e l a n o r m a " A r r e n d a m i e n t o s " e s t a 
n o r m a r eem p l a za r á a l a N I C 1 7 . B a j o l a N I I F 1 6 
p r á c t i ca m en t e e n t o d o s l o s c o n t r a t o s d e 
a r r e n d a m i e n t o s d e b e r á n r e c o n o c e r u n " a c t i v o p o r 
d e r e c h o d e u s o " y  u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 
I n t e r p r e t ac i ón q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y 
m ed i c i ó n d e l a s i n c e r t i d u m b r e s s o b r e c i e r t o s 
t r a t a m i e n t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y e l u s o d e l a 
N I C 1 2 y  n o l a N I C 3 7 p a r a l a co n t a b í l i za d ó n d e 
és t o s . 

M o d i f i c a c i o n e s p a r a a c l a r a r e l c o n c e p t o d e 
m a t e r i a l i d a d y  a l i n e a r i o c o n o t r a s m o d i f i c a c i o n e s . 
Ac l a r a c i ó n s o b r e l a d e f i n i d ó n d e n e g o c i o . 
N o r m a q u e r eem p l a za r á a i a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e 
S e g u r o s " . 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r a 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 2 0 

1 d e e n e r o 2 0 2 0 

1 d e e n e r o 2 0 2 1 

L a Co m p a ñ ía e s t i m a q u e l a a d o p c i ó n d e l a s n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s a l a s 
N I I F y  l a s n u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o t en d r án i m p a c t o e n l o s 
e s t a d o s financieros e n e l e j e r c i c i o d e s u ap l i cac ión i n i c i a l , p u e s e n g r a n p a r t e 
n o s o n a p l i c a b l e s a l a s o p e r a c i o n e s d e l a Co m p a ñ ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . E F E C T I V O Y B A N C O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C a j a 

B a n c o s ( 1 )  

I n v e r s i o n e s 

1 , 5 3 3 

9 , 4 4 6 

1 , 1 3 3 

4 , 8 2 2 

2 5 2 . 6 3 2 

T o t a l 1 0 - 9 7 9 2 5 8 , 5 8 7 

( 1 )  A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , B a n c o s l o c a l e s i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e s a l d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s e n i n s t i t u c i o n e s financieras l o c a l e s p o r U S $ 9 , 4 4 6 ;  l o s c u a l e s n o 
g e n e r a n i n t e r e s e s . 
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4 . C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C l i e n t e s 1 , 7 4 0 , 4 1 8 1 , 3 8 1 , 3 3 6 

Pr és t a m o s a t e r c e r o s 7 2 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 

P r e s t a m o s E m p l e a d o s 3 , 3 9 4 5 , 8 5 0 

O t r a s r  1 3 0 . 8 2 6 

T o t a l 1 . 8 1 5 . 8 1 2 1 . 5 8 8 . 0 1 3 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , d i e n t e s r e p r e s e n t a p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s p e n d i e n t e s 

d e c o b r o p o r s e r v i c i o d e a l q u i l e r d e m a q u i n a r i a s . 

5 . P A G O S A N T I C I P A D O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

P a g o s a n t i d p a d o s 3 & , S 5 5 2 6 , 3 4 4 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , p a g o s a n t i c i p a d o s r e p r e s e n t a p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s 

e n t r e g a d o s a p r o v e e d o r e s , l o s c u a l e s se r á n c o b r a d o s e n e l p r i m e r s e m e s t r e d e l 

a ñ o 2 0 1 9 . 

6 . P R O P I E D A D , M A Q U I N A R I A S Y E Q U I P O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C o s t o 1 , 7 3 4 , 8 2 9 1 , 9 4 8 , 8 2 8 

D ep r ec i a c i ó n a c u m u l a d a ( 9 0 7 . 6 3 3 ) Í 7 4 5 . 1 6 3 )  

T o t a l 8 2 7 . 1 9 6 1 . 2 0 3 . 6 6 5 

L o s m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s f u e r o n c o m o s i g u e :  

M a a u i n a r i a s Y 
Eq u ip o Eq u i p o d e I n s t a l a c i o n e s 

T e r r e n o Ed i f icio s Vehículos com putadón T o l a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo:  

E N E R O 1 , 2 0 1 7 ^ g ^ g ^  5 1 2 , 4 9 9 5 4 0 , 8 7 3 6 9 8 , 6 1 0 2 , 2 6 7 -  1 , 7 7 2 , 3 1 0 

A d q u i s i d o n e s -  1 1 9 , 6 1 3 4 1 , 9 0 0 -  1 5 , 0 0 5 1 7 6 , 5 1 8 
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B a j a s 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 7 

A d q u i s i c i o n e s 

B a j a s 

1 8 . 0 6 1 fi3?.112 

( 1 5 4 , 9 9 9 )  

2 Z 1 6 9 8 . 6 1 0 

3 0 , 0 0 0 

f 8 9 . 0 0 0 )  

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 1 8 . 0 6 1 6 1 2 . 7 7 3 6 0 9 . 6 1 0 2 . 2 6 7 i s . n n s 

2 . 2 6 7 1 5 . 0 0 5 1 . 9 4 8 . 8 2 8 

3 0 , 0 0 0 

( 2 4 3 . 9 9 9 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación 
acum ulada:  
E N E R O 1 ,  2 0 1 7 

D ep r ec i ac i ó n 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 7 

D ep r ec i ac i ó n 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 

E d i f i c i o s 

( 2 1 , 8 4 3 )  

( 1 0 . 9 8 3 )  

^ 3 2 . 8 2 6 )  

( 1 0 , 9 8 3 )  

Í 4 3 . 8 Q8 )  

Maq u i n a r ías 

Y Veh ícu l o s H e r r a m i e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E a m o . 

( 2 0 6 , 2 6 2 )  ( 3 3 1 , 7 5 1 )  

( 7 3 . 9 5 0 )  ( 8 1 . 0 1 3 )  

( 2 8 0 . 2 1 2 )  ( 4 1 2 . 7 6 4 )  

( 7 7 , 7 9 1 )  ( 6 9 , 2 3 0 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(358,004) 

( 6 , 6 9 9 )  

( 4 . 4 6 6 )  

( 1 1 , 1 6 5 )  

( 4 . 4 6 6 )  

( 1 5 . 6 3 1 )  

O t r o s 
A c t i v o s 

( 8 , 1 9 7 )  ( 5 7 4 , 7 5 3 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

z ( 1 7 0 . 4 1 1 )  

(8497) ( 7 4 5 , 1 6 3 )  

z ( 1 6 2 , 4 7 0 )  

f 8 . 1 9 7 )  ( 9 0 7 , 6 3 3 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 . C U E N T A S P O R P A G A R 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s ( 1 )  

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

1 7 1 , 9 9 4 

3 , 4 8 6 

1 7 5 , 4 8 0 

3 3 2 , 5 0 0 

3 , 250 

3 3 5 . 7 5 0 

( 1 }  P r o v e e d o r e s l o c a l e s , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s a  c a n c e l a r p o r 

a d q u i s i c i o n e s d e e q u i p o s d e co n s t r u cc i ó n ,  e s t o s v a l o r e s se r á n c a n c e l a d o s e n e l 

p r i m e r s e m e s t r e d e l a ñ o 2 0 1 9 . 
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8 . I M P U E S T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8 . 1  A c t i v o s y  p a s i v o s d e l año  c o m e n t e -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n r e s u m e n e s c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos por im puestos corr ientes:  
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o -  I V A 

A ñ o t e r m i n a d o 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m.  

Pasivos por im puestos corríentes:  

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a y d e 

I V A 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 

T o t a l 

5 , 8 5 8 1 6 , 5 8 0 

3 . 7 9 3 
9 . 6 5 1 

1 . 9 3 6 
1 8 . 5 1 6 

P R E C I O S D E T R A N S F E R E N C I A S 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l 
i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , d e n t r o d e 
u n m i s m o p e r ío d o f i s c a l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 1 S m i l l o n e s , e s t á n 
o b l i g a d o s a p r e s e n t a r e l e s t u d i o d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a q u e d e t e r m i n e s i t a l e s 
o p e r a c i o n e s h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

E l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s o p e r a c i o n e s d e i a Co m p a ñ ía c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e 

e l añ o 2 0 1 8 , n o s u p e r a e l m e n c i o n a d o p á r r a f o p r e c e d e n t e m e n t e , r azó n p o r l a c u a l l a 

Co m p a ñ ía n o t i e n e l a o b l i g a t o r i e d a d d e p r esen t a c i ó n d e r e f e r i d o e s t u d i o a n t e e l 

o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o . 

1 0 . O B L I G A C I O N E S A C U M U L A D A S 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

Pa r t i c i p ación t r a b a j a d o r e s 

T o t a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

3 9 , 8 6 2 

8 . 5 1 8 

4 8 . 3 7 9 

3 8 , 0 2 0 

1 4 . 1 Q 5 

5 2 , 1 2 5 

1 1 . O T R O S P A S I V O S 

C o r t o p l a z o 

L a r g o P l a z o 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

1 2 0 , 1 7 7 

2 . 1 0 8 . 0 4 7 

1 8 2 , 7 4 2 

2 . 0 3 2 . 4 1 2 

T o t a l 2 . 2 2 8 . 2 2 4 2 . 2 1 5 . 1 5 3 

C o r t o  p l a z o -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  
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o t r o s P a s i v o s C o r r i e n t e s 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

1 2 0 . 4 9 9 1 8 7 . 7 4 ? zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a r g o  o l a ^ q -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

A n t i c i p o D e T e r r e n o s 
A n t i c i p o C l i e n t e s 
O f i c i n a T h e P o i n t  
A d e f i o 

C a m i n o D e l R i o 
P r e s t a m o s L / P L o c a l e s 
O t r o s P a s i v o s N o C o r r i e n t e s 
C u e n t a s P o r  P a g a r A c c i o n i s t a s 
B e l l i n i 

T o t a l 

1 , 0 7 3 , 0 7 6 
5 0 2 , 3 3 8 
1 2 9 , 5 9 6 
1 5 4 , 9 9 9 
1 1 9 , 6 1 3 

5 1 , 7 6 3 
4 3 , 9 3 1 
3 2 , 7 3 2 

1 , 0 7 3 , 0 7 6 
3 6 3 , 4 0 5 
1 7 1 , 5 3 7 
1 5 4 , 9 9 9 
1 1 9 , 6 1 3 

5 1 , 7 6 2 
4 3 , 9 3 1 
3 2 , 7 3 2 
2 1 , 3 5 9 

2 . 1 Q 8 . 0 9 6 2 . 0 3 2 . 4 1 4 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s financieras f u e c o m o s i g u e :  

C o r t o p l a z o 

L a r g o p l a z o 

T o t a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

2 7 , 5 6 7 

3 1 . 4 7 5 

5 9 . 0 4 2 

2 7 , 5 7 1 

4 7 . 0 5 8 

7 4 . 6 2 9 

C o r t p  P l a z o -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

S o b r e g i r o s B a n c a r i o s 

Pr é s t a m o s B a n c a r i o s a C o r t o P l a z o 

4 , 5 5 2 

2 3 . 0 1 5 

2 7 , 5 7 1 

T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
27,567 27,571 
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L a m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l a z n  -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

Pr és t a m o s B a n c a r i o s I V P 3 1 . 4 7 5 4 7 . 0 5 8 

1 3 . P A T R I M O N I O 

1 3 . 1  C a p i t a l  s o c i a l -  Est á c o n s t i t u i d o d e 1 , 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e U S $ 1 v a l o r 
n o m i n a l u n i t a r i o . 

1 3 . 2  R e s e r v a l e g a l -  L a L e y d e Co m p a ñ ía s r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 %  d e i a 
u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e és t a c o m o m ín i m o 
a l c a n c e e l 5 0 %  d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o est á d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 
d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

1 3 . 3  R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -  U n r e s u m e n e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -  d i s t r i b u i b l e s 1 9 2 . 5 6 9 1 5 9 . 7 1 6 

1 4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

1 4 . 1 Gest ión  r fg  r i e S Q Q S f i n a n c i e r a s -  E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y 
a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , l a Co m p a ñ ía est á e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e 
n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a m á s o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a i 
v a l o r e co n ó m i co d e s u s f l u j o s y  a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

L a Co m p a ñ ía d i s p o n e d e u n a o r g an i zac i ó n y d e s i s t e m a s d e i n f o r m a c i ó n , q u e 
p e r m i t e n i d e n t i f i c a r l o s r e f e r i d o s r iesgos, d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r o p o n e r a l a 
Ad m i n i s t r a c i ó n m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n ,  e j e c u t a r e s t a s m e d i d a s y  c o n t r o l a r s u 
e f e c t i v i d a d . 

A co n t i n u a c i ó n , s e p r e s e n t a u n a d e f i n i c i ó n d e l o s r iesgos q u e e n f r e n t a l a 
Co m p a ñ ía , u n a ca r act e r i zac i ó n y u n a d escr i p c i ó n d e i a s m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n 
a c t u a l m e n t e e n u s o p o r  p a r t e d e l a Co m p a ñ ía , s i e s e l c a s o . 

1 4 . 1 . 1  R i e s g o d e crédito  -  S e r e f i e r e a l r i e s g o q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a 
c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n d e r a 
p a r a l a Co m p a ñ ía . L a Co m p a ñ ía h a a d o p t a d o u n a p o l ít i ca i n v o l u c r a r s e c o n 
p a r t e s s o l v e n t e s y  r e a l i z a t r a n s a c c i o n e s c o n Co m p a ñ ía s q u e c u e n t a n c o n l a 
m i s m a o m e j o r ca l i f i cación d e riesgo. 

L a Co m p a ñ ía n o m a n t i e n e e x p o s i c i o n e s d e riesgo d e cr éd i t o s i g n i f i c a t i v a s 
c o n n i n g u n a d e l a s p a r t e s o n i n g u n a Co m p a ñ ía d e c o n t r a p a r t e s c o n 
ca r act e r ís t i cas s i m i l a r e s . L a ex p o s i c i ó n d e cr éd i t o e s c o n t r o l a d a p o r e l 
D e p a r t a m e n t o F i n a n c i e r o e n c o n j u n t o c o n p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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q u i e n e s s e e n c a r g a n d e r e v i s a r d e m a n e r a c o n s t a n t e l a r ecu p e r ac i ó n d e l a 

c a r t e r a y e l c o m p o r t a m i e n t o se g ú n l o s n i v e l e s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m o r o s i d a d , l o c u a l e s 

r e v i s a d o y  a p r o b a d o p o r l a G e r e n t e F i n a n c i e r a y l a T e s o r e r a . 

1 4 . 1 . 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R i e s g o d e  l i a u i d e r  -  L a Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ ía t i e n e l a 

r e s p o n s a b i l i d a d final p o r i a g est i ón d e l i q u i d e z . L a Ad m i n i s t r a c i ó n h a 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a g es t i ó n d e l i q u i d e z d e 
m a n e r a q u e s e p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e financiam iento a 
c o r t o , m e d i a n o y  l a r g o p l a z o . 

L a Co m p a ñ ía m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y 
f a c i l i d a d e s financieras, m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s flujos e f e c t i v o s 
p r o y e c t a d o s y  r e a l e s y  c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s 
y p a s i v o s financieros. 

L a Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ ía r e v i s a m e n s u a l m e n t e e l E B F T D A 
o p e r a t i v o , v e r i f i c a n d o e l  c r e c i m i e n t o d e l o s m á r g e n e s b r u t o s q u e g e n e r a n 
l a s o p e r a c i o n e s d e l a Co m p a ñ ía ,  t e n i e n d o flujo d e c a j a o p e r a t i v o s u f i c i e n t e 
c o m o c a p i t a l d e t r a b a j o y  c u b r i r c o n l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
financieras. 

1 4 . . 1 . 3  R i e s g o r ie  m e r c a d o -  L a s a c t i v i d a d e s d e l a Co m p a ñ ía l a e x p o n e n 

p r i n c i p a l m e n t e a riesgos financieros d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e c a m b i o , 
t a s a s d e in t er és o p r e c i o s d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros q u e p u d i e r a n 
a f e c t a r l o s i n g r e s o s d e l a Co m p a ñ ía o e l v a l o r d e l o s a c t i v o s financieros q u e 
t i e n e . 

E l o b j e t i v o d e l a ad m i n i s t r ac i ó n d e e s t e r iesgo d e m e r c a d o e s d e a d m i n i s t r a r 
y c o n t r o l a r l a s e x p o s i c i o n e s a e s t e r iesgo d e n t r o d e p a r á m e t r o s r a z o n a b l e s 
y a l m i s m o t i e m p o o p t i m i z a r i a r e n t a b i l i d a d . L a s e x p o s i c i o n e s d e l r iesgo d e l 
m e r c a d o s e m i d e n u s a n d o e l v a l o r e n riesgo c o m p l e m e n t a d o c o n u n an á l i s i s 
d e s e n s i b i l i d a d . 

1 4 . 2  Cateaor íít s  r fa i n s t r u m e n t n K f ínancleros -  E l d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s 

financieros m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o p o r l a Co m p a ñ ía s o n c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos financieros 
E f e c t i v o y  b a n c o s , n o t a 3 1 0 , 9 7 9 2 5 8 , 5 8 7 

C u e n t a s p o r  c o b r a r , n o t a 4 1 , 8 1 5 , 8 1 2 1 , 5 8 8 , 9 6 7 

T o t a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M 2 f i ^ 1 - 8 5 7 . 5 5 4 

Pasivos fínancieros 

C u e n t a s p o r  p a g a r , n o t a 7 1 7 5 , 4 8 0 3 3 5 , 7 5 0 

S o b r e g i r o b a n c a r i o s , n o t a 1 2 4 , 5 5 2 2 7 , 5 7 1 

O b l i g a c i o n e s financieras, n o t a 1 2 2 3 . 0 1 5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA z 

T o t a l 2 0 3 , 0 4 7 3 6 3 . 3 2 1 

O b l i g a c i o n e s financieras l y p , n o t a 1 2 3 1 . 4 7 5 4 7 . 0 5 8 

T o t a l 2 3 4 , 5 2 2 

- 2 3  



1 4 . 3  V a l o r  r a z o n a b l ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r fe l o a  i n s t r u m e n t o s f ínancieros -  L a Ad m i n i s t r a c i ó n c o n s i d e r a 

q u e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 5 . I N G R E S O S 

I n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s 

I n g r e s o s n o o p e r a c i o n a l e s 

T o t a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 

8 6 2 , 8 0 6 

1 3 , 0 5 6 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

1 , 3 4 6 , 1 8 9 

8 7 9 

1 . 3 4 7 . 0 6 8 

D u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 8 , i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l a l q u i l e r d e 
m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s d e co n st r u cc i ó n . 

1 6 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s y  g a s t o s p o r s u n a t u r a l e z a f u e r o n c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C o s t o d e v e n t a 

G a s t o s o p e r a c i o n a l e s 

T o t a l 

5 2 3 . 4 4 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3Q4.145 

9 0 0 , 7 1 5 

8 2 7 . 5 9 4 1 , 2 0 2 . 1 5 1 

c n s t n  H e  v e n t a -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

A l q u i l e r m a q u i n a r i a 
B e n e f i c i o s a t r a b a j a d o r e s 
D ep r ec i a c i ó n 

M a t e r i a p r i m a 
R e p u e s t o s y  a c c e s o r i o s 
M a n t e n i m i e n t o y r ep a r ación 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l 
S e g u r i d a d 
S e r v i c i o s b ás i co s 

S e r v i c i o s d e co n st r u cc i ó n 

O t r o s c o s t o s 

T o t a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

6 , 4 6 3 2 4 8 , 7 6 8 
1 6 4 , 7 1 2 1 6 1 , 9 8 2 

1 6 2 , 4 7 0 1 7 0 , 4 1 1 

7 6 , 5 8 8 1 5 0 , 5 8 2 

4 5 , 4 5 1 7 0 , 7 7 3 
2 3 , 5 9 5 3 4 , 9 5 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 2 7 , 5 6 3 

1 2 , 8 0 0 1 8 , 6 3 2 

- 4 , 8 6 4 

1 , 1 1 9 7 7 0 

3 0 . 2 5 2 1 1 . 4 1 7 

5 2 ^ 4 4 9 9 0 0 , 7 1 5 

- 2 4 



1 7 . C O N T I G E N C I A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l a ad m i n i s t r ac i ó n d e l a Co m p a ñ ía , n o m a n t i e n e v i g e n t e s 
d e m a n d a s l a b o r a l e s , t r i b u t a r i o s o d e o t r a ín d o l e s i g n i f i c a t i v a q u e d e b a n s e r c o n s i d e r a d a s 
c o m o u n a c t i v o o p a s i v o c o n t i n g e n t e p a r a s u r e v e l a c i ó n . 

1 8 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U É S D E L P E R Í O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , y l a f e c h a d e e m i s i ó n d e l o s e s t a d o s financieros 
a d j u n t o s 2 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n o p i n i ó n d e l a 
Ad m i n i s t r a c i ó n p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros 
a d j u n t o s . 

1 9 . A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s p o r e l a ñ o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 8 , h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a Ad m i n i s t r a c i ó n e n a b r i l 2 6 d e l 2 0 1 9 , y se r á n 
p r e s e n t a d o s a l o s A c c i o n i s t a s p a r a s u a p r o b a c i ó n d e f i n i t i v a . E n o p i n i ó n d e l a 
Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ ía , l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s se r á n a p r o b a d o s 
p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

- 2 5  


