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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s A c c i o n i s t a s d e 
N E G O T A R G E T S . A . :  

Opin ió n 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e N E G O T A R G E T S . A . ,  q u e i n c l u y e n e l 
e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , y  l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e 
r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c h a y u n r e s u m e n d e l a s polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y  o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opin ión,  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a sit uación f i n a n c i e r a d e N E G O T A R G E T S . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 8 y e l desem peño d e s u s o p e r a c i o n e s y  s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a 
f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I nform ación F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a  op in ió n 

N u e s t r a audit or ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía ( N I A ) . 
N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n e s t a s n o r m a s s e d e s c r i b e n m ás a d e l a n t e e n e s t e 
i n f o r m e e n l a secciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros". 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e audit or ía q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y  a p r o p i a d a 
p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opin ión. 

I n d e p e n d e n c i a  

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e N E G O T A R G E T S . A . , d e a c u e r d o c o n e l Código d e Ét ica p a r a 
P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét ica p a r a 
C o n t a d o r e s ( l E S B A p o r s u s s i g l a s e n inglés)  y l a s d i s p o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías,  V a l o r e s y  S e g u r o s d e l E c u a d o r , y  h e m o s c u m p l i d o l a s dem ás 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ét ica d e c o n f o r m i d a d c o n e s t e Código. 

I n form ació n  p r e s e n t a d a e n  adició n  a i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Adm inist ración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e inform ación a d i c i o n a l , l a c u a l 
c o m p r e n d e e l I n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s , p e r o n o i n c l u y e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y  n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía. S e e s p e r a q u e e s t a inform ación s e a 
p u e s t a a n u e s t r a disposición c o n p o s t e r i o r i d a d a l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e . 

N u e s t r a opin ión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Com pañía, n o i n c l u y e l a r e f e r i d a 
inform ación y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión s o b r e l a m i s m a . 
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E n conex ión c o n l a auditor ía d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r e s t a 
inform ación a d i c i o n a l c u a n d o esté d i s p o n i b l e y , a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r s i e s t a in form ación 
c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n n u e s t r o 
c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a audit or ía, o s i d e o t r a f o r m a parecer ía e s t a r m a t e r i a l m e n t e 
i n c o r r e c t a . 

U n a v e z q u e l e a m o s e l I n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s , s i 
c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n e r r o r m a t e r i a l e n e s t a in form ación,  t e n e m o s l a obligación d e 
r e p o r t a r e s t e a s u n t o a l o s A c c i o n i s t a s d e l a Com pañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l a  Adm in ist r a ció n  d e l a  Com pa ñ í a p o r  i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Adm inist ración d e N E G O T A R G E T S . A . , E s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y present ación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I nform ación F i n a n c i e r a ( N I I F ) y  d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Adm inist ración e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 
c a p a c i d a d d e l a Com pañía d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según 
c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n m a r c h a y  u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Adm inist ración t e n g a l a I ntención d e l i q u i d a r 
l a s o c i e d a d o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a m ás r e a l i s t a p a r a 
e v i t a r e l c i e r r e d e s u s o p e r a c i o n e s . 

L o s e n c a r g a d o s d e l a adm inist ración d e l a e n t i d a d s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a superv isión d e l 
p r o c e s o d e elaboración d e l a inform ación f i n a n c i e r a d e l a Com pañía, 

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l  A u d i t o r  e n  re lació n  c o n  l a  audit or í a  d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s o b j e t i v o s d e n u e s t r a a u d i t o r i a s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e q u e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a s e a p o r f r a u d e u e r r o r , y 
e m i t i r u n i n f o r m e d e audit or ía q u e i n c l u y a n u e s t r a opin ión.  S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o 
g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a audit or ía r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L o s e r r o r e s 
m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y  s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n 
s u c o n j u n t o podr ían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s económ icas q u e l o s u s u a r i o s 
t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Audit or ía, s e a p l i c a e l j u i c i o p r o f e s i o n a l y  m a n t e n i e n d o u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l 
d u r a n t e t o d a l a audit or ía. Tam bién c o m o p a r t e d e n u e s t r a audit or ía:  

•  I d e n t i f i c a m o s y  e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r , diseñam os y e j e c u t a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía p a r a r e s p o n d e r a 
e s t o s r i e s g o s y  o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e audit or ía s u f i c i e n t e y  a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r 
u n a b a s e p a r a n u e s t r a opin ión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n 
f r a u d e e s m ás e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incor rección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e 
e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsif icación,  o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s 
i n t e n c i o n a d a m e n t e er róneas o l a vulneración d e l c o n t r o l i n t e r n o . 
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•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a audit or ía c o n e l fin d e 
diseñar  p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a 
f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opin ión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

•  E v a l u a m o s s i l a s polít icas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y  q u e l a s e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s , así c o m o ¡as r e s p e c t i v a s d i v u l g a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a 
Adm in ist r ación . 

•  C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a u t i l ización,  p o r p a r t e d e l a Adm inist ración, ,  d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y ,  b a s a d o s e n i a e v i d e n c i a d e audit or ía 
o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b n e m a t e r i n i r e l a c i o n a d a c o n 
h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a 
Com pañía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a 
i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e s e l l a m e l a at ención e n n u e s t r o i n f o r m e d e 
audit or ía s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e in form ación r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i 
d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e u n a opin ión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s 
c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e audit or ía o b t e n i d a h a s t a i a f e c h a d e n u e s t r o 
i n f o r m e d e audit or ía.  S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n l l e v a r a q u e l a 
Com pañía n o cont inúe c o m o u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

•  E v a l u a m o s l a present ación g l o b a l , i a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
i n c l u i d a l a in form ación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s 
y h e c h o s c o r r e s p o n d i e n t e s d e m o d o q u e l o g r a n s u present ación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a adm in ist ración d e l a e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a audit or ía p l a n i f i c a d a y i o s 
h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a aud it or ía, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e i a audit or ía. 

G u a y a q u i l , 2 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 

N o . d e R e g i s t r o e n l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Com pañías,  V a l o r e s y  S e g u r o s :  1 1 5 6 

L u i s B u 
S o c i o 
N o . D e U ncía p r o f e s i o n a l :  1 2 5 6 3 
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NEfiQTARSET S. A. 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

ACTÍYQg zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S C O R R I E N T E S :  
E f e c t i v o y  b a n c o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 
P a g o s a n t i c i p a d o s 
I m p u e s t o s 
O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S :  
P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s 

T O T A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m a&  3 1 / 1 2 / 2 0 1 8  3 1 / 1 2 / 2 0 1 7  
( e n  U . S . dó la r e s )  

3  
4  
5  
8  

1 0 , 9 7 9 
1 , 8 1 5 , 8 1 2 

3 5 , 8 5 5 
6 8 

2 4 3 . 9 9 9 
2 . 1 0 6 , 7 1 3 

8 2 7 . 1 9 6 

2,933,910  

2 5 8 , 5 8 7 
1 , 5 8 8 , 0 1 3 

2 6 , 3 4 4 

1 , 8 7 2 . 9 4 3 

1 , 2 0 3 , 6 6 5 

3 . Q 7 6 . 6 Q 8 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

I n g . Víct or ^ ánez A . 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

C B A . V a n e s s a E c h f e v e m ' a 
C o n t a d o r a 
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E S T A D O D E SI TUACI Ó N F I N A N C I E R A 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A S I V O S C O R R I E N T E S :  
S o b r e g i r o s b a n c a r i o s 
C u e n t a s p o r p a g a r 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 
I m p u e s t o s 
O b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s 
O t r o s p a s i v o s 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S :  
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s l y p 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
O t r o s P a s i v o s 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P A T R I M O N I O :  
C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
A p o r t e p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
T o t a l p a t r i m o n i o 

T O T A L 

( e n  U . S . dó la r e s )  

1 2  4 , 5 5 2 2 7 , 5 7 1 
7  1 7 5 , 4 8 0 3 3 5 , 7 5 0 

1 2  2 3 , 0 1 5 
8  9 , 6 5 1 1 8 , 5 1 6 

1 0  4 8 , 3 7 9 5 2 , 1 2 5 
1 1  1 2 0 . 4 9 9 1 8 2 . 7 4 2 

3 8 1 . 5 7 6 6 1 6 . 7 0 3 

1 2  3 1 , 4 7 5 4 7 , 0 5 8 
2 7 , 0 3 6 2 7 , 5 6 3 

1 1  2 . 1 0 8 . 0 9 6 2 . 0 3 2 . 4 1 2 
2 . 1 6 6 . 6 0 6 2 . 1 0 7 . 0 3 2 

2 , 5 4 8 . 1 8 4 2 , 7 2 3 , 7 3 4 

1 3  
1 , 0 0 0 1 , 0 0 0 
2 , 3 9 9 1 9 2 , 1 5 7 

1 8 9 , 7 5 8 
1 9 2 . 5 6 9 1 5 9 . 7 1 ^  
3 8 5 , 7 2 6 3 5 2 , 8 7 3 

2 . 9 3 3 . 9 1 0 . 3 . 0 7 6 . 6 0 8 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros 

R e p r e s e n t a n t e L e g a l C o n t a d o r a 

- 6  



WEgQTARgET S. A. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

Añ o  t e r m i n a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
JShitas 3 1 / 1 Z/ 2 P1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

( e n  U . S . dó la r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

C O S T O D E V E N T A 

M A R G E N B R U T O 

G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 
O T R O S I N G R E S O S , N E T O 

U T I U D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A R E N T A 

G A S T O P O R I M P U E S T O A L A R E N T A 

U T I L I D A D D E L AÑO 

O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L :  

P e r d i d a a c t u a r i a l 

T O T A L R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L AÑO 

1 5  

1 6  

1 6  
1 5 

8 6 2 , 8 0 6 

Í 523.449)  

3 3 9 , 3 0 1 

( 3 0 4 , 1 4 5 )  
1 3 . 0 5 6 

4 8 , 2 6 8 

1 5 . 4 1 5 

3 2 , 8 5 3 

3 2 . 8 5 3 

1 , 3 4 6 , 1 8 9 

( 9 9 9 , 7 1 5 )  

4 4 5 , 4 7 5 

( 3 0 1 , 4 3 6 )  
8 7 9 

1 4 4 , 9 1 7 

2 3 . 1 4 8 

1 2 1 . 7 7 0 

2 7 . 7 3 8 

9 4 , 0 3 2 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

I n g . Víct or YáneZ'Á . 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

C B A . V a n e s s a Echever r ía' 
C o n t a d o r a 
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N E G O T A R G E T S . A 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

C a p i t a l 

S o c i a l 

R e s e r v a 
A p o r t e p a r a 

f u t u r a s 
C a p i t a l i z a c i o n e s 

R e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s 

T g t e l 

L e g a l 

...  ( e n  U . S . dó la r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E N E R O 1 , 2 0 1 7 

O r i 
U t i l i d a d d e l año 

1 , 0 0 0 2 , 3 9 9 
1 8 9 , 7 5 8 9 3 , 4 2 2 2 8 6 , 5 7 9 

( 2 7 , 7 3 8 )  ( 2 7 , 7 3 8 )  
-  9 4 , 0 3 2 9 4 . 0 3 2 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 7 1 , 0 0 0 2 , 3 9 9 1 8 9 , 7 5 8 1 5 9 , 7 1 6 3 5 2 , 8 7 3 

R e s e r v a l e g a l 
U t i l i d a d d e l año 3 2 . 8 5 3 3 2 . 8 5 3 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 1 . 0 0 0 2 - 3 9 9 1 8 9 , 7 5 8 1 9 2 . 5 6 9 3 8 5 . 7 2 6 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros 

R e p r e s e n t a n t e L e g a l 
C B A . ^ a n e s s a EdheV/erría 

C o n t a d o r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N E G O T A R f i g T S . A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F L U J O S E F E C T I V O D E A C T I V I D A D E S D E 
O P E R A C I O N :  
R e c i b i d o d e c l i e n t e s 
P a g o s a p r o v e e d o r e s y  o t r o s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Añ o  t e r m i n a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3 1 / 1 2 / 2 Q1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

( e n  U . S . dóla res )  

6 4 8 , 0 6 3 
( 1 , 1 6 7 , 9 1 2 )  

( 2 4 , 3 4 4 )  

( 5 4 4 . 1 9 6 )  

1 , 0 0 5 , 5 8 1 
( 7 6 2 , 9 0 0 )  

( 5 9 . 5 7 7 )  

1 8 3 . 1 0 4 

F L U J O S D E E F E C T I V O P A R A A C T I V I D A D E S D E 
I NVERSI ÓN:  

Adquisición d e e q u i p o s , m u e b l e s y  e n s e r e s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n a c t i v i d a d e s d e inversión 

( 2 1 3 , 9 9 9 )  

( 2 1 3 . 9 9 9 )  

( 1 4 8 , 9 5 2 )  

( 1 4 8 . 9 5 2 )  

F L U J O S D E E F E C T I V O P A R A 
A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O :  
P a g o d e prést am os a i n s t i t u c i o n e s f i n a n d e r a s 
P r e s t a m o s a d q u i r i d o s d e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 
O t r o s p r e s t a m o s r e c i b i d o s , n e t o 

( 1 4 , 3 2 6 )  
2 3 , 0 1 5 
7 3 . 9 0 1 

( 3 7 , 5 0 8 )  

E f e c t i v o n e t o r e c i b i d o e n a c t i v i d a d e s d e financíam íento 8 2 . 5 9 0 f 3 7 . 5 0 8 )  

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O :  
A u m e n t o o dism inución n e t o d e e f e c t i v o y  e q u i v a l e n t e s ( 2 4 7 , 6 0 8 )  ( 3 , 3 5 5 )  
d e e f e c t i v o 

S a l d o s a l i n i c i o d e l año 2 5 8 . 5 8 7 2 6 1 , 9 4 2 

S A L D O S A L H N A L D E L AÑO 1 0 , 9 7 9 2 5 6 , 5 8 7 
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