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| Varela & Patiiio
~ Cia. Ltda. .

Auditores y Consultores

A la Junta General de Accionistas de

NEGOTARGET S.A.:
Abril 3 del 2017
Guayaquil - Ecuador

1.

3.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEGOTARGET S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

La Gerencia de NEGOTARGET S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno
que [a Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

R bilidad del Auditor:

Nuestra responsabllidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra
auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requleren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para

obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos que
existen distorsiones Importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
de la Compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los estados financleros, con
el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaitia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Gerencia de la
Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionarnos una base suficiente y adecuada para nuestra opinioén calificada
de auditoria.

Bases para una opinién calificada:

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no dispone de un estudio actuarial que permita
determinar el pasivo laboral de la reserva para jubilacién patronal requerida en disposiciones
legales. Debido a lo comentado, no es posible determinar la valuacidn del pasivo por jubilacién
patronal por no existir el estudio actuarial que contenga los céiculos de la reserva matemética
acumulada, razén por la cual no ha sido posible determinar los efectos que pudlesen existir
sobre los estados financieros adjuntos.

Direccion: Luis Urdaneta # 1700 y Esmeraldas, ler. Piso Oficina 101
Teléfono: 04 6054461 - 04 6054462 + Celular: 0999 40 ‘942 » Correo: cvarel97% hotmail.com
Web-Site: varelaypatino.wix.com/auditores
GUAYAQUIL - ECUADOR




Varela & Patiiio
" Cia. Ltda.

Auditores y Consultores

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo cuarto
de las bases para calificar la opiniébn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NEGOTARGET
S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asf como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa como

agente de retencién y percepcién por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VAR(Z\ & PATINO CIA. LTDA.
No. De Registro en
La Superintendencia

De Compaﬂi7)sc-RNAE-905

CPA. Carlos M
Soclo
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NEGOTARGET S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivos 261,636 3,551
5 Activos financieros, neto 1,253,237 1,613,199
11 Activos por impuestos corrientes 20,094
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,934,967 __ 1,630,202
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades planta y equipos, neto 1,197,558 1,008,181
7 Propledades de inversién 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES —1.225,124 __1,008,18]
TOTAL ACTIVOS —ad60.091 . 2.638.383
PASIVOS CORRIENTES:
8 Obligaciones con Instituciones financieras 39,367 152,208
9 Pasivos financleros 331,720 289,823
10 Pasivos corrientes por beneficlos a empleados 35,884 34,614
11 Paslvos por Impuestos corrientes 75,038 ___ 21,216
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 482,009 _ 497,861
PASIVOS NO CORRIENTES:
8 Obligaciones con instituciones financieras 47,401 0
12 Paslvos flnancieros no corrientes 1,934,588 ___ 1,784,252
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,981,989 __ 1,784,252
TOTAL PASIVOS —2,463,998 __ 2,282,113
13 Capital social 1,000 1,000
14 Aportes para futuras capltalizaciones 189,758 189,758
15 Reservas 2,399 2,399
16 Resultados acumulados 102,936 163,113
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 296,093 ____356,270
TOTAL PASIVOS Y PATRIM
DE LOS ACCIONISTAS, —l60.001 . 2,638,383
%@urud(%\@
Ing. Victor Livinston Yénez Avalos CBA. Piedad Vanessa Echéverria
Representante Legal Contador General
Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
4
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NEGOTARGET $.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Notas

17

18
19

10
11

Ingresos por actividades ordinarias
Otros Ingresos

TOTAL
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de administracién
(-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES
22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJE O

Ing. Victor Livinston Yanez Avalos
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financleros

2016

1,154,891
8,071

2015

973,898
1,664

—1,162,962
805,084
—357,878

280,983
—1.625
——288,608

—69,270

(  10,391)

(. 19.056)
—39,823

— 975,562
— 675,487
——300,075

230,254
—_—1.013
— 231,267

—— 68,808

( 10,321)

(.....18,239)
—40,248

q
VCQJO g

CBA. Pledad Vanessa Echeverria
Contador General
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NEGOTARGET S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

Efectivo recibldo de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses Pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

EAUIQS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propledad, planta y equipo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actlvidades de
Inversién

ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financleras, neto

Efectivo pagado de cuentas por pagar acclonistas

Otras salidas y entradas salldas de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del

2016

1,539,654
( 904,701)
( 911)
— 28710

662,752

(—403,662)

(—-405.662)

(  43,942)
( 102,487)
(-110,271)

(—-256,700)

2015

589,361
(  104,620)
( 0)
—t003

— 485,774

(—673,274)

(—673,274)

152,208_
29,671
—29,671

— 181,879

389 ( 5,621)

3,551
3.940

—_—9172
3.551

LW

«

)

Ing. Victor Livinston Yanez Avalos

Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

CBA. Pledad Vanessa Echéeverria




NEGOTARGETY S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES OE
OPERACION:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta diferido

{Aumento) Disminucién en:

Activos financleros

Activos por impuestos corrientes
Aumento (Disminucién) en:

Pasivos financieros

Anticipo de clientes

Pasivo por impuestos corrientes

Beneficios a empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Victor Lividston Yénez Av#los
Representante Legal

Ver politicas contables
y notas a los estados financleros

2016 2015
42,020 40,248,

188,719 162,550
10,763 10,321
18,974 18,239

367,925 (  385,168)
( 6,642) ( 12,123)

8,049 (  385,168)
34,767 (  12,123)
(—_1.823) 651,707

——f62.252  ....483.774

U (s D

CBA. Piedad \\anessa Echeverria
Contador General
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NEGOTARGET S.A.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)
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1.

- Fue constituida en la cludad de Guayaquil - Ecuador, el 14 de septiembre
de 2010 e Inscrita en el Registro Mercantil el 1 de octubre de ese afio. Normada por la Ley de
Compafilas, con plazo de duracién de 50 afios a partir de la fecha de inscripcién en el registro
mercantll. Su actividad principal es la de alquiler de maquinarias y equipo de construccién.

La direccién domiciliaria en donde la compafifa desarrolla sus actividades se ubicada en la
cludad de Guayaqull, cludadela puerto santa Ana, calle Numa Pompilio, edificio River Front II.

La Compafifa mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992688785001.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafila cuenta con 21 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diclembre de
2016, han sldo aprobados por la Gerencia de NEGOTARGET S.A. en febrero 16 del 2017. En
opinién de la Gerencla, los estados financleros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos
que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Acclonistas para su aprobacién
en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 27 del 2016.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en conslderacién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financleros, politicas contables y notas, refiejan la preparacién y revelacién de todos
los hechos y clrcunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Las notas a los estados flnancleros se encuentran
presentadas de manera sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparabllidad de
acuerdo a lo establecido a la Secclén nimero 3 de las Normas Internaclonales de Informacion
Flnanclera para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), cada partida significativa
del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados del Perlodo y Otros Resultados
Integrales, Estado de Camblos en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referencladas a su nota. Cuando sea necesario una comprensién adicional a la situacién
financlera de la Compafila, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.

. - La preparacién de los estados financleros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para
PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la

Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacién
de los estados financieros adjuntos, en funcién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, se menciona a continuaclén:
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NEGOTARGET S.A.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

. - Los estados financleros adjuntos de ila Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, fa moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiifa y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - En este grupo contable se registran las paridas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a tres meses de vigencia). Se mide
inicial y posteriormente por su vaior nominal. Los iImportes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funclonal usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las

ganancias o pérdidas por diferencta en camblo que resulten de las transacciones se reconocen
en el estado de resultados.

Activos v _pasivos financiergs. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
Instituclones financieras. Los activos financleros estdn registrados iniciaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabillzados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financlero expira o cuando la Compafifa transfiere el activo
financlero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficlos de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada.

. =En este grupo contable se reglstra los derechos de cobro a
deudores originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafifa. Se
miden Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor Iniclal, costo
financlero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tlempo transcurrido al final de cada perfodo
y la tasa de Interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financlero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Gastos pagos anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para la compra de blenes y servicios que no hayan sido
devengados al clerre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del perfodo en el cual generan
beneficios econémicos futuros.

. - En este grupo contable se registran todos los bienes
tanglbles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con flablilidad.

. - Las propledades, planta y equipo, se miden ai costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deduclr cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribulbles a la ubicaclén del actlvo en el lugar y en las condiclones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién Inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asl como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

tlor. - Las propledades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acurnulado de las pérdidas por deterloro del valor.

Las gananclas derivadas de un cambio en el valor razonable de las propledades, planta y

equipo se inclulrdn en los otros resultados integrales del perfodo en que surjan, cuando se
reduzca el iImporte en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién.

10
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NEGOTARGEY S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Las pérdidas se reconocerdn en otro resuitado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreclarse cuando estdn disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal sobre las
vidas (tlles estimadas por la Adminlistracién de la Compafifa.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Jasas

Edificios 5%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidn 33.33%

La Gerencla de NEGOTARGET S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que
sus activos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos activos deben contablilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe
en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que debera
reconocerse una pérdida por deterioro.

. - En este grupo contable se registran las propledades (terrenos y
edificlos) que se tienen para obtener rentas, plusvalla o ambas.

Medicidn iniclal. - Las propledades de inversién se miden a su costo, el cual Incluye: el precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

Medicidn posterlor. - Las propledades de inversién se miden por su costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

Las revaluaclones se hardn en forma anual. Las pérdidas y gananclas derivadas de un cambio
de valor razonable de las propledades de Inversién se incluirdn en el resultado del periodo en
que surjan,

Método de depreciacién. - Los activos emplezan a depreclarse cuando estén disponibles para
su uso hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la administracién de la compafifa.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vida Utll
Edificios 20
Obliaaciones con instituciones financieras. - En este grupo contable se registran los
sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transacclén y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (Interés explicito).

11
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NEGOTARGETY S.A.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Paslvos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); y

participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resuitados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafila antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Paslvos no corrientes. - Al 31 de diclembre del 2016 no se ha registrado la jubilacién patronal
y desahucio; estudio que debié ser realizado por un perito independiente, inscrito y calificado
en la Superintendencla de Compafifas, Valores y Seguros.

. - En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los
acclonistas cuando se conflgura la obligacién correspondiente en funcién a las disposiclones de
distribucién establecidas por la Junta General de Acclonistas. Se miden iniclal y posteriormente
a su valor razonable.

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible a la fecha de clerre de los estados financleros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucidén financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un Instrumento financlero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (Interés explicito o implicito).

Contratos onerosas, - Surgen cuando ios beneficlos econdmicos que se esperan de un contrato
sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al
valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto
esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisién, la Compafila
reconoce cualquier pérdida por deterloro de los activos asociados con el contrato.

impuestos. -

Activos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de Impuesto a la
renta que no han sido compensados.

r] - En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,

Patrimonio. -
Capital soclal. - en este grupo contabie se registra el monto adeudado del capital. Se mide a
su valor nominal.

. = En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Acclonistas de la Compafifa provenientes de un acuerdo
formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados. - Registra los saidos de las utilidades acumulados (superévit de
aflos anteriores). De conformidad con la Resolucién SC, ICIL.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencla de Compafilas (actualmente Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros), publicada en el Registro Oficlal No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor
de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF, sblo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas

12
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y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
0 devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo acreedor del superdvit por
valuacién que proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi como la medicién
posterior, no podrd ser capitalizado.

. - La Compafila reconoce Ingresos por ventas, cuando se
efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados y no subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los

descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos
en funcién al método del devengado.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provislones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financleros y otros.

. - La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paralsos fiscales o
regimenes de menor Imposicién con participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superlor al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
socledad. Sf la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base Imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicarén la tarifa de
25% a toda la base Imponible, las sociedades que incumpian el deber de informar sobre la
participacién de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisiclén de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asl como para la adquisicién de bienes relacionados con Investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo. El aumento de
capital se perfecclonara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantll hasta el 31 de
diciembre de! ejercicio imposlitivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversién.

&l impuesto a la renta determinado es cargado en los resuitados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

. = Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de Ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financlamiento.

.~ La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internaclonales de Informacién Financiera para pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) requiere que la Gerencla de la Compafifa utilice clertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafifa,
con el objeto de definir la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financleros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafifa. Las
estimaclones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencla de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

13



))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))

NEGOTARGEY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dé6lares)

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS

2016 2015
(Délares)
Caja General 889 741
Bancos, (1) 3,052 2,810
Inversiones, (2) — 257,695 0
Total 261.636 3.551
(1) Un detalle de tos bancos, fue como sigue:
2016 2015
{Délares)
Banco Pichincha 825 572
Banco Bolivariano 39 63
Banco Pichincha Ahorros 2,188 2175
Total 3,052 2,810
(2) Un detalle de las inversiones, fue como sigue:
2016 2015
(Délares)
Inversidén contratada el 17 de octubre a
una tasa de rendimiento del 3% anual,
con vencimiento el 17 de enero del
2017. 5,717 0
Inversibn contratada e 14 de
septiembre a una tasa de rendimiento
del 5.90% anual, con vencimiento el 14
de enero del 2017 251,978 0
Total 254,468 0

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compafifa.

5. ACYTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Clientes, (1) 1,092,349 1,556,428
Anticipos 21,124 3,837
Acclonistas, nota20 12,853 21,415
Préstamos a trabajadores 5,134 8,603
Deudores vatios, (2) 121,777 22,916
Total —i283.237 . 1.613.,190
14
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(1) Un detalle de los principales clientes, fue como sigue:

2016 2015
(Délares)
Constructora e Inmoblliaria J. Villena S.A. 499,827 1,315,118
Miranaso S.A. 135,817 105,226
Consorcio Alcantariilando La Ventura-Babahoyo 406,532 91,391
Otros 20,173 _____ 44,693
Total —-—ha092.349 __1.336.428
(2) Un detalle de esta cuenta deudores varlos, fue como sigue:
2016 2015
(Délares)
Préstamos a terceros 10,855 5,100
Constructora e Inmobiliaria 1. Villena S.A. 110922 _ 17,816
Total ———d 2l 27T e 22916

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propledades, planta y equipos, neto y
depreclacién acumulada, es el siguiente:

+ « «» MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
Adiciones Iransferencias 31/312/16
(Détares) . . . .

Terreno 18,061 0 0 18,061
Edificios 357,500 154,999 0 512,499
Maquinaria y Equipo 439,294 141,399 ( 39,820) 540,873
Equipo de Computacién 2,267 0 0 2,267
Vehiculo 500,652 81,698 ___ 116,260 _____ 698,610
Subtotal 1,317,774 378,096 76,440 1,772,310
Depreciacién acumulada ( 309,593) (__.188,719) ( 76,440) (___574,752)
Total —1.008181 __.189377 Q0 __1197538
15
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7.

«+ « « MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
Q1/01/35  Adiciones IYransferencias 31/12/15
(Délares) . . . .
Terreno 18,061 0 0 18,061
Edificios 0 357,500 0 357,500
Maquinaria y Equipo 407,489 31,805 0 439,294
Equipo de Computacién 0 2,267 0 2,267
Vehiculo 218,950 281,702 0 500,652
Subtotal 644,500 673,274 0 1,317,774
Depreciacién acumulada ( 191,797) (___117,796) 0 (___309,593)
Total —452.203 .. 555478 e 0 ..1.008.181
PROPIEDADRES DE INVERSION
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Ddlares)
Edificlto — 27566 _ 0
Subtotal 27,566 0
(-) Depreciacién edificlo ( Q) ( Q)
Total 27.566 0
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Ddlares)
Banco Amazonas
Préstamo contratado el 02 de mayo del 2015 con
vencimientos mensuales hasta 05 de enero del 2017.
930 8,950
Préstamo contratado el 3 de mayo del 2015 con
vencimientos mensuales hasta 06 de febrero del
2017. 2,494 5,909
Jovocosta S.A,
Préstamo contratado el 20 de septiembre del 2015,
con vencimientos mensuales hasta 20 de agosto del
2020. 60,799 72,319
Pasan: 64,223 87,178
16
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Vienen: 64,223 87,178

Préstamo contratado el 4 de julio del 2016, con

vencimientos mensuales hasta 4 de junio del 2017 20,342 0
Sobregiro bancario 2,203 65,030
. 86,768 ____ 152,208
Menas: Vencimlento corriente 39,367 152,208
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Délares)
Proveedores, (1) 82,371 170,020
Préstamos, (2) 61,939 38,448
IESS 6,245 5,660
Acclonlistas, nota 20 181,165 __ 75,695
Total —dZ20 . 282.823
(1) Un detalle de los proveedores, fue como sigue:
2016 2015
(D4lares)
Importadora Industrial Agricola S.A. 25,267 58,285
Marmoi S.A. 0 14,344
Enrique Saenz Alava 22,240 12,571
Plaza Vendome 6,922 11,945
Otros — 27,942 72,8735
Total —3203Z) 170,020
(2) Un detalle de préstamos, fue como sigue:
2016 2015
(Délares)
Vanessa Echeverrla 26,943 21,068
Miranaso S.A. 3,720 4,220
Carlos Sénchez 3,000 3,000
Otros — 28,276 ___._ 10,160
Total —1.939 38,448
17
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Al 31 de dicilembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Délares)
Sueldos 64 64
Vacaciones 16,846 16,946
Fondo de reserva 713 688
Otras obligaciones 199 199
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 5,742 4,605
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1929 1,791
Total 25,493 24,293
Particlpacién de trabajadores 10,391 ____ 10,321
Total —88d 34814

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartirio entre sus empleados.

El movimlento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por los afios terminados el
31 de diciembre del 2016 y 2015, fue el sigulente:

2016
(Ddlares)
Saldos al inicio del afto 24,293
Provisiones 52,730
Pagos (. 91,530)
Saldos al final del afio —-C K R

El movimiento de la provisién por participacién a trabajadores por los afios terminados el 31
de diclembre del 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016
(Délares)
Saldos al Inicio del afio ' 10,321
Gasto del afio 10,391
Pagos (- 10.321)
Saldos al final del afio —_—1l0.391
18



)))))))‘))))))))))))))))))))ﬁ)))))))))))))))))))))

NEGOTARGEY $:A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

11. IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)

Activos por impuesto corriente;

Crédito tributario iva 0 791
Retenclones en la fuente, (1) 20,094 12,661
Total 20,094 13,452
Paslyos por impuesto corriente:

Impuesto a la renta por pagar, (3) 19,056 18,239
Retencliones en la fuente, (2) 1,176 2,977
IVA, agente de retencién y percepcién, (2) 4,407 0
Otros 50,399 0
Total 75,038 21,216

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan retenciones que han sido efectuadas por
clientes de la Compafifa correspondiente al perfodo 2016.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente
de percepclén y retenclén, realizadas en el mes de diciembre del 2016 y que serdn
canceladas en enero del 2017.

La conclliacién de impuesto a la renta, calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2016 2015
(Délares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e iImpuesto a la renta 69,270 68,808
Menos:

Participacién de trabajadores en las utilidades ( 10,391) (__..10,321)
Utllidad (Perdida) después de participacién a trabajadores 58,879 58,487

Gastos no deduclbles 27,742 25,832

Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 1 250
Menos:

Otras rentas exentas (5 ( ___1663)
Base de cdiculo para el Impuesto a la renta ( 86,617) 82,906
229% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO, (3) —12.056 18,239
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA —— 10468 _____6.633
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12.

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldos al Iniclo del afio 18,239 0
Provisién del afio 19,056 18,239
Compensaclén, con retenciones en la fuente ( 12,661) ( 0)
Pagos . 5578) (O
Saldos al fina! del afio —l19056 18239

Para el aflo 2016, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$10,465 siendo este
Inferior al impuesto a la renta causado US$19,056. La Legislacion tributaria vigente, establece
que, para liquidar el Iimpuesto a la renta anual, el contribuyente deberd tomar el mayor del
importe entre el Impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, Importe que serd
considerado como impuesto a la renta definitivo.

La facuitad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributarla, caduca sin
que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién,
en los tributos que la ley exlja determinacién por el sujeto pasivo.

PASIVO FINANCIERO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Documentos por pagar, (1) 454,933 307,509
Accionista, nota 20 84,494 84,494
Anticipos de clientes, (2) 1,395,161 1,392,249
Total —3.234.588 _.1.784.252,
(1) Un detalle de documentos por pagar, fue como sigue:
2916 2015
(Délares)
Oficina The Point 133,159 169,659
Bellini 137,850 137,850
Adefio 154,999 0
Otros — 28925 __ 0
Total —24.933 307500
20
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13!

14.

15.

16.

(2) Un detalle de anticipo de ciientes, fue como sigue:

2016
(Dblares)
Consorclo Alcantariliando La Ventura-Babahoyo 322,085
Venta de terreno — 1,073,076
Total —1.392.161

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el capital autorizado consiste en 1,000 de acciones de un
valor nominal de US$1,00 cada una. Los acclonistas que constituyen la compafifa son: el Abg.
Jackson Jamil Herrera Cajas, de naclonalidad ecuatoriana propietario del 50% de acciones y el

Ing. Victor Livinston Ydnez Avalos de nacionalidad ecuatoriana propletaria del 50% de las
acciones.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Acclonistas, Participes, Soclos, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimiento al referido requerimlento
legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en febrero 24 del 2015; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2016, fue presentado el 24 de febrero del 2017,

APORIE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en especies, segln traspaso de bienes realizados por el acclonista
Ing. Victor Livinston Yénez Avalos a favor de Negotarget S.A. de fecha 17 de enero del 2012
y 1 de abril del 2011. Estos aportes, podran ser utilizados para futuros aumentos de capital.

RESERVAS

Legal. - La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas,
excepto en caso de liquidacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de la reserva legal no alcanza mds del 50% del capital
soclal de la Compafiia

RESULTADOS AGUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los acclonistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos, como la reliquidacién
de impuestos u otros.
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17.

18.

19.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

4016 2015
(Délares)
Alquiler tarifa 12% y 14% 821,507 422,809
Alquiler serviclos tarifa 0% 333,384 ____ 551,089
Total —dd34.891, ....973.898
GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:
2016 2015
(Délares)
Sueldos y salarios 152,545 136,465
Beneficlos sociales y aportaciones 17,961 18,227
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 27,927 21,225
Iva que se carga al gasto 28,564 23,677
Servicios basicos 2,131 882
Impuestos, contribuciones y otros 19,303 5,669
Contrlbucién solidaria 2,487 0
Otros —30,065 24,109
Total —ai0.983 ...230.234
GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Dé6lares)
Intereses bancarios 6,764 264
Gastos bancarios 861 749
Total 2.625 1.013

Los principales saldos con las compafifas relacionadas, se desglosan como sigue

2016 2018
(Délares)
Estados de Situacién Financiera:
Activos financieros:
Accionista:
Victor Livinston Y&nez Avalos 12,853 ____ 21,415
Total, nota 5 —12.883 21413
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Pasivos financieros:
Victor Livinston Yédnez Avalos 181,165 75.695
Total, nota 9 —l81.168 75,695
Pasivos financieros no corrientes:
Accionista:
Victor Livinston Yanez Avalos 84,494 84,494
Total, nota 12 84.494 94,494

21. RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este Informe (3 de abril del
2017), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencla de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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