P

HTERBORDES S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FIMANCIERDS -
Afo terminado en Diclembre 31, 2017
{en US dolares)

1. ldentificacién de la compafia:

INTERBORDER S.A., fue constituida a iravés de Escritura Plblica en rnarze de 1993 la que fue inscrita en
el Registro Mercantil del canton Cuenca bajo el Nro. 77 en junio del mismo afio; su domicilio principal esta
ubicado en fa ciudad de Cuenca, Ecuador. El abjeto social de la compafiia es la movilizacién y transporte
directamente o a fravés de terceros de materia prima, productos y carga en general de propiedad de la
compafiia o de sus accionistas, asi como también productos limpios desde y hacia las plantas industriales
y lugares de distribucién y venta dentro y fuera del pafs. También puede dedicarse a la compra y venta de
todo tipo de bienes y servicios relacionados con su objeto social. El plazo de duracién de la compafiia es
de 50 afios desde la fecha de inscripcidn en la escritura.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiente:

" Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).
2.2 Bases de preparacién de les estadoes financieros:

Los estados financieros de INTERBORDER S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de- conformidad con la Resolucion No. SC.D5.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para transferir un
pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si €l precio es
directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valer razonable a efectos de medicion y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
deniro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.

Adicionaimente, a efecios de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

_clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion: .
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercades actives para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observab!es para el
activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacién.

2.4.2 inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los coslos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esti basada en una estimacién técnica sobre los materiales que no
tendran utilizacion futura en las actividades de la compafiia. Este detericro se reconoce en el estado de
resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasive de la compaffa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos inchiidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que sé recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compafifa compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos cuando

existe y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocides en esas partidas, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos en el resultado,
excepio en [a medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en clyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, plania y equipe

Medicion en el momenio del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menas la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacién y vida il El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisades al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva. :

A continuacién se presentan las principales partidas de “propiedad, plania y equipo” y la vida til usadas
en el célculo de la depreciacion:

" item Vida ttil
' afos
Magquinaria y Herramientas ' ) 10
Vehiculos ¥ equipo de transporte 5
Equipo de comunicacion 10
Equipos de oficina 10

Oftros activos ' ' -

Retiro o venia de “propiedad, plania y equipo"”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, plania y equipo" es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Alfinal de cada periodo, la compafia evaltia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en rasuliados, salvo si e active se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
distinucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando ef precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compadiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posieriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa comparnia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de
recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacién.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requetidos para cancelar
una provisién, se reconoce-una cuenta por cobrar como un activo si es viriualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (fubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi corno el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultade integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

Participacién a trabajadores: La compaiila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las ulilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de fas utilidades
liguidas de acuerdo a las disposiciones legales.

Pagina 12




INTERBORDER S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razoneable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
gstimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
comparfifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la iransaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se recanocen una vez que se han establecido los derechos de los accionisias
para recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del fiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguald los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientermente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se-compensan los activos y pasivos, tfampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liguidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parie de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasives financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valer razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconecimiento inicial. Los costos de transaccién directamente airibuibles a la adquisicién de actives o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.
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2.4.12 Activos financiercs

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas: “cuentas por cobrar comerciales y
oiras cuenias por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Métodoe de ia tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimadaos (incluyendo comision, puntaos basicos de intereses pagadas ¢ recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar

Sen activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el método
de {asa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabifidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estade de situacion financiera, los que se clasifican como no corrienfes.

2,4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
cbjetiva de! deterioro como consecuencia de uno o -mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados. :

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

= Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

*» Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o .

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al cosio amortizade, el imporie de Iz pérdida por deterioro de valor
es la diferencia enire el importe en libros y el valor presenie de los flujos futuros estimades del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

2.4.12.4 Baja de un active financiéro

La compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherenies a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafifa continuard reconociendo el
active financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que hahfan sido
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y pafrimonio son clasificados como pasivos financieres o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: |os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y olras) se miden posteriormenie al costo amortlzado usando el método de la tasa de
mteres efectiva.
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El método de la tasa de inferés efectiva es un méiodo de célcuio del costo amoriizado de un pasivo
financiero y de imputacién dei gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la fasa de descuento que iguala exactamante los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
toclos los honorarios y puntos pagados ¢ recibidos que forman parie de Ia tasa de inferés efectiva, los
costos de fransaccidn y ofras primas o descuentos} estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un pericdo mas corto con el importe neto en libros en &l
momento de reccnocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compariia. La diferencia enire el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la coniraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo fa utifidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones en circulacién.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enerc del 2018. En esle
sentido, la companiia tiene la infencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en
vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafifa a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

NIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir] Enero 1, 2018
sus activos financieros a costo amortizado o fair value.

NiIF 15 Ingresos procedentes de los coniratos con los clientes. Proporciona un modelo;  Enero 1, 2018
(nico para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos.
Reemplaza a la NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas {CINIIF
13, CINNIF 15, CINIIF 18 Y SIC 31).

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayorfa de[ Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente
sin cambios.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS COMTABLES CRITICOS

L.a preparacién de los presentes esiados financieros en conformidad con las NHF, requiere que la
adminisiracion realice ciertas estimaciones y esteblezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la compaiiia, con el propésiic de determinar la valuacién y preseniacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la adminisiracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenian las estimaciones y juicics contables criticos que la administracion de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de aciivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los acfivos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista aigdn indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro recenocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando &l valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinados en funcién de un
cédiculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario coniratado por la compafiia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento,
la tasa de mortafidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la compafia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (af final def
perfodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacién de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectdan en base al método de iinea recta durante la vida Uil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deheran efectuar para liquidar las obligaciones.
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MTERBORDER S.A.

: NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
- Afo terminado en Diciembre 31, 2017 . Ny
{en US ddlares)

4. Efectivo y equivalentes de efective

- | Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, esta compuesio por:

2017 2016
- Caja 7,204 7.294

Bancos 513,466 203 139 4
Total B0 R THADR

L El valor razonable del efectivo vy equivalentes de efectivo se aproxima a su valor registrado en fibros
T debido a su naturaleza de corto plazo (menos de fres meses) y su afta liquidez.

S Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacién de riesgo AAA-
vy AA- y ninguno de estos activos se encuenira vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y oiras

- Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2017 y 20186, fueron los siguientes:

2017 2016
B Clientes relacionados 3,446,112 3,707,462 ~
Clientes ) 47,055 33,526 *
o Compaifiias relacionadas 290,983 291,037 **
s Deudas de funcionarios y trabajadores 194

Anticipos a proveedores

_ Pre\nsmn para cuentas mcobrables
L Total

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia no realizé un andlisis de sus cuentas y su impacto sobre los
flufos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La provisién de cuentas malas del ejercicio y ka provisién que mantiene en el activo, podrian resultar
— insuficientes para cubrir Ia cartera vencida que pase de 360 dias.

- La cartera de clientes estd compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
' valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabifidad). Las condiciones de crédito estdn
determinadas conforme a una politica aprobada por la Compariia.

El saldo de este rubro corresponde a ingresos provenientes del objeto social de la compaiiia.

Pzgina 18
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IHTERBORDER £.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

8. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta conformade por:

2017 2018
- Combustibles - 18,534
e Lubricantes 2,271 3,403
T Fiftros 7,087 5,833
~ Repuestos 79,847 64,368
| Llantas tubos y defensas 11,752 16,196
[ Materiales y suministros de oficina : 4,250 3.025

sk Otros inventarios
i Total

_ Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 20186, el costo de produccion y ventas que se presenta en ef estado de
¥ resufiados integral asciende USD 1,399,136 y USD 2,734,832 respectivamente.

La compariia mantiene como mélodo de valoracion de inventarios el metodo de costo promedio
ek ponderado.

-} Al 31 de diciembre de 2017 la empresa no ha efectuado el andlisis de deterioro de sus inventarios

7. Impuestos corrientes

- Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

- a) Activos por impuestos corrienies: 2017 2016
- Impuesto Renta retenido por clienies 38,022 53,172
. Anticipo Impuesio Renta declarado 10,831 4,605
- IVA pagado a proveedores _ 10, 593 10 5937
- Total R 68,3707

b) Pasivo por impuestos corrientes:

impuesto a la Renta

Total 7

' Pégina 21




INTEEBORDER S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dédlares)

-

¢) Conglifacidn tributaris - coniable 2017 2016

tilidad antes de participacion a rabajadores e

impuesto a la renta, 103,878 97,469
Participacion a frabajadores {15,562) {14,520)
Utilidad antes de impuestos 53,226 £2.849
Gastos no deducibles ' 33,919 39,017
Base Iinponible 122,215 121,868
Impueste a ta renta calculado a la tasa del 25% 30,554 30,467 *
Anticipo determinado correspondiente al b

ejercicio fiscal declarado 30,342 66,203
Impuesio a la renta causado 30,554 66,203
g;)en?:tencxones del impuesio a fa renta en la (20,053) (32,579)

{-) Anticipo del impuesto renta pagado
Impuesto a la renta por pagar

* De conformidad con las disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a la renta es def 22% sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando fa
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
esiablecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
fa naturaleza de fa sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, fa tarifa de 25% aplicara sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el Art. 37 de la Ley de
Regimen Tributario inferno.

** A partir def aflo 2010, se debe considerar como impuesio a la renfa minimo el valor del anlicipo
calculado, el cual resulta de Ta suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2017, el impuesto a la renia
causado excedio al anticipo calculado, por elfo, la Compafiia registré en resuftados el impuesto a la
renta causado. Durante sl afio 2016 el impuesio a la renta causado no excedié af anticipo calcufado,
por elfo, la Compafiia registré en resultados el anticipo calcuiado como impuesio a Ia renta causado.

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los componenies de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2017 2016 afnos
Magquinaria y Herramientas 441,385 441,385 10
Vehiculos y equipo de transporte : : 1,556,698 1,556,698 5
Eguipo de comunicacion 17,057 16,820 10
Equipos de oficina 28,283 23,717 10

Otros activos ‘ | 824 o ..524 -

Depreciacion Acumulada
Total

Pdgina 22
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 INTERRORDER S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTARDS FINANSCIEROS
Afo termninado en Diciembra 31, 2017
{en US délares)

2. Cuentas por pagar comerciales v ofras

A diciermniore 31 de 2017 y 2016, este rubro [0 integrabary:

2017 2016
Proveedores ' 92,298 95,888
Proveedores relaciohados 61,699 78,858 -~
Compafias relacionadas 223,226 296,400 **
Cuentas por pagar al personal 14,932 15,391
Retenciones al personal 8,264 8,729
Anticipos de clientes ' 250 a0
Otras cuentas por pagar 331,276 468,650
Total e a0

* Los saldos de la cuenta "proveedores relacionados” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los
siguienies:

2017 016

Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida.

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.

Reencauchadora Andina Reencandina S.A.
Total

** | o5 saldos de Ja cuenta "compafias refacionadas” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los
siguientes: ’ .

2097 2016

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 178,889 174,213
Ceramica Rialto S.A. 4121 23,155
Centro Ceramico Cermosa S.A. 5,803 7,041
Compaiiia de Investigacion y Explotacion Minera } 5 930

EXPLOMINAS S.A. '
Seguros Unidos 5.A. 30,368 82,515
Mecanica de Precisién L.ema del Pacifico

MEPRELPA S.A. 1,950 1,950
Keramikos S.A. 2,095 1,504

Otros menores

Total

El valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuenias por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.
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INTERBORDER S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIESRDS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

0. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2017 y 2018, la composicidn de los préstamos es la siguiente:

2017 2
a. Créditos comerciales corrientes
Locales
Banco Internacional S.A. 128 -
Banco de Guayaguil S.A. 4,879 -
Porcion corriente de deuda a largo plazo 133,948 123,376

Total corto piazo

b. Créditos comerciales no corrientes
Banco del Austro S.A. 72,611 346,034 *
Banco Internacional S.A. . 266,794 390 169 **
s F R
5 X, e ‘-'L' .

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Total largo plazo

* A diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a una operacion realizada con una tasa de interés del
10,21% anual y con vencimiento de 1095 dias.

** A diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponde a una operacion realizada con una tasa de interés del
8,25% anual y con vencimiento de 1080 dias.

11. Beneficio a empleados

A diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponden a:

2017 2016
Participacion a trabajadores 362,957 361,996
" Provisiones cargas sociales
Total

La participacidn a trabajadores incluye ulilidades de ejercicios anferiores que estdn pendientes de
liquidar, a diciembre 31 de 2017 y 2016 la participacién a trabajadores es de §15,582 y $14,620
respectivamenite.

Las provisiones para cargas sociales corresponden el décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.
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MTERBORDER 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FIMANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

12. Provisiones por beneficios soclales a empleados

A diciembre 31 de 2017 corresponde a la provisién para jubilacién patronal y desahucio, las mismas gue
son registradas en base al correspondients estudio actuarial.

Jubilacién Desahucio Total

cx

Salde al 1 de enero de 2017 506 891
Costo por servicios corrientes 7,118 14,589
Costos por intereses 2,974 4,256
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas '

por obligaciones pc?r beneficios definidos OBD 6,896 7778
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,636) (2,288)
Beneficios pagados (2,964)

Saldo al 31 de Diciembre de 2017 85|
Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones def Cédigo del Trabajo, los frabajadoreé que por
veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o inferrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afifiados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones def Codigo del Trabajo, en fos casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la
Compafiia entfregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compafila a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En esta, se procura manterier el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia.

13.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que ha
mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza.

13.1.2 Riesgo de liquidez

La compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos
del negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia
mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata.

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por el transporte de materia prima y carga en
general. ' ' ' ' R '
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f MTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
e Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

El riesgo de liquidez también incluye efective ¥ equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v
depésitos en bancos e instituciones financieras. La compafifa mantiene su efeciivo y equivalenies ai
efectivo e inversiones mantenidas hasta el vencimiento en instituciones financieras con calificacién de
riesgo AAA- y AA-,

13.1.2 Riesgo de capital

o La Compaiiia se ha fijado como un objetivo, mantener un adecuado nivel de capitalizacién y maximizar el
- rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros

) A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
o de cada ejercicio:

. Notas 2017 2016

- Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 50,760 210,433
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 ] 3,807,_412 4.043, _9_9

Total

Pasivos financieros medidos al costo neto

- Cuentas por pagar comerciales y otras 9 731,945 964,006
Cuentas por pagar financieras ) 10 34443 736,203
: | Total " ib76558 1700209

: - 13.3 Valor razonabie de instrumentos financieros

- La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Capiial social:

Ei capital social de la compafifa a Diciembre 31 de 2017 y 2016, esta representado por 1'800.000
i acciones ordinarias de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene Ia
- siguiente distribucién:

et eIl

C.A. Ecuatoria

T b

a de Ceramic ' o 20% Ecuador

Ceramica Andina C_A. 40% Ecuador
_ Ceramica Rialto S.A. . ' 20%  Ecuador
Ker&mikos S.A. 20% Eador

fgi*k

3

i
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INTERBORDER $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
—w  ARcterminado en Diclemnbre 31, 2017
{en US délares)

15. Reserva legal
La Ley de Compafitas en su Ari. 287 dispone se destine &l 10% de las utilidades liguidas para formar el
= fondo de Reserva Legal hasta que ésta por 1o menos alcarice el 50% del capital social. El incremenio de

la Reserva Legal para el ejercicio econémico 2017 fue de USD. 1,665 correspondiente al resultado del
gjercicio econdmico 2016.

18. Ingresos por actividades cordinarias

e Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro incluye:

2017 2016
- Servicio de camion 514,617 372,723
- Servicio de volqueta 512,650 900,544
Materia Prima 311,925 52,307
Servicio de cargadora 271,281 246,970
. Servicio de retroescabadora 136,768 109,593

Ctras ventas
Total

17. Costo de venias

El acurnulado por los ejerci-cios 2017 y 2016 corresponde a los siguientes rubros:

, 2017 2016
B Servicio de ¢amién . 381,418 309,577
Servicio de volqueta 640,471 678,637
- Servicio de cargadora 97,908 118,744
B Servicio de retroescabadora 133,091 120,932
Ctros costos 14@;%43 1 ,506,942

Total 4832
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
Afic terminado en Diclembre 31, 2017
{=n U5 dolares)

18, Gasios administrativos v gensrales

Bl acumulado por fos ejercicios 2017 y 2016 cotresponde a los siguientes rubros:

2017
*  Sueldos, salarios y otros gastos de gestidon del

personal ¢ 124,968
Participacion a trabajadores 15,582
Impuestos, tasas y contribuciones 19,922
Honorarios 12,086
Auditoria externa 4,100
Agasajos 3,458
Comunicaciones 2,600
Depreciaciones 1,330
Energia eléctrica 1,199
Materiales y suministros 511
Participacion estatutaria 300
Arriendos 170
Repuestos y accesorios 134

* Un detalle de los gastoé por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de

Gastos de viaje y movilizacion -
Gastos Varios
Total

2016

131,239

14,620
27,660
10,446
4,000
3,773
2,415
82
1,176

9,800
500
223

4,012

administracion
2017

Sueldos y salarios 77,588
Horas exiras , -

Comisicnes 4,780
Décimo tercer sueldo 7,078
Décimo cuario sueldo : 2,750
Vacaciones - 3,539
Aporte patronal 10,339
Fondos de reserva 6,259
Jubilacion patronal 1,468
Desahucio 7,167
Gasto Financiero Actuarial 2,974.00
Otros al personal 1,026

Total 24
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ERCS

19. Transacciones con compafiias relacionadas

Las operaciones con compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2017 fueron:

Venias

C.A. Ecuatoriana de Ceramica
Ceramica Rialto S.A.
Keramikos S.A.
ltalpisos S.A.
Ceradmica Andina C.A.
Cartorama C.A,
Esfel S.A.
Karnataka S.A.
Ceramica Peila
Explotacién Minera del Sur EXPLOSUR C.A.
Morteros Pegacer S.A.
Artesa S.A.
" Sanitarios Hypoo-Co S.A.
Gasvesubio Export S.A.
Siderargica Ecuatoriana S.A. SIDEC
Total

Compras

Almacenes Juan Eljuri Cia, Lida.
Ceramica Rialto S.A.

Centro Ceramico Cermaosa S.A.
Kamnataka S.A.

C.A. Ecuatoriana de Ceramica

Keramikos S.A.
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
MEPRELPA S.A.
Total

i)
o

17

|

899,945
339,500
238,990
199,827
31,090
12,353
8,018
5,962
4,851
854
650
329

2018

1,025,575
1,847,167
60,512
100,305
54,669
1,750
1,432
5,296
6,493

1,369

8,040

Las transacciones con partes refacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen

realizado con terceros.
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20. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capituio 1V *Depuracion de fos Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de Transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre paries relacionadas; por otro lado el humeral 5 del

mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
cuando: ‘

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravahles;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

- gl contribuyente ne mantenga suscrito con el Estado contraio por la exploracion y explotacion de
recursos no rencvables,

INTERBORDER S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a fa normativa antes sefialada.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ! 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. ‘

J -
Sr. Alejandro Ledn : CPA. Jenny Ordofiez
Gerente General ) Contadora
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