INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. identificacion de la compafia:

INTERBORDER S.A., fue constituida a través de Escritura Plblica en marzo de 1993 la que fue inscrita en
el Registro Mercantil del canton Cuenca bajo el Nro. 77 en junio del mismo afio; su domicilio principal esta
ubicado en ia ciudad de Cuenca, Ecuador. El objeto social de la compafia es la movilizacion y transporte
directamente o a través de terceros de materia prima, productos y carga en general de propiedad de la
compafiia o de sus accionistas, asf como también productos limpios desde y hacia lag plantas industriales
y lugares de distribucién y venta deniro y fuera del pais. También puede dedicarse a la compra y venta de
todo tipo de bienes y servicios relacionados con su objeto social. El plazo de duracion de la companiia es
de 50 afios desde la fecha de inscripcion en la escritura.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de INTERBORDER S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por ta Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en’
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de ia contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independienternenie de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un active 0 un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar et precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing gue estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero ho son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a vaior razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidén del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el active o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liguidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, €l menor. Son valuados al costo
promedic ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia estd basada en una estimacién técnica sobre los materiales que no
tendran utilizacidon futura en las actividades de la compariia. Este deteriore se reconoce en el estado de
resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se hasa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contahble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sohre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (fributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele.
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La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando
existe y es exigible &l derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuestos corrienies y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta v equipo" se miden
iniciaimente por su costo.

E! costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y ia puesta en condicicnes de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que se producen.

Método de depreciacién y vida dtil: E} costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, regisirado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" v la vida Util usadas
en el calculo de la depreciacion:

item Vida util
anos
Maquinaria y Herramientas 10
Vehiculos y equipo de transporte 5
Equipo de comunicacién 10
Equipos de oficina 10

Otros activos -

Retiro o venia de "propiedad, planta y equipo": La. utilidad o pérdida que surja del retiro © venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion ¢ un incremento en la revaluacidn.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando [a compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de
recursos economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacidén por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

Participacion a trabajadores: I.a compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.
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2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de [a
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en

2.4.11 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconccen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adguisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a fos
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros desighados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.
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2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de ios activos financieros
v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidén, punios bédsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion
Y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el cédlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacién.
Esta provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, 1as gue se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deteriore de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o méas eventos gque hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;

+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupe de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de ia cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sabre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando fransfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del active transferido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferide, la compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerda un préstamo garantizado de forma colateral por [0s ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y ia
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuliado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses después de la fecha del estado de
sttuacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumenios de Patrimonio: Un instrumento de patrimonic consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos. '

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida vy los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estada de situacian financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.
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El método de Ia tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos fos honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o0 descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corio con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafifa dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconcce en el resultado del
petiodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad {pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estas estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este
sentido, la compahia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la
compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

NilF @ Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir} Enero 1, 2018
sus activos financieros a costo amortizado o fair value.

NilF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelof  Enero 1, 2018
Unico para el reconccimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos.
Reemplaza a la NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF
13, CINIIF 15, CINHF 18 Y SIC 31).

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de| Enero 1, 2019
anrendamientos sean presentados baje un solo modelo sin distincion de cperativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente
sin cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por|  Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumenics de
deudas medidos al valor razonable.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelacién de Enero 1, 2017
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios de pasivos procedentes de actividades financieras.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere aue la
administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de [a compafia, con ei propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momenio, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de fa
compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E! valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios. '

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (af final def
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas (tiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas (tiles y el
valor residual se efectlian en base al método de linea recta durante la vida dtil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Total

El valor razonable def efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015

Clientes relacionados 3,643,363 4,463,853
Clientes 33,526 13,207 *
Companiias relacionadas 291,037 291,037 ==
Deudas de funcionarios y trabajadores 30 -
Anticipos a proveedores 16,749 13,232
Otras cuentas por cobrar 64,100 64,100
Prevision para cuentas incobrables g4,9951 (4,905)

Total 13.90!

Al 31 de diciembre de 2016, la compahia no realizé un andlisis de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las dificulfades financieras significativas en cada caso y segun el impacto sobre los flujos de

efectivo futuros estimados del activo financiero.

La provision de cuentas malas del ejercicio y la provisién que mantiene en el activo, podria resullar

insuficiente para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dfas.

La carlera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabifidad). Las condiciones de crédifo estdn

determinadas conforme a una politica aprobada por la Compahia.

El saldo de ia cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes def cumplimiento def objeto

social de la compafiia.
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta conformado por:

Combustibles
Lubricantes
Filtros
Repuestos
Liantas tubos y defensas
Materiales y suministros de oficina
Otros inventarios
Total

La compaftia mantiene como método de valoracion de inventarios el metodo de costo promedio

ponderado.

7. Impuestos corrientes

2016 2015
18,534 12,379
3,403 4,528
5,833 9,368
4,368 35,240
16,196 9,223
3,025 1,258

5177 2,603

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrientes:

Impuesto Renta retenido por clientes
Anticipo Impuesto Renta declarado
VA pagado a proveedores

Total

b) Pasivo por impuestos corrientes:

VA cobrado a clientes
Retenciones de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto ala
renta por pagar
Impuesto a la Renta
Total

2016 2015
53,172 79,673
4,605 39,145

10,593 10,593

- 8,486
- 532

- 432




INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

¢} Conciliacién tributaria - contable 2016 2015
Ut_!!sdad antes de participacion a trabajadores e 97,469 726,056
impuesto a la renta
Participacién a trabajadores {14,620) {108,908)
Utilidad antes de impuestos 82,849 617,148
Gastos no deducibles 39,017 10,993
Base imponible 121,865 628,141
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 30,466 138,191 *
Anticipo determinado correspondiente al b
ejercicio fiscal declarado 66,203 78,354
Impuesto a la renta causado 66,203 138,191
]S;)eni?:tencmnes del impuesto a la renta en la (32,579) (61,598)

{-) Anticipo del impuesto renta pagado {4,604) {39,145)

Impuesto a la renta por pagar

* De conformidad con fas disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando /a
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el Art. 37 de la Ley de
Regimen Tributario Interno.

** A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor def anticipo
cafculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2015, el impuesto a fa renta
causado excedio al anticipo calculado, por ello, la Compafiia registro en resultados el impuesto a la
renta causado. Durante el afio 2016 el impuesto a la renta causado no excedio al anticipo calculado,
por ello, la Compariia registro en resultados el anticipo calculado como impuesto a la renta causado.

8. Propiedad, pianta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2016 2015 afios
Maguinaria y Herramientas 441,385 443,039 10
Vehiculos y equipo de transporte 1,556,698 1,556,698 5
Equipo de comunicacion 16,820 16,820 10
Equipos de oficina 23,717 22,880 10

Otros activos

Depreciacion Acumulada
Total
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2016 2015
Proveedores nacionales 174,746 614,565
Compahias relacionadas 296,400 418,378 *
Cuentas por pagar al personal 15,391 18,552
Retenciones al personal 8,729 8,310
Participacién a trabajadores 361,996 193,154
Anticipos de clientes 90 1,835

Oftras cuentas por pagar 468,650

43,007
Total 3

* Los saldos de la cuenta "compafiias relacionadas” af 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 174,213 381,897
Ceramica Rialto S.A. 23,154 15,838
Centro Ceramico Cermosa S.A. 7,041 2,510
Explominas S.A. 5,830 5,830
Seguros Unidos S.A. 82,515 8,538
Mecdanica de Precision Lema del Pacifico

MEPRELPA S.A. 1,950 1,950
Keramikos S.A, 1.504 725
Otros menores a2 990

Total

Ef valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuenias por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

10. Cuentas por pagar financieras
A diciernbre 31 de 2016 y 2015, la'composicién de los préstamos es la siguiente:

2016 2015
a. Créditos comerciales corrientes

Porcién corriente de deuda a largo plazo 123,376 251,259

Total corto plazo

b. Créditos comerciales no corrientes

Banco Internacional S.A. 390,169 -
Banco del Austro S.A. 597,293 **

Porcion corriente de deuda a largo plazo
Total largo plazo

* A diciembre 31 de 2016 corresponde a una operacion reafizada con una tasa de inlerés del 8,25%
anual y con vencimiento de 1080 dias.

“* A diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a una operacion realizada con una tasa de interés def
10,21% anual y con vencimiento de 1095 dias.

11. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponden a:

Provisiones cargas sociales
Otras provisiones
Total

Las provisiones para cargas sociales corresponden el décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
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12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provision para jubilacidn patronal y desahucio, las mismas que
son registradas en base al correspondiente estudio actuarial.

Jubilacién Desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2016

Costo por servicios corrientes

Costos por intereses

Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas (22,357)
por cbligaciones por beneficios definidos OBD ’

Beneficios pagados -

Saldo al 31 de Diciembre de 2016

Jubifacidn patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo def Trabajo, los rabajadores que por
veinticinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregard el 25% de la Uftima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener el
equifibrio entre los flujos provenientes de operaciones vy los pasivos de la compafiia.

13.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesge elevado y cuya
explicacién viene dada por la naturaleza de! proceso de entrega de los créditos y fambién por el proceso
de cobranza.

13.1.2 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liguidez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos
del negotio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia
mantiene como fuente de financiarmiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata.

El fiujo de los fondos generados por la empresa se origina por el transporte de materia prima y carga en
general.
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El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras. La compariia mantiene su efectivo y equivalentes ai
efectivo e inversiones mantenidas hasta el vencimiento en una institucién financiera con calificacién de
riesgo AAA-,

13.1.3 Riesgo de capital

La Compariia se ha fijado como un objetivo, mantener un adecuado nivel de capitalizacion y maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los niveies de deuda y patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 210,433 57,986
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 4,043,900 4,840,524

Total

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y ofras 9 1,326,002 1,297,801
Cuentas por pagar financieras 10 736,203 597,293
Total i

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos
al costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2016 y 2015, esta representado por 1'800.000
acciones ordinarias de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion:

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 20% Ecuador
Ceramica Andina C.A. 40% Ecuador
Ceramica Rialto S.A. 20% Ecuador

Keramikos S.A. 20% Ecuador




INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Ario terminado en Diciembre 31, 2016
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15. Reserva legal
La Ley de Compafiias en su Art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el
fondo de Reserva Legal hasta que ésta por lo menos alcance el 50% del capital social. Interborder S.A.

aun no ha alcanzado lo anteriormente mencionado. La Reserva Legal para el gjercicio econémico 2016
fue de USD. 1,665 (2015: USD 47,896).

16. Ingresos por actividades ordinarias

Este rubro a! 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a ingresos por las actividades propias del
objeto social de la empresa.

17. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

2016 2015

Sueldos, salarios y ofros gastos de gestién del

personal 131,239 126,207
Participacién a trabajadores 14,620 108,908
Honorarios 10,446 7,415
Impuestos, tasas y contribuciones 27,660 27,254
Participacion estatutaria 8,800 8.448
Depreciaciones 82 -
Arriendos 500 -
Comunicaciones 2415 2,300
Gastos de viaje y movilizacion 4,012 -
Repuestos y accesorios 223 1,654
Auditoria externa 4,000 4,000
Agasajos 3,773 4,929
Energia eléctrica 1,176 1,310
Gastos bancarios 237 -
Gastos Varios 8,202 4,303

Total
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18. Transacciones con compafifas relacionadas

Las operacicnes con compafias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 fueron:

2016 2013
Ventas
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,025,575 2,929,201
Ceramica Rialto S.A. : 1,847,167 2,428,307
ltalpisos S.A. 100,305 173,936
Ceramica Andina C.A. 54,669 82,311
Keramikos S.A. 60,512 22,218
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 9,040 447,759
Ceramica Pella 6,493 3,633
Artesa S.A, - 246
Esfel S.A. 1,432 62,522
Morteros Pegacer S.A. 1,369 428
Karnataka S.A. 5,296 1,262
Gasvesubio Export S.A. 3,961 -
Cartorama C.A. 1,750 -
Siderurgica Ecuatoriana S.A. SIDEC 211 -
Total

Compras
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 4,221 3,983
Ceramica Rialto S.A. 7,176 19,717
Karnataka S.A. 34,280 6,875
Centro Ceramico Cermosa S.A. 7,505 7,200
Keramikas S.A. 2,075 306
Mecanica de Precision Lema del Pacifico

MEPRELPA S.A., 166 383

Seguros Unidos S.A.
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida.
Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
realizado con ferceros.
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Afio terminado en Diciembre 31, 2016
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19. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capitulo IV "Depuragion de los Ingresos' de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del

mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia
cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- e} contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

INTERBORDER S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las

operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de nuestro informe no se produjeron eventas que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre-ios estados financieros

adjuntos.
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