INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

1. Identiflcacién de la companiia:

Interborder S5.A., es una sociedad andnima que fue constituida en la Fiepﬁblica del Ecuador en marzo de
1993; e inscrita en el Fegistro Mercantil con el No. 77 en abril del mismo afo. Su sede principal esta
ubicada en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la movilizacion y transporte por si o a
través de terceros de materia prima y carga de sus accionistas, productos limpios desde y hacia las plantas
industriales y lugares de distribucion y venta dentro y fuera del pais. También puede dedicarse a la compra
y venta de todo tipo de bienes y servicios relacionados con su objeto social.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financiercs han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de INTERBORDER S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°, 94
del 23 de diciembre de 2009. '

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcicnal de la comparia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délér), el cual es
la moneda de circulacion en sl Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financiaros han sido preparados scbre las bases del costo histarico, tal como se explica en las
polfticas comables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, |a compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del active 0 pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenia al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El
valar razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciongs relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIG 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones sfectuadas a valor razonable s8
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para 1a medicion det valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion '
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en €l Nivel 1 que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende &l efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a ia vista y otras inversionas de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a fres meses, Esias partidas se regisiran a su costo historico y na difieren de sy
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gasios de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 iImpuestos

El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrients y el
impuasto diferido.

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tribuiaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepio del impuesto
corriente se calcula utilizando las iasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de Ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferidc se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en qus
rasulte probable que la compafifa disponga de uiifidades gravables fuluras contra Yas que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles '

El importe en libras de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisian al final de cada pericdo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
uiilidad gravabie {tributaria} en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia compensa activos por impusestos diferidos con pasives por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el daerecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.
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Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingresc o gasio, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultade ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconcce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
n2gocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo. '

El costo de '"propiedad, planta v equipo' comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento; Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacién agcumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles : El costo da "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado, registrado sobre una base
prospsactiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y las vidas dtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util
anos
Maguinaria y equipo 10
Equipo de transporte y vehiculos - b
Equipos de comunicacion 10
Equipo de oficina 10

Otros activos - -

Retiro o venta de "propiedad, plania y equipo”™ La utilidad o perdlda que surja del retire o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipc" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives: Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad genaradora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro 52 reconccen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdlda por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.
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2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijcs o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacidn subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafifa tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de [a fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiongs se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resuliado de un suceso pasado, y es probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una pravisidn, se reconcce una cuenta por cobrar como un activo si es virlualmente seguro que se recibira
&l desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definldos:

Jubilacién pafronal v bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos {jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinade utilizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aiio en el que se generan, asi como al intarés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacidn financiera con cargo o abons a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gaste por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.
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2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada © por cobrar, teriendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y benseficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; @l importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser madidos con fiabilidad y es probable que 1a compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la techa
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses ; son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capitat pendients y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a los
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reccnocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se electlie &l pago, y g€ registran en el petiodo de la esencia de g
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en [os estados financieros no se compensan 10§ activos y pasivos, tampaco s
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacicn sea el reflejo de la esencia da la transaccion,

Los ingresos y gastos c¢on origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compahia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de farma simultdnea, se presentan netos en resuttados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los actvos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidagd pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos de transaccidn que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en [os resultados) se agregan o
daducen del valor razonable de Ios activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento iniclal, Los cosios de fransaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valer razonable ¢con cambio en los resuftados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.
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24,12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguisntes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras 0 veritas regulares
son todas aguellas compras 0 ventas de activos financieros gue requieran la entrega de activas dentro del
marco de tiempo establecida por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Métado de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva s un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financierc y de imputacidn dsl ingrese financiero & lo largo del periodo relevanie. La 1asa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas 0 descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compania tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta €l vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el

vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

2.4.12.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando €l métoda de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constifuye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

- estado de situacion financiera, Ios que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizadc son probados por delterioro de valor al final de
cada pericdo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.
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La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos © moras en el pago de los intereses o el principal; o

= Probabilidad de que, el deudaor o deudores, entren en quiekbra o en ofra forma de recrganizacion
financiera; o i

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificulfades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por dsterioro de valor
es la diferencia entre ¢! importe en libros v el valor presente de los flujos fuiuros estimados del activo,
descontados a 1a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros de! activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore directamente, éxcepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.5 Baja de un activo financiero

lLa compania dari de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el -
control de! activo transferido, la compania reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los moentos que tendria que pagar. Si la compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financierc transferido, la compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resuitado del
periodo. :

2.4.12.6 Pasivos financieros e insirumentos de patrimonio emitidos por la compadia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimenio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie
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un interés residua! en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentes de
patrimonic emitidos por una entidad se reconocen por Ios ingresos recibidos, neto de los costos de amisién
directos.

La recompra de Ios instrumentos de patrimonio propios de la compafiia se reconoce y deducs directamente
en el patrimcnio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la comprsg,
venta, emisién o cancelacion de los instrumemos de patrimonio propios de 'a compaiiia.

Pasivos financleros: Estas deudas se regisiran al valor razonable de la obligacion contraida y ios
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado dé resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormenie al costo amortizado usando e método de 1a tasa de
interes efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financierc a 1o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los -
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de |2 vida esperada del pasivo
financiero (6, cuando sea adecuado), en un periodo mAs corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dara de baja un pasivo financisro si, y solo si,
axpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la comparia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se raconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad per accién

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la ulilidad neta del anc afribuido a los accionistas
ordinarios para el numero promedic ponderado de acciones ordinarias en girculacion durante el afio. La
compafiia determina dicho céleulo de manera refrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitide una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdémicos que comienzan el 1 de enero de! 2015. En este sentido,
la compafifa tiene la intencidn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacidén en la preparacion de los estados financieros de la
companhia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema efercicios iniciados
a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enrniendas relacionadas con el métode de depreciacién y amortizacién Enero 1,2016
NIC 38 ’
NiC 16 Y[Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras|lEnara 1, 2016
4 de frutos ¥ su inclusidn como parte del rubro *Propiedad, planta y equipo”.
NIIF 10 y|Enmienda refacionada con la venta ¢ la aportacion de bienes entre un inversor y sujEnero 1, 2016
NIC 28  |asociada o negocio conjunto.
NIIF  10,|[Enmienda relacicnada con la aplicacién de excepeidn de consolidagidn. Enerc 1, 2016
MNIIF 12 ¥
NIC 28
NIC 27 Enmienda que trata ds la inclusién del método del valor patrimonial proporcional (VPP)|Eners 1, 2016
para la valoracion de inversiones.
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016
NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Enero 1, 2018
Reesmplaza a la NIC 11 y 18. ' ® -
NIIF 5 Mejoras que clarifican cieros temas de clasificacién entre activos. Julio 1, 2016
MIFE 7 Meioras que madifican lo refacionado con las revelaciones de los contratos de|lulio 1, 2016
prestacién de servicios y las revelaciones requeridas para los estades financieros
interinos, :
NIC 19 Mejoras al modo de determinar la fasa de descuento para las obligaciones por|Julio 1, 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Meioras que clarifican la relacionado con la informacion revelada en el reporte intering yidulio 1, 2018
las referencias incluidas en el mismao.
NIIF 16 lArrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019
NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentes de deudas medidos al valor
razenable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ARD wrminado en Diclembre 31, 2015
fen US dolares)

Aplicacion
Obligateria para
Norma Tema slercicios Iniclados
a partir de:
NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.
NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de conirol de una subsidiaria|Enera 1, 2016
cuando la subsidiaria no constituye un negogio.

NIIF 11 Enmiendas para aclarar la coniabilidad para la adquisicion de un interés en una|Enero 1, 2018
operacidn conjunta cuando la actividad constituye un negocio.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue Ila
administracidn realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a 'a actividad
econdémica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, [os cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una sestimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la qus
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de |las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza 1a tasa de descuento, la tasa
de montalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracion de la comparifa. La tasa
de descuento ss la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar al valor presente de los flujos
futurcs de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.
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INTERBORDER 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuenian a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas (tiles de "propiedad, planta y aquipa™ La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante 'a vida Gl estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provigiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones,
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INTERBEORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por;

]
=
furd
cn
Ld
=4
.

|
|

Caja ' 7,294 7,294
Bancos .
Total uss$,

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentas y cuentas par cobrar a Diclembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clientes relacionados (a) 4,463,853 4,482 742
Clientes (b) 13,207 14,810
Compariias relacionadas (c) - 291,037 291,287
Anticipo a proveedores 13,282 407,325

Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total USS
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INTERBORDER S$.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en LS ddlares)

8. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

hD
=]
—
th
[
=]
-
I

|
|

Combustibles 12,379 5414
Lubricantes 4,528 6,316
Filtros 9,368 10,245
Repuestos 35,240 56,989
Materiales y suministros de oficina 1,258 1,816

Ofros inventarios
Total

7. Impuestos corrlentes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Activo por impuestos corrientes " 2015 2014

Impuesto a la renta retenido por clientes 79,673
Anticipo del impuesto a la renta 39,145
IVA en Compras

Total uss

Pasivo por impuestos corrientes 2015 2014

Retenciones en la fusnte del Impuesto 480 1,619
ala renta _

VA en Ventas . 8,486 21,045

Retenciones de VA 532 491

Impuesto a la renta por pagar
Total uss
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio tefminado en Diciempre 31, 2015
(en US dalares)

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2015 vy 2014, los companentas de este rubro fueran los siguientes:

Costo
2015 2014
Maquinaria y equipc 441,385 1,125,521
Equipo de transporte ¥ vehiculos 1,656,698 872,758
Equipos de comunicacion 16,820 . 16,820
Equipo de oficina 22,880 22,880
(Otros activas 824 824

Depreciacién acumulada 1,305,880

Total

Vida ctil
afas

10
5
10
10
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

8, Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014

Proveedores nacionales 614,565 1,395,438
Compahias relacionadas (a) 418,378 €04,668
Cuentas por pagar al personal 18,652 20,207
Retenciones al personal 8,310 7,965
Participacion a trabajadores 193,154 190,860
Anticipo de clientes 1,835 549,235

Qtras cuentas por pagar
Total uUs

(a) Los movimientos de la cuenta "cornpafifas relacionadas” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los
sigtiientes:

2015 2014

C.A. Evuatoriana de Ceramica 381,897 558,906
Ceramica Rialto S.A. 15,838 3,566
Centro Ceramico Cermosa S.A. 2,510 1,356
Explominas S.A. 5,930 5,930
Ssguros Unidos S.A. 8,638 21,520
MecAnica de Precisidon Lema del Pagifico

MEPRELPA S.A, 1,950 1,950
Keramikos S.A. 7¢5 9,831

Otros menores 980 1

10. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

Sobregiros ocasionales
Porcion corriente de deuda a largo plazo
Total
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afic terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

11. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a:

2015 2014
Provisiones para cargas sociales ' 15,664 13,486

Qtras provisiones

Total

12. Cuentas por pagar financieras L/P

Este rubro, "al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

L]
k=
e
n
[
(=4
Y
19

Banco del Austro S.A. (a)
Total US$;

(2) A Diciembre 31 de 2015, comprende una operacidn a la tasa de interés anual del 10.21% y
af plazc de 1095 dias.

13. Provisiones por beneficlos sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 corresponde a la provision para jubilacién patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial.

Total
Jubilacién Desahucio jubilacién
patronal " patronal y
desahucic
Saldoe al 1 de enero de 2015 57,943 3,274

Provisién del ejercicio 15,480 1,967

Saldo al 31 de Diciembre de 2015
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARG terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

14. Capital social

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2015 estd representado por 1'800,000 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar de l0s Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion,

Ceramica Andina S.A. 20% Ecuador
Ceramica Rialto S.A. 40% Ecuador
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 20% Ecuador

mikos Y

15. Reserva legal:

La Ley de Compafilas en el art. 297 dispone se destine el 10% ds las utilidades Iiquidas para formar el
fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. El incremento de la
resenva legal para el 2015 fue US. 47,896.

16. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a ingresos por las actividades propias del
objeto social de la empresa,

17. Gastos administrativos y generales

El acumulado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios v otros gastos de

gestién del personal 126,207 112,852
Participacion a trabajadores 108,908 106,615
Bono ejecutivo 8,448 8,504
Arriendos - 4,600
Agasajos 4,929 3,945
Honorarios y servicios prestados 11,415 8,328
Impuestos y contribuciones 27,254 p2.707
Respuetos vy accesorios 1,654 3,597

Comunicaciones 2,300 4377
Otros gastos ' 93

Total uss$
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US ddlares)

18. Conciliacién tributaria - contable

La congiliacion tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las dispocisiones legales es
la siguients:

015 201

Utilidad antes de parjticipacién a trabajadores 726,056 710.766

en las utilidades e impussto a la renta
Participacion & trabajadores {108,808) (106,615)
Lilidad antes de impuestos : 617,148 BC4,151
Gastos no deducibles 10,993 8,709
Base imponible 628,141 612,860
Impuesto a la renta calculado a la tasa del

199% y 22%* 138,191 134,829
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declaradg ** 76,354 93,130
Impuesto a la renta causado 138,191 134,829
Anticipo del impuesto a la renta pagado (39,145) (44,653)

Retenciones &n la fuente del impuesto a la renta
impuesto a la renta por paga

61,598) 39,209

* De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de la base
imponible.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo o valor del anticipo
calculado, el cual resufta de la suma matemaélica del 0.4% dei aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los afios 2015 y 2014, sl impuesio a fa
renta causado excedio al anticipo calculado, por io tanto, la Compafifa registré en resulfados ef impuesto a
la renta causado.




