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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTERBORDER S.A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERBORDER §.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicalivas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INTERBORDER $S.A. al 31 de diciembre de
2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas inlemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

3. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion
‘Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de INTERBORDER $.A. de acuerdo con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Intermacionales de Etica
(IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
abtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuesira opinion de auditoria.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

4 La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende e Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion
sea puesla a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o condlusion sobre la misma.

B. En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es |eer
el Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
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conocimiento pbienido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

b Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunio a
los Encargados del Gobiemo de la Compafiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia por los Estados Financieros

8 La Administracion de la Compafis es responsable de la preparacion y presentacidn
razonabie de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB), asi como del control Interno que la Administracion de la Compafiia considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores Importantes debido a fraude o
error.

9. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo gue la Administracion se proponga liquidar la
Compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 no fenga olra alternativa mas realista que hacerlo.

10. La Administracion y los Encargados del Gobiemno son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

11.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se
considera matenal si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

12. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Interacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y manlenemos una aclitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Adiconalmente:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no deteclar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incomeccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracidn del control interno.

« Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunslancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

» Evaluamos si las poliicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
coniables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonabie.
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« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, concluir si
exisle o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Compaiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimas que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemoas la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria oblenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros represenitan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

13. Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamas en el transcurso de la
auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

14.  Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitird por separado hasta el 31 de julio de
2019, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Renlas Internas.
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INTERBORDER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales y otias, neto

Inventarios
Impuestos comientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Beneficios 2 empleados
Provisiones

Paslivo no corriente
Cuentas por pagar financieras

Total activo

Provisiones por beneficios sociales & empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
ResuMtados acumulados provensentes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF
Resuitado de ejercicios anteriores
Oftros resultados integrales
Resultado ntegral del gjercicio

/\j_.

Total pasivo

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Notas

o ~NOO;

10
1"

12

"
13

14

15

Sr. Alejandro Ledn
Gerente General

CEPA_ Jenny Ordofiez

Contadora

2018 2047
20500 80,760
3668337 5.807 413
136134 109.125
61778 59 446
73847 49 482
3.960.597 4.076.226
189.083 371.830
189.083 371,930
180800 Sauise,
590.624 731.848
136.936 138.956
32.970 30.554
360.954 ari17s
41.835 24000
1.163.323 1.296.634
- 205 457
144 844 123.895
144.849 329.352
1308172 1.625.988
1.800.000 1.800.000
175.380 175.390
474980 469.206
83277 532.771
485 265 486.263
(30.815) (30.815)
(699.730) (751.701)
(21,347 (16.688)
23902 57,742
2.841.508 2.822470
4.149.680 4.448.156
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INTERBORDER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aflo terminado en Diciembre 31, 2018

{en US dolares)
2018 2017
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 16 1.580.25¢8 1.756,120
Costo de ventas 17 (1.280.827) (1.399,136)
Utilidad bruta 200,459 356.984
Indemnizacion de aseguradoras 25447 -
Gastos administrativos y generales (a) 18 (256.752) (222.121)
Costo financlero, neta (17.231) (46.567)
Otros gastos - -
Resultado antes de impuesto a la renta 50.923 88,296
Impuesto & la renta 8 (26.830) (30.554)
Utilidad neta 23,893 57.742
Otros resultados integrales
Partidas que no se clasificardn postenormente al
resullado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales (21.341) {16.688)
Resultado Integral del ejercicio 2,652 41.056
Utilidad (pérdida) por accion 0,01 0,03

{a) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD. 8,986 de participacion a lrabajadores en las ulilidades (2017; USD
15,582). Vernota 8, 12 y 18, >

Sr. Alejandro Ledn CPA. Jenny Ordofiez
Gerente General Contadora
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INTERBORDER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US doblares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DI OPERACION

Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usaco en) actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Ingrescs por Indemnizaciones de 3seguradoras
Efectivo usado en:
Adquisicion de propiedad, planta v equipo
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DI FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamos a corto plazo

Efectivo usado en:
Préstamos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efective y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

M

2018 2017
1.725.956 2002613
(894.992)  (1.065.218)
(617.098} (614.093)
(43.513) (39.814)
(17.231} (48.567)
153,122 236.921
25.447 .
(1,353 {4.803)
24.094 (4.803)
131,928 5.008
(339.404) {396.799)
(207.478) (391.791)
(30.260) (159.673)
50760 210,433
20.500 50.760

Sr. Alejandro Ledn CPA. Jenny Ordofiez

Gerente General

Contadora
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INTERBORDER S.A.

CONCILACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS DPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US dolares)

Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efuctivo y acividades de operacién:
Gasto por depreciaciones
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Indemnizaciones de seguros

Variaciones en los componentes dal capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impues:os anticipaios
{Aumento) disminucion de inventarios
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2018 2017
23.393 §7.742
184.200 183.712
8338 15582
26.930 30,554
(25.447) :
207.945 229.848
145 670 246 493
{43.513) (39.814)
(27.009) 7411
(138.329)  (247.483)
(15 833) (17.278)
(78.318) (50.669)
153.122 236.921

Sr. Alejandro Ledn
Gerente Genaral

Pégina 8



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacion de la compaiia:

INTERBORDER S.A., fue constituida a través de Escritura Publica en marzo de 1993 la que fue inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Cuenca bajo el Nro. 77 en junio del mismo afio; su domicilio principal esta ubicado en la ciudad
de Cuenca, Ecuador. El objeto social de la compafiia es la movilizacién y transporte directamente o a través de
terceros de materia prima, productos y carga en general de propiedad de la compafia o de sus accionistas, asi como
también productos limpios desde y hacia las plantas industriales y lugares de distribucién y venta dentro y fuera del
pais. También puede dedicarse a la compra y venta de todo tipo de bienes y servicios relacionados con su objeto
social. El plazo de duracién de la compaiia es de 50 afios desde la fecha de inscripcién en la escritura.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas
eninglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de INTERBORDER S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto
de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la comparia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Pégina 9



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los
gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacién de los
inventarios; se establecera una provisién, la cual serd calculada a partir del analisis de la intencién de uso y la
consideracién de la potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion méas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta
y equipo" son valoradas al costo menos depreciacién, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Pagina 10



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Método de depreciacion y vida util : El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida atil usadas en el calculo
de la depreciacion:

item Vida util
anos
Magquinaria y Herramientas 10
Vehiculos y equipo de transporte 5
Equipo de comunicacion 10
Equipos de oficina 10

Otros activos -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resultados.

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafia evalia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién estd objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados individualmente, ya que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida Util estimada. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalla los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor.

Método de amortizacion de vida util: La amortizaciéon de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afo, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva.

Pagina 12



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de
esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compafia espera utilizar el
activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de deterioro anualmente.

La companiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio ) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores : La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita ) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la comparia tenga que desprenderse de recursos econémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
0 acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Comparia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva ) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién
de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo
por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compaiia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son inicialmente medidos a su valor razonable méas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica
NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o
- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiia

gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtenciéon de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Companiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (“PCE”) sobre activos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania siempre
reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluaciéon de si deberian ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compariia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuando los importes han estado morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como
se describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya que la Compafia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compania
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia controlando el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania contina reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversiéon en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la comparia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o
a VRCCR.
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente
que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtenciéon de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalGa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de
administracion del riesgo de la Compaiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de
su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compania que sean designados por la Compania para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
- mantenidos para negociar; o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero
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Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos ) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado ), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
del reconocimiento inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.

Aplicacion de Normas Internaciones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
afo actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 9, "Instrumentos financieros", que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros, asi como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida en la NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compainia aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
anos anteriores no se reexpresan. La Compania ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera que las otras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificaran para su
clasificacién a valor razonable a través de otras ganancias integrales.

El nuevo modelo de desvalorizacion requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizaciéon basadas en las
pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas.

Con base en las evaluaciones realizadas, la compania, determiné que no se afectaran los saldos de la provision por
cuentas incobrables. La Administracién no espera ningin impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de
esta norma.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”
En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos

se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compaiia ha evaluado los efectos de aplicar la nueva norma, la Administracion espera no tener un impacto
significativo en el proceso.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compafiia tiene la intencién de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparaciéon de los estados financieros de la compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a
partir de:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacién negativa Enero 1, 2019

NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la contabilidad Enero 1, 2019
de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye un
negocio.

NIIF 10 Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para la Fecha de
adquisicion de un interés en una operacion conjunta cuando la actividad constituye un vigencia
negocio. aplazada

indefinidamente

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12 Mejoras a las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (ciclo 2015-2017) NIIF Enero 1, 2019
3: Combinacién de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11: Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019

CINIIF 23 |Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019
Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adiciéon, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seréan divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros
en periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara
el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros,
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son obligatoriamente
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses
previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

Pagina 25



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el
uso pretendido o su venta

La Administracion de la Compaiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con
el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compania. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la comparia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa ).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas Utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de activo.
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3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 20.500 50.760
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 3.668.337 3.807.413
Total 3.688.837 3.858.173

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 590.623 731.946
Cuentas por pagar financieras 136.936 344.413
Total 727.559 1.076.359

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administraciéon considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compaiia a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo liquidez.

La Administracién de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de
riesgo de esta. Las politicas de administraciéon de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compania, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compania con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de
capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicién de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos

provenientes de operaciones y los pasivos de la compania.

A continuacién se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacién vy
cuantificacién de estos y una breve descripcién de la mitigacién en uso en caso de existir.
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4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de vehiculos y
mercaderias, sblo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que
cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestién de riesgo.

La estimacion de incobrabilidad alcanza un 0,13% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La compaiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantenciéon de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compania mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no

existe restriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compafia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA- y BB+, y sobre las cuales no mantiene restriccion alguna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compania cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018 2017
Caja 7.294 7.294
Bancos 13.206 43.466
Total 20.500 50.760

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor registrado en libros debido a su
naturaleza de corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA- y BB+ y
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Clientes relacionados 3.242.665 3.446.112 ~
Clientes 45.756 47.055 **
Companias relacionadas 290.983 290.983 ***
Deudas de funcionarios y trabajadores 238 194
Anticipos a proveedores 29.561 27.974
Otras cuentas por cobrar 64.039 -
3.673.242 3.812.318
Previsién para cuentas incobrables (4.905) (4.905)
Total 3.668.337 3.807.413

Al 31 de diciembre de 2018, la compahia no realizé un andlisis de sus cuentas y su impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

La provision de cuentas malas del ejercicio y la provision que mantiene en el activo, podrian resultar
insuficientes para cubrir la cartera vencida que pase de 360 dias.

La cartera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto
(antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas conforme a
una politica aprobada por la Compania.

El saldo de este rubro corresponde a ingresos provenientes del objeto social de la compafiia.
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* Los movimientos de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Cliente

Sanitarios-Hypoo-Co S.A.
Ceramica Andina C.A.
C.A.Ecuatoriana de Ceramica
Ceramica Rialto S.A.

ltalpisos S.A.

Cartorama C.A.

Explotacion Minera del Sur EXPLOSUR C.A.
Explotacion Minera Oriente ORMIEX C.A.

Eljuri Hatari S.A.
Esfel S.A.

Compania Minera Zamora ZAMICOM C.A.

Cerémica Pella Cia. Ltda.
Keramikos S.A.
Artesa Cia. Ltda.
Seguros Unidos S.A.
Gasvesubio Export S.A.
Morteros Pegacer S.A.

Total

Corriente 1 - 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 dias y mas| TOTAL
183 1.402.675 1.402.858
24.706 3.140 1.033.645 1.061.490
61.865 49.078 41.973 19.743 172.659
37.891 54.050 11.879 40.525 144.345
13.652 26.125 14.279 14.617 51.264 119.935
10.676 1.782 832 85.315 98.605
350 69.767 70.117
56.247 56.247
46.835 46.835
107 215 107 22.839 23.268
13.053 13.053
1.049 536 1.385 6.023 8.993
6.718 219 521 468 7.926
6.929 6.929
4.236 4.236
3.961 3.961
1.208 1.208
130.908 132.476 95.783 19.973 2.863.525 3.242.665
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** Los movimientos de clientes no relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Cliente | cCorriente | 1-30dias | 31-60dias | 61-90dias | 91diasymas| TOTAL |

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda - - - - 17.704 17.704

Karnataka S.A. - - - - 10.759 10.759
Esparta CIA. LTDA. - - - - 6.212 6.212
Siderurgica Ecuatoriana S.A. - - - - 3.501 3.501
Parkjorel C.A. - - - - 478 478
Otros - - - - 7.102 7.102

- - 45.756 45.756

Total o A

*** Los movimientos de compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Acosaustro S.A. 288 288
Iporsan 90.755 90.755
Ceramica Rialto S.A. 123 123
Interboro Transport S.A. 10.157 10.157
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 189.660 189.660
Total 290.983 290.983
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6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta conformado por:

Combustibles
Lubricantes

Filtros

Repuestos

Llantas tubos y defensas

Materiales y suministros de oficina

Otros inventarios

Total

2018 2017

20.578 -
2.412 2.271
7.884 7.087
85.783 79.847
10.699 11.752
4.622 4.250
4.156 3.918
136.134 109.125

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado de resultados

integral asciende USD 1,280,827 y USD 1,399,136 respectivamente.

La compania mantiene como método de valoracion de inventarios el metodo de costo promedio ponderado.

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no ha efectuado el analisis de deterioro de sus inventarios

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrientes:

Impuesto Renta retenido por clientes
Anticipo Impuesto Renta declarado

IVA pagado a proveedores

Crédito tributario de impuesto a la renta de

afnos anteriores

b) Pasivo por impuestos corrientes:

Total

Impuesto a la Renta

Total

2018 2017
37.975 38.022
12.917 10.831
10.593 10.593

294 -
61.779 59.446

2018 2017
32.970 30.554
32.970 30.554
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¢) Conciliacion tributaria - contable 2018 2017

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

) 59.909 103.878

impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (8.986) (15.582)
Utilidad antes de impuestos 50.923 88.296
Gastos no deducibles 37.191 33.919
Generacién / Reversion de diferencias temporarias 22 044

(IMPUESTOS DIFERIDOS) )

Base imponible 110.158 122.215
Impuesto a la renta calculado a la tasa *
del 28% y 25% 30.844 30.554
Anticipo determinado correspondiente al 32,970 30.342 *

ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta causado (-) Retenciones del 32.970 30.554
impuesto a la renta en la fuente

(20.005) (20.053)
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores (294) -
(-) Anticipo del impuesto renta pagado (12.917) (10.795)
Impuesto a la renta por pagar (246) (294)

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2018 el impuesto a la renta causado no excedio al anticipo
calculado, por ello, la Compania registré en resultados el anticipo calculado como impuesto a la renta causado.
Durante el afio 2017, el impuesto a la renta causado excediod al anticipo calculado, por ello, la Compania registro
en resultados el impuesto a la renta causado.

d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 32.970 30.554
Impuesto a la renta diferido (6.040) -
Impuesto a la renta del ejercicio 26.930 30.554
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e) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 110.158 122.215
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta 34.220
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 25%
Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 8.480
7%
Anticipo determinado del Impuesto a la renta 32.970 -
Tasa impositiva efectiva 30% 32%

f) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal
establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

- el contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato por la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

INTERBORDER S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones
con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado
inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

g) Situacion Fiscal

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligaciéon hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afnos.

- Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacién de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afnos, contado desde el primer afo en
el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural
residente en el Ecuador.

- Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacién y
liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepciéon de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios".
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- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucién, en el caso en que éste supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

Pagina 36



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA hasta

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte
Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente
a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afos adicionales.

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2018 2017 afios
Maquinaria y Herramientas 442.738 441.385 10
Vehiculos y equipo de transporte 1.556.698 1.556.698 5
Equipo de comunicacion 17.057 17.057 10
Equipos de oficina 28.283 28.283 10
Otros activos 824 824
2.045.600 2.044.247
Depreciacion Acumulada (1.856.517) (1.672.317)
Total 189.083 371.930
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* Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siquientes:

Vehiculos y
Costo Maqum_a nay equipo de Equ_os de Equipos de oficina Otros activos TOTAL
Herramientas comunicacion

transporte
Saldo a Diciembre 31 de 2016 441.385 1.556.698 16.820 23.717 824 2.039.444
Adquisiciones - - 237 4.566 - 4.803
Bajas - - - - - -
Saldo a Diciembre 31 de 2017 441.385 1.556.698 17.057 28.283 824 2.044.247
Adquisiciones 1.353 - - - - 1.353
Saldo a Diciembre 31 de 2018 442.738 1.556.698 17.057 28.283 824 2.045.600

Vehiculos y

Depreciacion acumulada y deterioro Maqum.a nay equipo de Equ_os de Equipos de oficina Otros activos TOTAL
Herramientas comunicacion

transporte
Saldo a Diciembre 31 de 2016 292.314 1.156.968 16.820 21.428 824 1.488.354
Depreciacion del afio 42.599 139.783 - 1.330 - 183.712
Bajas - 251 - - 251
Saldo a Diciembre 31 de 2017 334.913 1.297.002 16.820 22.758 824 1.672.317
Depreciacion del afo 42.783 139.783 - 1.634 - 184.200
Saldo a Diciembre 31 de 2018 377.696 1.436.785 16.820 24.392 824 1.856.517

La compahia no posee propiedad, planta y equipo que haya sido entregada como garantia para el cumplimiento de obligaciones.

La compahia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedad, planta y equipo, ya que no posee obligacion legal ni

contractual para ello.

Existe cobertura de seguros, y ésta cubre varios riesgos, entre ellos: robo, incendio, dafios materiales, entre otros. Los riesgos han sido asegurados con la compariia

Seguros Unidos S.A.
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9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

2018 2017

Proveedores 59.626 92.298
Proveedores relacionados 127.192 61.699
Compainias relacionadas 99.015 223.226
Cuentas por pagar al personal 15.316 14.932
Retenciones al personal 8.472 8.264
Anticipos de clientes 5.213 250
Otras cuentas por pagar 275.789 331.277

Total 590.623 731.946

* Los saldos de la cuenta "proveedores relacionados” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Karnataka S.A. 59.758 -
Autohyun S.A. 55.011 -
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. 10.000 -
Neoauto S.A. 1.011 -
Cartorama C.A. 886 -
Intrans Ecuador S.A 299 -
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 216 5.312
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 11 56.357
Reencauchadora Andina Reencandina S.A. - 30

Total 127.192 61.699

** Los saldos de la cuenta "comparias relacionadas" al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 201
Seguros Unidos S.A. 81.969 30.368
Centro Ceramico Cermosa S.A. 7.620 5.803
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 3.919 178.889
Ceramica Rialto S.A. 2.868 4121
Mecanica de Precisién Lema del Pacifico
MEPRELPA SA. 1.950 1.950
Keramikos S.A. 689 2.095
Total 99.015 223.226

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido

a su naturaleza de corto plazo.

*k
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10. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicion de los préstamos es la siguiente:

2018 2017
a. Créditos comerciales corrientes
Locales
Banco Internacional S.A. 132.620 129
Banco de Guayaquil S.A. 1.138 4.879
Banco del Austro S.A. 3.178
Porcion corriente de deuda a largo plazo - 133.948
Total corto plazo 136.936 138.956
b. Créditos comerciales no corrientes
Banco del Austro S.A. 72.611
Banco Internacional S.A. 266.794
- 339.405
Porcion corriente de deuda a largo plazo - (133.948)
Total largo plazo - 205.457

* A diciembre 31 de 2017, corresponde a una operacion realizada con una tasa de interés del 10,21% anual y con

vencimiento de 1095 dias.

** A diciembre 31 de 2017 corresponde a una operacion realizada con una tasa de interés del 8,25% anual y con

vencimiento de 1080 dias.

11. Beneficio a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponden a:

2018 2017
Participacién a trabajadores 356.867 362.957
Provisiones cargas sociales 4.092 8.221
Total 360.959 371.178

La participaciéon a trabajadores incluye utilidades de ejercicios anteriores que estan pendientes de liquidar, a

diciembre 31 de 2018 y 2017 la participacion a trabajadores es de $7,819 y $15,582 respectivamente.

Las provisiones para cargas sociales corresponden el décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones,

establecidas por el Codigo del Trabajo.

*k
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12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2018 corresponde a la provision para jubilacion patronal y desahucio, las mismas que son
registradas en base al correspondiente estudio actuarial.

Total

Jubilacion Desahucio Jubilacion

Patronal —_— Patronal y

Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2018 74.341 49.554 123.895
Costo por servicios corrientes 8.258 7.573 15.831
Costos por intereses 3.849 2.364 6.213

Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas

por obliga(fiones chr beneficios definidos OBD 4.181 (2.975) 1.206
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (886) (1.410) (2.296)
Beneficios pagados - -
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 89.743 55.106 144.849

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25%
de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa PATCO CiA. LTDA La tasa de descuento promedio es equivalente
7,65% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta
Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC

13. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta representado por 1'800.000 acciones
ordinarias de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion:

Porcentaje de

Accionistas = Domicilio
Acciones
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 20% Ecuador
Ceramica Andina C.A. 20% Ecuador
Ceramica Rialto S.A. 40% Ecuador
Keramikos S.A. 20% Ecuador
TOTAL 100%

Pagina 41



INTERBORDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

14. Reserva legal

La Ley de Compariias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. Autohyun S.A. adn no ha alcanzado lo
mencionado anteriormente. La Reserva Legal para el ejercicio econémico 2018 fue de USD. 5,774 correspondiente
a los resultados obtenidos del ejercicio economico 2017.

15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

2018 201
Servicio de camién 336.636 514.617
Servicio de volqueta 577.520 512.650
Materia Prima 244.056 311.925
Servicio de cargadora 250.330 271.281
Servicio de retroescabadora 162.030 136.768
Otras ventas 9.714 8.879
Total 1.580.286 1.756.120
16. Costo de ventas
El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:
2018 2017
Servicio de camién 270.514 381.418
Servicio de volqueta 637.039 640.471
Servicio de cargadora 87.948 97.908
Servicio de retroescabadora 142.049 133.091
Otros costos 143.277 146.248
Total 1.280.827 1.399.136
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17. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

*

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del

personal
Participacion a trabajadores

Impuestos, tasas y contribuciones

Honorarios
Matriculacion
Gastos bancarios
Agasajos
Auditoria externa
Comunicaciones
Depreciaciones
Materiales y suministros
Energia eléctrica
Arriendos
Repuestos y accesorios
Gastos Varios

Total

2018 2017
130.140 124.968
8.986 15.582
17.835 19.922
10.896 12.096
18.079 300
11.716 921
4972 3.458
3.780 4.100
2.470 2.600
1.818 1.330
1.019 511
818 1.199

170 170

71 134
43.982 34.830
256.752 222.121

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de

administracion

Sueldos y salarios
Horas extras
Comisiones
Compensacién Salarial
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Aporte patronal
Fondos de reserva
Jubilacién patronal
Desahucio
Gasto Financiero Actuarial
Otros al personal

Total

2018 2017
80.317 77.588
19 -
4,298 4.780
19
7.417 7.078
2.702 2.750
3.709 3.539
10.814 10.339
7.097 6.259
1.732 1.468
7.693 7.167
3.850,00 2.974,00
473 1.026
130.140 124.968
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19. Transacclones con companlas relacionadas

Las operaciones con compaiias relacionadas, al 31 de dicembre de 2018 fuaron.

2018 2017
Ventas
C.A Ecuatoriana de Ceramica 524 523 BH% 945
Ceraémica Raito S.A 572757 338.500
Italpisos S A 242686 100 827
Kerdmikos S.A 177.824 228990
Ceramica Anding C A 280913 31.000
Cartorama C A. 20.084 12,355
Ceramica Pella 12.966 4357
Morteros Pegacar S A 4616 650
Esfel SA 4572 B.O1E
Explotacién Minara del Sur EXPLOSUR C A 1.838 a5«
Karnataka S A, 6680 5.962
Santtarios Hypoo-Co S A 187 .
Compaflia de Invesligacdn y Explotacion Minera 173 5
EXPLOMINAS S.A

Arfesa S A - 320

Total 1692939 1742387
Comprag 2018 2017
Almacenes Juan Ejuti Cla. Lida 20.886 16.986
Ceramica Rislio S A 6818 7.19¢
Centro Cerdmico Cermosa S.4, 7.200 6.900
Karnataka S.A. 5.388 6,295
C A. Ecustonana de Cerémica 4.390 4345
Ceramica Andina C A 14 .
Keramikos S A 2173 3.086

Total 45.869 46.822

Las Uansaccionas con partes relasionadas se han realizado en los mismos Erminos que si se hubwsen malizado
con tercaros.

20, Heches ocurridos después cel pariodo sobre al que se Informa

Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de smisién de nuestro informe no se produgeron eventes que en opinion

de la Admimistracidn pudiaran tener un efecto irpartante sobee los estados finangieros adjuntos.

Sr. Alegandic Ledn CPA, Jenny Ordofiez
Gerente General Contadora
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