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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C. A. (INEPACA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por Cobrar Comerciales
Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Crédito tributario SRI
Inventarios

Gastos Pagados y diferidos
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Terrenos

Edificios

Automoviles y Camiones
Equipos de Computacion
Maquinarias y Equipos
Magquinas, Muebles y enseres
Barcos y Lanchones

Construcciones en Progreso

Total

(-) Depreciacion Acumulada
Propiedad Planta y Equipo Neto

Activos por Impuestos diferidos

Cuentas por Cobrar Comerciales no corriente
Cuentas por Cobrar a largo plazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

NOTAS

N

2016

5,645,809.43
464,437.09
9,273,275.35
-220,922.80
11,998,801.04
3,076,683.18
17,901,321.53
289,055.32

2015

4,668,809.18
34,170.65
8,023,753.17
-157,922.80
11,398,373.33
3,240,774.73
22,534,799.73
413,657.75

48,428,460.14

50,156,415.74

8,317,104.32 8,317,104.32
1,898,244.21 1,898,244.21
1,175,297.56 1,175,297.56
313,001.21 309,245.57
7,322,182.07 6,708,844.62
45,253.72 36,715.28
14,057,112.78 13,912,062.18
468,683.74 218,650.93
33,596,879.61 32,576,164.67
-17,712,703.14 -16,309,968.96

15,884,176.47

16,266,195.71

15,884,176.47

16,266,195.71

64,312,636.61

66,422,611.45
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C. A. (INEPACA)

INEPACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2016

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras Cuentas por Pagar

Dividendos
Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Provision para Jubilacién

Provisién para desahucio
Pasivo por Impuestos Diferidos
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Superavit por Reevaluacion

Resultados acumulados por adopcidon NIIF
Resultados acumulados

Utilidad del Ejercicio

Pérdida del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

; ey
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Econ. Viviana Bazurto Palma
Contadora General

NOTAS
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12

13

2016 2015
-875,986.49 -2,050,182.34
0.00 -314,092.03
0.00 0.00
-1,251,536.04 -2,138,295.57
-2,127,522.53 -4,502,569.94
-12,120,297.92 -10,728,570.00
-1,450,473.25 -1,563,232.00
0.00 0.00
-13,570,771.17 -12,291,802.00

-15,698,293.70

-16,794,371.94

-26,363,020.00 -25,527,000.00
-1,409,721.47 -1,316,830.46
-4,574,799.94 -4,574,799.94
-5,483,408.58 -5,483,408.58

-11,797,289.52 -11,797,289.52

0 -928,911.01
1,013,896.6

-48,614,342.91 -49,628,239.51

-64,312,636.61

-66,422,611.45

T e~

Dr. Jorge Garzdn Jiménez
Representante Legal
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C. A. (INEPACA)

INGRESOS
Ventas Netas

Operacion Buques
Total Ingresos Ordinarios

Costo de Venta y Produccion

UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
Intereses Financieros

Otros Ingresos

GASTOS
Administrativos
Ventas

Flota

Publicidad y Promocion
Gastos Financieros

Gastos Misceldneos

Impuesto a la salida de Divisas
Perdida en Venta de Activos
Provisién Ctas Incobrables
Gasto Impuesto Diferido
Ajustes de Inventarios

UTILIDAD/PERD. ANTES PARTICIPACION A TRABAJ. E IMPTO RENTA

PARTICIPACION LABORAL 15%

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD/PERD. NETA)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS

. dvf" QR g ? e i) A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 2016
Al 31 de Diciembre del 2016
2016 2015
NOTAS
14 -57,727,622.38 -59,427,368.98
539,102.82 -1,985,512.16
-57,188,519.56 -61,412,881.14
49,852,855.94 50,015,271.75
-7,335,663.62 -11,397,609.39
-139,740.25 -73,586.14
-231,039.86 -380,338.35
15

2,691,618.33 2,859,234.98
2,829,873.55 4,007,011.80
1,706,640.05 1,137,377.00
244,948,24 798,358,85
16 51,499.74 157,091.14
934,265.78 311,617.13
25,189.59 320,876.45
63,000.00 80,000.00
58,347.60
67,067.77 27,672.06
907,659.32 -2,093,946.87
0 314,092.03
106,237.28 850,943.83
1,013,896.60 -928,911.01
1,013,896.60 -928,911.01

Vo) e

Econ. Viviana Bazurto Palma

Contadora General

Dr. Jorge Garzon Jiménez
Representante Legal
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares americanos)

INEPACA

Resultados
.. 3 . Utilidades no Superavit por Resultado del ) )
Descripcion Capital Social Reserva Legal . Acumulados ., L. Total Patrimonio
distribuidas .. revaluacion Ejercicio
adopcion NIIF

Saldo al 31 de diciembre de 2014 25,527,000.00 822,238.88 11,898,697.89 5,483,408.58 4,574,799.94 4,945,915.79 53,252,061.08
Transferencias - 494,591.58 4,451,324.21 - - (4,945,915.79) -
Pago saldo determinacién tributaria afio 2006 - - (101,408.37) - - - (101,408.37)
Dividendos y sus retenciones de impuesto a la renta - - (4,451,324.21) - - - (4,451,324.21)
Utilidad del Ejercicio - - - - - 928,911.01 928,911.01
Saldo al 31 de diciembre de 2015 25,527,000.00 1,316,830.46 11,797,289.52 5,483,408.58 4,574,799.94 928,911.01 49,628,239.51
Incremento de capital social 836,020.00 (0.09) (836,019.91) - - - -
Transferencias - 92,891.10 836,019.91 - - (928,911.01) -
(Pérdida) del Ejercicio - - - - - (1,013,896.60) (1,013,896.60)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 26,363,020.00 1,409,721.47 11,797,289.52 5,483,408.58 4,574,799.94 (1,013,896.60) 48,614,342.91

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

oy e

Dr. Jorge Garzon J.
REPRESENTANTE LEGAL
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Econ. Viviana Bazurto Palma

CONTADORA GENERAL



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 8,616,565 7,987,197
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 54,816,836 62,513,110
Otros cobros por actividades de operacion 8,163,273 14,411,590
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -39,339,167 -51,241,981
Pagos empleados y gastos administrativos -14,913,654 -13,856,032
Otros egresos -110,722,21 -3,839,491
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -7,209,299 -983,805
Compras de activos fijos -1,020,715 -983,805
Inversiones Papeles fiduciarios e intereses ganados -6,188,584 0
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 -3,675,695
Dividendos 0 -3,675,695
Obligaciones con Compafiias Relacionadas 0 0
INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO 1,407,267 3,327,697
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 4,702,980 1,375,283
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6,110,247 4,702,980

1/2



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares de E.U.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION:

GANANCIA/PERDIDA DEL PERIODO -1,013,897 928,911
Depreciaciones del periodo 1,402,734 1,639,740
Jubilacion Patronal y Desahucio 1,106,134 2,456,295
Provisidn para incobrables 63,000 -173,174
Baja de inventarios 67,068 27,672
Impuestos diferidos 0 58,348
Otras provisiones 0 0
Pérdida en venta de activos 0 0
Operacion de barcos 539,103 -1,985,512
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales -1,186,522 5,694,769
Otras cuentas por cobrar 1,574,097 3,967,569
Inventarios 4,633,478 -111,605
Gastos pagados por anticipado 288,694 131,847
Otros activos 382,019 58,348
Cuentas por pagar comerciales -1,177,077 -4,335,091
Otras cuentas por pagar 1,020,714.94 -23,449
Obligaciones fiscales e IESS -1,154,182 1,055,476
Beneficios a empleados 1,232,141 -869,088
Seguros y Propiedades 3,039 -533,857
Incrementos de capital social 836,020
Flujos de efectivo netos en actividades de operacion Us$ 8,616,565 7,987,197
; ATy
'f;/:/f " %& —— _&:,(’ 02 gt E \,a_Lg).—gJ»' :
Dr. Jorge Garzén Jiménez Econ. Viviana Bazurto Palma
Representante Legal Contadora General
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Industria Ecuatoriana Productora de alimentos C.A. (INEPACA) es una Compaiifa
anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Malec6n s/n — Manta,
Ecuador.

La principal actividad de la Compaiiia se relaciona fundamentalmente con la conservacion
y procesamiento de productos de pescado.

(1)La compafifa no tiene subsidiarias, por lo consiguiente no requiere de Estados
Financieros consolidados.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 1.430 empleados y
trabajadores respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de INEPACA comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo terminados el 31 de diciembre del 2016. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Bases de consolidacion. - Los estados financieros solo incluyen informacién de
la compaifiia INEPACA, no es controladora de subsidiarias y por lo consiguiente
no realiza consolidacion.

2.3.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que una
compaiifa tuviere poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, para el caso de
INEPACA, no aplica.
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24

2.5

2.6

232

2.3.3

Farticipaciones no controladoras.- Las participaciones no
controladoras en las subsidiarias se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o
como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de
los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicidn, el valor en libros de las participaciones controladoras serd
el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la
porcién de las participaciones no controladoras del estado de cambios
en el patrimonio neto posterior. Para el caso de INEPACA, no aplica.

Inversiones en asociadas.- Se consideran entidades asociadas a aquellas
en las cuales la compaiiia ejerciere una influencia significativa, pero no
implica un control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compafiia en la que se invierte. Para el caso de INEPACA, no aplica.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada. La base de reconocimiento
es sobre los $ 1.000,00 como precio de adquisicién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones y
mantenimientos permanentes y periédicos. En este sentido, los valores
son reconocidos separadamente del resto del activo.

10
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2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion. -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, y considerados
como costo atribuido para la adopcién de NIIF’s.

Los efectos de los cambios en propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, y método de depreciacidn seran revisados al final de
cada aflo. La compaiiia no tiene como politica de vender activos en uso.
La politica es de usar todo su activo hasta que esté casi inservible y
explotar al maximo su vida ttil, por lo que no se usa valor residual por
considerarse inmaterial.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Item Vida util ( en afios )

Automoviles y camiones 5 a 24 afos
Equipos de laboratorio 10 a 20 afios
Maquinas de oficina 11 anos

Equipos de computo y software 3 a 10 afos
Edificio y equipos planta 40 a 46 arios
Edificio y equipos residencia 26 a 31 anos
Edificio y equipos complejo deportivo 26 a 39anos
Magquinaria y equipos enlatadora 10 a 52 afios
Maquinaria y equipos bod.productos 10 a 35 afos
Magquinaria y equipos planta harina 10 anos

Magquinaria y equipos miscelaneos 10 a 30 afos
Carros y canastas para pescado 10 a 40 afos
Montacargas y elevadores 10 a 28 afos
Barcos y lanchones 10 a 20 afos
Muebles y enseres de oficina 10 a 14 afos

2.6.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — lLa empresa

2.6.6

INEPACA no mantiene activos bajo arrendamiento financiero.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

11
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2.7 Propiedades de inversion. - Las propiedades de inversién son aquellas
mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas. INEPACA no mantiene
propiedades de inversion.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada — INEPACA no
tiene activos intangibles adquiridos de forma separada.

29 Costos por préstamos. — INEPACA trabaja con capital propio producto de la
actividad. No mantiene deudas financieras ni costos por préstamos atribuidos
directamente a la adquisicidn, construccién o produccidn de activos calificados.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales bancarias es reconocido
en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.10  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
son reconocidos como ingreso o gasto, e incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la

12
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2.11

2.12

recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

2.11.1 Contratos onerosos — En los contratos onerosos, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas
como una provisién. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos
inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo. Para la
compafifa INEPACA, No aplica.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del afio.

En la adopcién de NIIF se realizé el reconocimiento de la reserva de
jubilacién por empleados de menos de 10 afios de servicio con la
compaiiia.

El beneficio de la jubilacién es reconocido mediante el Cédigo de
trabajo en el Art. 216 que indica que el trabajador tiene derecho a la
jubilaciéon por haber prestado sus servicios de forma continua o
interrumpida por veinticinco afios o mas con un mismo empleador.

2.12.2 Participacion a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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2.13

2.14

2.15

2.16

2.12.3 Beneficio contrato colectivo- La compafifa mantiene beneficios
contenidos en convenios por contrato colectivo con las organizaciones
sindicales considerando un tope anual monetario reconocido en el gasto
del periodo producto de la negociacidn con los trabajadores.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando
los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demads
arrendamientos se clasifican como operativos. La empresa INEPACA no dispone
de activos mantenidos bajo arrendamientos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda
otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.14.3 Ingresos por alquileres — L.a compaiiia no realiza alquileres, por ende
no registra ingresos por esta actividad.

2.14.4 Resultado de la operacion buques — producto de la actividad
operacional que realizan los buques de la compafiia en sus faenas de
pesca para la captura de materia prima.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion y son medidos inicialmente al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias,
cuentas por cobrar comerciales, préstamos a trabajadores por cobrar, otras
cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
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financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1

2.16.2

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento pactado entre
las partes, que la administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, con
vencimientos originales inferiores a 12 meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias en
las locales y 180 dias en ventas al exterior. Esto se debe a que las ventas
locales soportan el flujo de efectivo de la Operacién de la compaiiia.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir
su valor al de probable realizacion, en funcién de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.17  Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
son pasivos financieros que se clasifican como mantenidos para
negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados. La compaifiia no tiene pasivos financieros con
cambios en resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. La compafiia
trabaja con capital propio, por ende no posee pasivos financieros al
costo amortizado.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
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incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. La compafiia no
registra préstamos.

2.17.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias para el
mercado local y de 180 dias para mercado exterior.

2.17.5 Baja de un pasivo financiero — La compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la empresa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la administracion ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

(U.S. Délares)
2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo | 5,645,809.43 | 4,668,609.18
Inversiones temporales 464,437.09 34,170.65
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(U.S. ddlares)
2016 2015

Cuentas por Cobrar Comerciales
A corto plazo 9,273,275.35 8,023,753.17
Provisidn cuentas incobrables -220,922.8 -157,922.80
A Largo plazo 0 0
Otras Cuentas por Cobrar
Empleados 102,480.10 113,737.60
Servicio de Rentas Internas 3,076,683.18 3,240,774.73
Servicio Nacional de Aduanas 330,374.23 330,374.23
Otras Cuentas por Cobrar 11,565,946.71| 10,954,261.50

24,127,836.77 | 22,504,978.43

INEPACA en el ejercicio fiscal 2016 se provisiono el valor de $ 63.000,00 , teniendo un total de
reserva por $ 220.922,80.

En el ejercicio fiscal 2015 no se originé saldo por pagar por impuesto a la renta, teniendo como

resultado un crédito tributario, de $ 736.303,77; caso similar ocurrié para el presente ejercicio
donde se obtuvo un crédito tributario por $1,186.100,23.

6. INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de Inversiones Temporales es como sigue:

(U.S. Délares)
2016 2015
Inversiones temporales 66,942.87
*Papeles Fiduciarios 397,494.22 34,170.65

*Notas de crédito desmaterializadas emitidas por el SRI por solicitud del Impuesto al valor
agregado.

$66,942.87 Certificado de inversién a plazo 365 dias.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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(U.S. dolares)

2016 2015
Pescado crudo 5,986,584.19| 4,917,229.28
Producto terminado 5,164,177.07 | 10,394,627.13
Otros inventarios 6,750,560.27 | 7,222,943.32
17,901,321.53 | 22,534,799.73

Las salidas de los inventarios reconocidos como costos de produccién y costos de venta segtin el
caso, las partidas de este rubro se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicién. En
estos items no se ha constituido provisiéon de obsolescencia por cuanto no presentan estas
caracteristicas.

8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

(U.S. délares)
2016 2015
Suministros prepagados 289,055.32 413,657.75
Activos por impuestos diferidos - -

En Sept/13 se contabilizé el valor de $369.517,60 por construccién de instalaciones en el Patio 400
de Autoridad Portuaria, en la Flota de Inepaca, mediante de la celebracién de un contrato de
arrendamiento con vigencia de 5 afios, valor que se estd amortizando por el lapso de 60 meses, asi
mismo en Septiembre del 2016, se construyé un Galpén y una Oficina en Autoridad Portuaria, por
$97,841.42, valor amortizado a 6 meses.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue ( NIC 16):

(U.S. délares)
2016 2015

Terrenos (a V/Razonable como costo atribuido ) | 8,317,104.32| 8,317,104.32
Construcciones en proceso ( al costo) 468,683.74 218,650.93
Depreciables ( al costo )
Automdviles y camiones 399,729.12 399,729.12
Equipos de laboratorio 58,386.57 54,630.93
Maquinas de oficina y equipos computo 254,614.64 254,614.64
Edificio y equipos 1,898,244.21| 1,898,244.21
Maquinaria y equipos 7,322,182.07| 6,708,844.62
Montacargas y elevadores 775,568.44 775,568.44
Barcos y lanchones 14,057,112.78| 13,912,062.18
Muebles y enseres 45,253.72 36,715.28

33,596,879.61 | 32,576,164.67
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Los movimientos de depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

(U.S. ddlares)
2016 2015

Automdviles y camiones -272,285.48 -246,383.19
Equipos laboratorio -31,554.59 -26,807.66
Magquinas oficina y equipo computo -248,342.64 -240,891.62
Edificios y equipos -773,110.23 -715,619.20
Magquinarias y equipos -2,895,986.26 | -2,596,206.86
Carros y canastas -1,068,692.34 -963,501.48
Montacargas y elevadores -625,983.74 -585,223.82
Barcos y lanchones -11,772,092.04 |-10,914,096.52
Muebles y enseres -24,655.82 -21,238.61

-17,712,703.14 |-16,309,968.96

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

(U.S. dolares)

2016 2015
Proveedores exterior -270,946.87 | ,-1,412,248.16
Proveedores local -547,713.89 -581,038.81

-818,660.76 | -1,993,286.97

Las partidas de este rubro se originan por la adquisicién de bienes o servicios a
proveedores con vencimientos corrientes no generando intereses.

IMPUESTOS

10.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

(U.S. délares)

2016 2015
* Impuesto a la Renta por pagar
Impuesto al Valor agregado por pagar (I.V.A.) -32,449.99 -55,348.46
Retenciones en la Fuente por pagar -26.629.16 | -1'109,545.15

-59,079.15 | -1'164,893.61
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una conciliacién entre la utilidad

INEPACA

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(U.S. dolares)

2016 2015
(Utilidad)/Pérdida contable del ejercicio 907,659.32 -2,093,946.87
15% participacion trabajadores 0 314,092.03
Utilidad/Pérdida antes de impuestos ( UE ) 907,659.32 -1,779,854.84
Gastos no deducibles:
Donaciones -38,104.14 -75,158.12
Intereses pagados IESS / SRI -393.80 -146,820.70
Crédito ISD Ano 2013 de enlatados 0 -20,560.05
Mulas IESS -690.42 0
Gastos Miscelaneos -3,000.20 -6,822.47
Dif. Ajuste Desahucio Afios Anteriores 0 -1'115,843.78
Depreciaciones NIFF'S (Activos) -122,697.81 -106,215.17
Impuestos Diferidos Afio 2013- Amortizacién 0 -58,347.60
Incentivo Drawback- Ingreso Exento 0 33,413.57
Gastos Incentivo Drawback- Gastos Exentos 0 -33,413.57
Multas, ajustes cuentas, facturas sin sustento -6,735.70 -12,189.80
Jubilaciéon patronal reconoc. trabaj.menos 10 afos -162,886.00 -86,991.23
Beneficios No Deducibles -395.91 -2,721.24
Décimo Tercer Sueldo Exceso -863.18 -1,763.26
Contribucion Solidaria Sobre valor Patrimonial -892,415.07
Comisiones al exterior sin retenciones -142,199.63
Rebajas especiales:
Trabajadores discapacitados 35,032.47 9,512.93
Activos Fijos Nuevos 2,740.97

424,949.10 -3'403,775.33
Impuesto a la renta 106,237.28 850,943.83
Impto. Renta diferido
(Utilidad)/Pérdida neta final 318.711,82 -2,552,831.50
Impuesto a la renta 106,237.28 850,943.83
Menos anticipo IR
Menos retenciones en la fuente -508,611.55 -489,676.81
Menos retenciones Rend. Financieros Afio 2015 -2,098.59 -465.17
Menos Crédito Tributario por ISD -1,922,404.00 -2,537,506.12
Saldo a pagar (favor) SRI -2,326,876.86 -2,176,704.27

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
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siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. INEPACA
no ha tenido pérdidas tributarias. Al 31 de diciembre del 2016, 2015, 2014 2013, 2012 y
2011, no registra saldo por amortizar de pérdidas tributarias.

10.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Estado de Resultados Integrales (U.S. dolares)

2016 2015

Provision Jubilacién Patronal 0.00 $58,347.60

Impuesto al Valor agregado por pagar

0.00 $58,347.60

10.4 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre
29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013 y este se mantiene para el 2014.

e Parael Afio 2015 y 2016 la tarifa de Impuesto a la Renta, se encuentra fijada en el
22%, sin embargo, para INEPACA, se aplica el 25%, debido a que el principal
accionista es una persona juridica residente en Panamd, pais considerado paraiso
fiscal.

e Al 31 de diciembre del 2013, 2012, 2011 y 2010, para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia ajusté esas tasas.

« Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos considerados
prioritarios para el Estado.

o Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

10.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado .-
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Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaldo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000
estan gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Cambio en la forma de imposiciéon del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohdlicas y cervezas.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcioén del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas pldsticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases pldsticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

10.6 Aspectos Tributarios del Decreto N° 788 del 01 de Julio del 2016.—

Con fecha julio 01 de 2016 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 788,
mismo que incluye el Decreto Ejecutivo No. 1044, emitido por el Presidente de la
Republica del Ecuador el 25 de mayo de 2016, donde se exonera del pago del 100% del
anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016, a todos los
sectores econdmicos de los siguientes cantones de la provincia de Manabi: Bolivar,
Chone, El Carmen, Flavio Alfaro, Jama, Jaramij6é, Junin, Manta, Montecristi,
Pedernales, Pichincha, Portoviejo, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana, Sucre y
Tosagua; y en la provincia de Esmeraldas, al cantén Muisne.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

(U.S. ddlares)

2016 2015
Participacion a trabajadores 0 -314,092.03
Beneficios sociales -1,071,128.08 -883,533.73
Otras acumulaciones -100,466.80 -72,964.52
Otras retenciones por pagar -57,325.73 -56,895.37
-1,228,920.61 -1,327,485.65
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11.1  Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables, pero la empresa en este afio 2016, tuvo como resultado una
Pérdida contable, por lo cual no se ha determinado la participacion de Utilidades de los
trabajadores.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

(U.S. délares)

2016 2015
Saldos al inicio del afio -314,092.03 -1,135,177.02
Provisiones del afio 0 -314,092.03
Pagos efectuados 314,092.03 1,135,177.02
0 -314,092.03

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal -12,120,297.92 -10,728,570.00
Bonificacion por desahucio -1,450,473.25 -1,563,232.00

PASIVOS NO CORRIENTES

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo

(U.S. délares)

-13,570,771.17

-12,291,802.00

con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion
de la Compaiiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:

(U.S. dolares)

Saldo inicial

Reservas del periodo
Pagos del periodo

Ajuste por estudio actuarial

Pasivo neto generado por la obligacién Jubilacién

2016

2015

-10,728,570.00

-10,958,021.00

-1,259,189.62 -1,976,606.91
862,025.11 1,198,479.19
-994,563.41 -1,007,578.72

-12,120,297.92

-10,728,570.00
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 por un
actuario independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método actuarial de costeo de crédito Unitario
Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

12.2 Provision por Desahucio.-De acuerdo con la Ley Orgdnica para la Justicia
Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20
de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del Cédigo del Trabajo referente a las bonificaciones
por desahucio, estableciéndose que en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador; igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes. La compaifiia mantiene registrada el 100% de la provisién para
Desahucio, en base a un estudio actuarial, por lo cual en el Afio 2016 se realizé un ajuste a la

Reserva por $111,570.69.

(U.S. doélares)

2016 2015
Saldo inicial -1,563,232.00 -500,000.00
Reservas del periodo 0 -7,244.83
Pagos del periodo 224,329.44 424,034.61
Ajuste por estudio actuarial -111,570.69 -1,480,021.78
Pasivo neto generado por la obligacién Jubilacion -1,450,473.25 -1,563,232.00

13. PATRIMONIO

En el afio 2016, se capitalizé la utilidad del afio 2015, dando el valor de capital pagado lo que

se detalla a continuacion:

Capital Pagado

(U.S. dolares)

2016

2015

-26,363,020.00

-25,527,000.00

13.1 Capital Pagado - El capital social autorizado consiste de 1.000 acciones de US$ 26.363,02
valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
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13.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Legal (U.S. délares)

2016 2015
Saldo al inicio del afio -1'316,830.46 -822,238.88
Provision del periodo -92,891.01 -494,591.58
(-) Aumento de capital - -
Saldo al final de afio -1'409,721.47 -1'316,830.46

13.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

(U.S. délares)

2016 2015
Saldo al inicio del afio -11,797,289.52 | -11,898,697.89
Pago saldo determinacion tributaria afio 2006 0 101,408.37
Saldo al final de afio -11,797,289.52 | -11,797,289.52
Resultados acumulados por adopcion NIIF -5,483,408.58 -5,483,408.58

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segtiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

13.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no
es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no
tendran derecho a una participaciéon sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

13.5 El Resultado del Ejercicio Econémico, obtuvo una Pérdida Neta de $1.013.896,60, uno
de los motivos fue por el terremoto de 7.8 en la escala de Richter, del 16 de Abril del 2016,
que afect6 a las provincias de Manabi y Esmeraldas, lo que provocé paralizar las operaciones de
la planta y administraciéon por una semana completamente, y parcialmente en los siguientes
dias, hubieron dafios en infraestructura e inventarios, por lo cual fuimos afectados por este
evento catastrofico.

14. INGRESOS Y RESULTADOS DE LAS OPERACIONES:

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia INEPACA es como sigue:
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(U.S. doélares)

2016 2015

Ventas netas -57,727,622.38 -59,427,368.98
Resultados operacion buques 539,102.82 -1,985,512.16
Intereses ganados -139,740.25 -73,586.14
Otras ganancias -231,039.86 -88,640.48
Ingresos Devengados por Subvenciones del )
Gobierno. 0 .-33,413.57
Utilidad en Venta de Propiedades, Planta y
Equipo. 0 -5,110.50
Reversion de Provisiones para Créd.
Incobrables 0 -253,173.80

-57,559,299.67| -61,866,805.63

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

(U.S. dolares)

2016 2015

Costos de ventas 49,852,855.94 50,015,271.75
Gastos Administrativos, Flota y Ventas 7,228,131.93 8,003,623.78
Publicidad y Promocién 244,948.24 798,358.85
Otras pérdidas 959,455.37 632,493.58
Pérdida en venta de Activos 0.00 0.00
Provision Cuentas Incobrables 63,000.00 80,000.00
Ajuste de inventarios 67,067.77 27,672.06
Gastos por Impuestos Diferidos 0 58,347.60

58,415,459.25 59,615,767.62

Se provisioné el 1% de las Cuentas por cobrar Comerciales para el Afio 2016.

Con el terremoto del 16 de Abril el 2016, hubieron pérdidas de inventario considerables,
por lo cual se determinaron diferencias con la toma de inventario fisico de suministros de
enlatadora, suministros de productos, bodega de materiales y de producto enlatado y se
solicité la baja del inventario.
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16. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

(U.S. dolares)

2016 2015
Intereses pagados 29,633.93 146,820.70
Costos financieros 21,865.81 10,270.44
51,499.74 157,091.14

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacidn.

O @
(ﬂ/{/ %) J QLCQU b
Dr. nge Garzon Jimén Econ. Viviana Bazurfo Palma

Representante Legal Contadora General
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