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A

. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industria Ecuatoriana Productora de

Alimentos C. A. INEPACA. al 31 de diciembre del 2.001 y 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compania. Nuestro compromiso es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener una
certeza razonable acerca de si los estados financieros no contienen exposiciones errobneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones relevantes hechas por la gerencia, como la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para emitir opinion.

En nuestra opinibn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Industria
Ecuatoriana Productora de Alimentos C. A. INEPACA al 31 de diciembre del 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por los afos terminados en esas fechas.

. Como se explica en las Notas 1y 2, a los estados financieros, la Compaiiia prepara sus
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de- Contabnhda“d [\IEC
y, se presentan en délares de los Estados Unidos de América de acuerdo alo aprobado

en la Ley para la transformacion econémica del Ecuador. ’ : >y

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas con’eb_,
afo terminado el 31 de diciembre del 2001 como agente de retencaon ¥
impuestos, requerida por disposiciones vigentes, se emite por sepa;;ada

N 2,
“\ o\
A Auditores Extemos arceld Quezada M.
0. 147 OCIO.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS INEPACA C. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

{ Expresado en US$ doblares )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
CAJA Y BANCOS

. CGUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

INVENTARIOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

~~ IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

TERRENOS

EDIFICIOS Y EQUIPOS

EQUIPO DE LABORATORIO
MAQUINARIA Y EQUIPO
MUEBLES Y ENSERES

BARCOS Y LANCHONES
EQUIPOS P.E.D.

VEHICULOS

MONTACARGAS Y ELEVADORES

TOTAL
(- ) DEPRECIACION ACUMULADA

~= CONSTRUCCIONES EN PROCESO

.~ TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL DE LOS ACTIVOS

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

Notas

0N Oh

10

2001 2000
108.655 36.582
8.240.395 4.966.683
16.859.295 16.294.612
314.645 112.682
900.803 85.344
26.423.793 21.495.903
129.672 129.672
755.199 755199
28.443 30.337
4.450.969 4.403.583
129.149 133.438
2.223.370 2.305.004
261.385 243.724
285.722 237.712
423.113 427.380
8.687.022 8.666.048
5.948.426 5.453.440
33.364 0

- ~3212608
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
CUENTAS POR PAGAR 11

“~ OBLIGACIONES BANCARIAS 12
PARTICIPACION A TRABAJADORES 13

.~ OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES 14y 15

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CTAS. POR PAGAR 16
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

PROVISION PARA JUBILACION 17
TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 18
CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL

UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDADES RETENIDAS

~~ UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ACTUAL
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

2001 2000
12.331.382 7.927.202
163.116 25.102
6.321 -26.189
233.538 410.716
839.184 492.928
13.573.541 8.820.759
432.567 292.036
14.006.108 9.121.795
7.455.000 7.455.000
92.394 354
2.795.203 2.795.203
1.687.685 1.493.493
3.886.968 3.886.968
0 194.191
429.932 920.400
16.347.182 16.745.609
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS INEPACA C. A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

( Expresado en US$ délares )

Notas 2001 2000

- VENTAS, NETAS 38.869.932 24.839.870
COSTO DE VENTAS 35.915.014 21.212.769

——
MARGEN BRUTO 2.954 918 3.627.101
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 1.178.307 1.001.526
GASTOS DE PUBLICIDAD 786.327 858.366
RESULTADO OPERACIONAL 990.284 1.767.209
(INGRESOS) FINANCIEROS (3.490) (5.556)
OTROS (INGRESOS), NETO 19 (368.533)  (1.421.502)
GASTOS FINANCIEROS 42.449 37.078
OTROS GASTOS,NETO 19 593.810 684.156
IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES -0- 243.314
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION -0- 764.961
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION 726.048 1.464.758
A TRABAJADORES E IMPUESTOS

—
PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 13 108.907 219.714

— IMPUESTO A LA RENTA 14 187.209 324 .644
UTILIDAD (PERDIDA), NETA 429.932 920.400

Ing A‘..n‘ H ambran Ing. Egad
GERENTE GENERAL CONTADOR®

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros




INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA D. . LIMEw >OS CA.INEPACA )

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en U.S.$ délares)

CAPITAL RESERVA RESERVA REEXPRESION RESERVA UTILIDADES UTILIDADES RESULTADO RESULTADO TOTALES
SOCIAL LEGAL REVALORIZ. MONETARIA DE ACUMUL. RETENIDAS EJERCICIO DEL
PATRIMONIO CAPITAL 1999 EJERCICIO

SALDO INICIAL AL 01 - ENE - 00 1,876,419 0 $,508,669 0 585,291 2,065,577 692,669 10,729,625
EFECTOS DE LA APLICACION NEC 17 3,512,817 (717,614) 908,202 1,821,391 194,191 5,718,987
DISTRIBUCION DE UTILIDADES 69,267 623,402 (692,669) 0
TRANSFERENCIAS (319,182) 319,182 0
DIVIDENDOS (304,220) (319,182) (623,402)
AUMENTO DE CAPITAL 5,578,581  (68.913) (5,509,669) 0
RECLASIFICACIONES (3,512,817) 717,614 2,795,203 0
UTILIDAD EJERCICIO 920,400 920,400
SALDO FINAL AL 31 - DIC - 00 7,455,000 354 0 0 2,795,203 1,493,493 3,886,968 194,191 920,400 16,745,609
TRANSFERENCIAS 92,040 1,022,551 (194,191) (820,400)
DIVIDENDOS (828,359) -
UTILIDAD EJERCICIO - 429,932

DO FINAL AL 31 - DIC - 01 7,455,000 92,394 - - 2795203 1,687,685 3,886,968 - 429,932 16,347,182

C
%, s
O Ing. Edd#€hathal
o CONTADORA GENERAL
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.AA. INEPACA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO : (en USS$ délares)
2001 2000
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION :
INGRESOS
. Cobranzas a clientes 35,533,187 24,913,928
. Otros ingresos 11,776 11,706
DESEMBOLSOS (-)
. Proveedores de bienes (21,626,201) (13,658,478)
. Importaciones y depdsitos (3,090,554) (2,628,916)
. Operaciones de barcos (1,950,156) (996,429) .
. Mantenimiento (199,426) (287,915)
Seguros (112,478) {194,363)
. Combustibles (563,415) (307,610)
~~Fletes (258,814) (274,153)
Publicidad y Comisiones (269,526) (1,195,361)
. Trabajadores (2,393,968) (1,580,271)
. Impuesto a la renta compaiiia (258,088) -
. Impuestos (3,006,955) (622,686)
. Otros desembolsos (642,244) (902,467)
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 1,173,138 2,276,985
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
INGRESOS:
. Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 10,900 -

DESEMBOLSOS (-)

. Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo (191,894) (756,188)
. Otros Préstamos (177,686) (386,372)
ﬁEfectivo Neto Provenientes de Actividades de Inversion (358,680) (1,142,560)
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO P
- [,"”’ . .
JESEMBOLSOS " : '
. Dividendos pagados (828,359) (730,2986)
. Otros (52,840) (391,919)
é o o
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento (880,@399)' (1,122,215)
[
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: X N
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO (65,94%)- 12,210,
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A INICIO DE ANO 11,480 = . A(730)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FINAL DE ANO (54,461) T T11,480
Ing. Edwata
CONTADORA GENERAL

Las Notas explicativas anfexas forman parte de los estados financieros.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.AA. INEPACA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO : (en USS$ ddlares)
2001 2000

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA : 429,932 920,400

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con
el Efectivo Neto de Actividades de Operacién :

Depreciaciones y amortizaciones del periodo 645,963 544,871
~~~Provision Jubilacién Patronal 163,663 47,045
Oiferencia de Cambio Ganancia 20,405
_-Resultado por Exposicion a la Inflacién 764,960

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS :

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar Comerciales 3,273,711 131,229

(Aumento) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar 686,076 59,290

(Aumento) Disminucién en Existencias 564,682 5,315,226

(Aumento) Disminucién en Otros Activos Corrientes 331,347 (78,961)
(Aumento) Disminucion en Activos Fijos (440,647) 1,637,771

(Aumento) Disminucién en Inversiones (1,351) 182,733

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales (4,379,078) (754,212)
Aumento (Disminucién) en Obligaciones por Pagar (558,217) (176,637)
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales - IESS 177,024 (280,944)
Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos 280,033 {6,056,191)

—
EFECTO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1,173,138

——

@M/W/ ¢
In%ddﬂ%atav
CONTADORA GENERAL

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C. A.
INEPACA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

~ Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C. A. INEPACA, se constituy6 en febrero de

1940 Sus actividades principales corresponden a captura, industrializaciéon y
_~.comercializacion de pescado. La Planta dispone de instalaciones adecuadas para procesar
atun sardina, macarela y harina de pescado. En su proceso de elaboracion produce
ademas harina y aceite de pescado. Sus ventas estan dirigidas al mercado intermo y
extermno.

Las operaciones de la Compaiiia, se reflejan razonablemente en los estados financieros,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC, vy, se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América de acuerdo con la disposicién
transitoria séptima de la Ley No. 2000-4 PARA LA TRANSFORMACION ECONOMICA DEL
ECUADOR.

Si bien la adopcion del délar estadounidense como moneda de curso legal estable, logrd
frenar la depreciacién de la moneda, dio estabilidad al tipo de cambio, y controlé la pérdida
constante del poder adquisitivo de los salarios; la dolarizacion también le permitié bajar e}
riesgo pais a 14 puntos porcentuales, tasa todavia elevada si consideramos que los
inversionistas extranjeros cobran 14% mas en toda transaccion con el Ecuador. Para el afio
2001 la inflacion bajé al 22,44 %, Se requerird importantes esfuerzos principalmente en el
gasto publico durante el afio 2002 para terminar con una inflacién de un digito, cifra
manejable y compatible con un esquema de dolarizacion.

La variacién en los indices de precios al consumidor (nota 3) ha tenido como efacto,
incrementar ciertos valores incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros con respecto a los del afio anterior deben hacerse cons&deragdo tal
circunstancia. ;
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la Compaiiia, son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC;,
las cuales requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones relevantes y establezca
algunos supuestos inherentes a su actividad economica, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

Tales estimaciones y supuestos consideran la evaluacion actual de las condiciones de la
economia ecuatoriana por parte de la Gerencia de la Comparia y los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones.

A continuacion se resumen las principales practicas contables incorporadas por la

~Compania en la preparacion de sus estados financieros:

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compariias y son similares a las Normas Intermacionales de Contabilidad ( NIC) de las que
se derivan.

a) Ajuste y conversion a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

ia Compaitia convirti¢ los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres a dolares de Estados Unidos de América de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion” dicha norma establecid los distintos procedimientos de ajuste, para
convertir los estados financieros en sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses; en
consecuencia, a partir del 1 de abril del 2000, la informacion financiera y contable se
procesa y reporta en dolares de los Estados Unidas de América.

b) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 a los saldos al
31 de marzo del 2000 segun fue requerido, en lugar de al 1° de enero del 2000 16¢ cestos y
gastos del primer trimestre del 2000 asociados a los activos y pasnvgsﬁ'gm’rﬁbﬁébarzos\y
gastos del primer trimestre asociados a activos no monetarios taleg’- 8l invenitario.
incluido en el costo de ventas y el activo fijo por su depreciacion, nd 1 fnemn rem idég én
doélares estadounidenses; por consiguiente, la comparabilidad de los' estados A
de los afos 2001 y 2000 esta afectada por lo antes indicado. El efecto‘de ajué £

una comparabilidad no ha sido determinada. S R

& 0
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

POLITICAS DE VALUACIONES

Caja y equivalentes de efectivo:

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compariia considero los
saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y convertibles en efectivo
hasta en 90 dias.

Inventarios:

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicién en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede el valor de mercado.

Los inventarios en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo:

Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado. Las adiciones a partir del 1
de abril del 2000, al costo de adquisicion. £l costo de propiedades, planta y equipo 82
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada, y se registra con cargo a las operaciones del ano.

La depreciacion correspondiente a: Vida util estimada
Edificios : 20 anos
Maquinaria y equipo de produccion 10 afios
Equipos de Laboratorio 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Barcos y Lanchones 10 aflos
Equipos de P.E.D. 5 afios
Vehiculos 5 afios
Montacargas y elevadores 5 anfos

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede 3
econémica.

Inversiones permanentes: Pt

‘V‘ i
Se encuentran registradas al costo de adquisicion ajustado, \g@e no
correspondiente valor patrimonial proporcional. s
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANGIERGS

Provision para Participacion de los trabajadores en las Utilidades

De acuerdo a las disposiciones legales, la Compafia reconocera en beneficio de sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas (ver Nota 13). Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta:

De acuerdo a disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la
tarifa para el impuesto a ia renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y en el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga (ver Nota 14).

Provisién para pensiones de Jubilacioén Patronal:

El Cédigo del Trabajo, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempe
minimo de servicio de entre 20 y 25 aios en forma continuada o ininterrumpida en una
misma institucion; en aquellos casos en los que el tiempo de servicio esté comprendido
entre los 20 aflos y 1 mes y 24 afios y 11 meses en la Compariia, el beneficio se reconocera
en forma proporcional.

La provision para jubilacion patronal se actualiza en base al correspondiente calculo
matematico actuarial practicado por un profesional independiente cuyo informe
correspondiente al afio 2.001 nos fue entregado. Consecuentemente, la opinién que
expresamos en el presente informe en lo referente a la provisiéon para jubilacién patronal, se
basa en el estudio de dicho profesional.

Reserva Legal:

La ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reservas de Capital

La NEC 17 estableci6 que los ajustes por inflaciéon y por correccion de brecha entre inflacién
y devaluacion de las cuentas de Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones

originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolaresq’

estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a la cuenta Reserva
Revalorizacion del Patrimonio. Esta cuenta junto con el saldo de la.cuenta de Reexpaeélon
Monetaria constituyen las Reservas de Capital. “x

N
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas derivadas de los
costos asociados o por la posible devolucién de ios bienes.

Costos y gastos

Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Ventas y Cosfto de Ventas

Se registran sobre la base de la emisiéon de facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

NOTA 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

A continuacion la informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor a nivel nacional preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y

Censos:
Por el afio terminado Variacion
a Diciembre 31: Porcentual:
1997 30,7
“ 1998 43,4
1999 60,7
~ 2000 91,0

2001 224
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NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre del.

INEPACA.
NOTAS ................................................................................... 2
4. CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de caja, bancos e inversiones
Temporales, se demuestran como sigue:
Disponibilidades de Caja 96
Bancos Locales 97.762
Bancos del Exterior 10.797
Inversiones locales de corto plazo 0]
Total de Caja, Bancos 108.655
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
En resumen, se demuestran los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales 859.203
Clientes del exterior 7.381.192
Suman 8.240.395
(- ) Provision para cuentas dudosas 0
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 8.240.395
6. INVENTARIOS
Un resumen de los Inventarios por
clasificacién principal, se detallan:
Inventarios de pescado 2.751.668
inventarios de producto terminados 9.430.735
Inventarios de suministros y materiales 4.309.790
Inventarios en transito 367.102
Suman 16.859.295
( - ) Provisién para obsolecencia 0
Total inventarios, netos 16.859.295

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incorporados bajo este rubro, se encuentran los siguientes:

Préstamos Empleados y Trabajadores
Préstamos a Obreros y Tripulantes
Depositos Reemboisables Varios
Depésitos en Garantia

Ctas. por Cobrar Misceldneos

Total otras cuentas por recibir

2.000

108
22.006
14.468

1.356
37.938

355.331
4.611.352
4.966.683

0
4.966.683

1624 915
10.428.344
4234273
7.080

16.294.612
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
................................................................................................ al 31 de diciembre del.
NOTAS 2.001 2.000
IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Cormresponde principalmente a:
Impuestos Anticipados
Retenciones Fuente Saldo 126.998
Impuestos a favor
Reclamo Anticipo impuesto a la Renta 7.767
IVA por Cobrar Compras Crédito Tributario 349.346
Total impuestos 484 111
Gastos Anticipados
Suministros Prepagados 277.662
Publicidad Prepagados 49.721 31.330
Seguros Prepagados 49.433 51.024
Miscelaneos Prepagados 39.876 2.990
Total Gastos Anticipados 416.692 85.344
Total Impuestos y Gastos Anticipado 900.803 85.344
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
E! movimiento de propiedades y equipos
durante el periodo fueron como sigue:
Activos no depreciables:
Saldo al comienzo del aino 129.672 77.963
Adquisiciones 0 0
Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones 0 4]
Efectos de aplicaciéon NEC17 0 51.709
Saldo de los activos no depreciables 129.672 129.672
Activos Depreciables:
Saido al comienzo del afio 8.536.376 4.503.634
Adgquisiciones 183.072 568.955
Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones - 162.098 27.809
Efectos de aplicacion NEC17 4] 3.491.596
Suman 8.557.350
Depreciacion acumulada:
Saldo al comienzo del afio 5.453.440 B0
Provisiones 646996 -
Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones - 152.010 . -2
Efectos de aplicacion NEC17 0. 1.869.
Saldo final de la depreciacion acumulada -5.948.426 \06‘5. 53.440
-\ _
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INEPACA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

........................................................................................ al 31 de diciembre del:

NOTAS: 2.001 2.000

10.

1.

—~ 12.

13.

Construcciones en Proceso:

Saldo al comienzo del afo 0 0
Adiciones 33.364

Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones 0 0
Total de las construcciones en proceso 33.364 0
Total de Propiedad, Planta y Equipo, Neto 2.771.960 3.212.608

INVERSIONES PERMANENTES
Corresponden principalmente a:

Inversiones en acciones en la Compania
Copralesa, y se presenta al valor histérico,

por no tener actividad econdémica permanente. 102 102
Otras:

Depoésito en Garantia 1.157.435 1.157.437
Total de las Inversiones 1.157.537 1.157.539

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales
se detallan como sigue:

Proveedores del pais 723.376 821.849
Proveedores del exterior 11.608.006 7.105.353
Total Cuentas por Pagar 12.331.382 7.927.202

OBLIGACIONES BANCARIAS
Corresponden a obligaciones de corto plazo
Originados por Sobregiros contratados 163.116 25.102

PARTICIPACION A TRABAJADORES
La siguiente conciliacién para el calculo del 15% se demuestra como 99(]‘@‘5\\

N

Utilidad del Ejercicio 726.048 ¢ o' " T4 7’58
(+) Gastos no deducibles 0“ O G
( =) Utilidad Neta (base para 15%) 726. 048 »;;m‘*”f 464.758;

15% Participaciéon a Trabajadores 108. 902 S x\ : ii;/ 219. 73'4
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........................................................................................ al 31 de diciembre del:

NOTAS: 2.001 2.000

14.

Los movimientos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio (26.189) (157.143)
Provisién del afio 108.907 219.714
Pagos efectuados (76.397) (88.760)
Saldo al final del afio 6.321 (26.189)
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para el impuesto a
la renta se calculé a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio
2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y en el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

La provisién para el Impuesto a [a Renta ha sido preparada por la Compafiia,
considerando que las utilidades seran reinvertidas, por lo tanto en lo que represente
dicha reinversion aplica el 15% por concepto del impuesto a la renta.

La conciliacion tributaria preparada por la Compafiia correspondiente a la utilidad
segun los estados financieros y la utilidad gravable se demuestra como sigue:

Utilidad del Ejercicio 726.048 1.464.758
( + ) Gastos no deducibles 378.551 53.5632
( - )15% Participacion a Trabajadores 108.907 219.714
(=) Utilidad Gravable 995.692 1.298.576
Base para Reinversion 617.141 15% 92.571

Base No Reinversion 378.551 25% 94.638

impuesto a la Renta 187.209 324.644

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos a comienzos del afio 243.590
Provisién del afio 187.209
Pagos efectuados 393.283

Saldos al final del afio 37516 £ .
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................................................................................................ al 31 de diciembre del:
NOTAS 2.001 2.000
15. OTRAS OBLIGACIONES FISCALES E
INSTITUCIONALES (IESS)
Obligaciones fiscales:
Corresponden principalmente a:
Impuesto a la renta cia. 37.516 243.590
Retenciones en la Fuente 24.439 28.337
IVA, neto 26.302 16.645
Total de obligaciones fiscales 88.257 288.572
Obligaciones Institucionales:
Corresponden a obligaciones con el IESS,
por concepto de :
Aportes 48.504 34.242
Retenciones por préstamos 518 441
Fondos de Reserva 96.259 87.461
Total obligaciones Institucionales 145.281 122.144
Total obligaciones fiscales e institucionales 233.538 410.716

16.

17.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por

Pagar se detallan como sigue:

Sueldos acumulados por pagar
Beneficios sociales
Comisiones por pagar

Seguros por pagar

Otras cuentas por pagar

Total de Gastos Acumulados y
Otras Cuentas Por Pagar

PROVISIONES PARA JUBILACION

El Codigo del Trabajo, establece la obligacién por parte dé bs empiééddfes de/

45.282 21.316
135.232 114.605
609.561 305.586

30.388 39.637

18.721 11.784

839.184 492.928

oS

L

conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos @mpleados que hayan %
cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en, forma continuada o
ininterrumpida en una misma institucion; en aquellos casos en Izs‘ﬂ\g{e €| tiempo de

M\Mw‘”
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................................................................................................... al 31 de diciembre del:

NOTAS: 2.001 2.000

18.

servicio esté comprendido entre los 20 afios y 1 mes y 24 afios y 11 meses en la
Compaiiia, el beneficio se reconocera en forma proporcional.

La provision para jubilacién patronal se actualiza en base al correspondiente calculo
matematico actuarial practicado por un profesional independiente cuyo informe
correspondiente a los afios 2.000 y 2001 nos fue entregado. Consecuentemente, la
opinién que expresamos en el presente informe en lo referente a la provisién para
jubilacién patronal, se basa en el estudio de dicho profesional.

De acuerdo al calculo actuarial matematico, al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia
tiene registrada una provisidbn por dicho concepto, sustentado en el método
prospectivo, para 418 trabajadores de la Empresa, y 135 jubilados.

Respecto al periodo terminado al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia registra de
acuerdo al calculo actuarial matematico, una provisién por dicho concepto,
sustentado en el método prospectivo, para 411 trabajadores de la Empresa, y 135
jubilados.

Segln el modelo “ PROSPECTIVO ". La reserva matematica se capitaliza a través de}
valor actual medio individual de [a pensién patronal, mas el pago anual de una suma
de dinero proveniente de este valor actual a una determinada tasa de interés, que en
el caso actual ( 2.001 ) es del 7%; y del 12% para el 2.000, lo que permite acumular
el total de la reserva matematica una vez que se completen los 25 afios de trabajo.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue;

Saldos al comienzo del afio 292.036 250.882
Provision del afio 163.663 47.045
Pagos efectuados 23.132 5.891
Saldos al final del afio 432.567 292.036

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 7.455.000 7.455.000

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social pagado esta
representado por 1.000 de acciones ordinarias con un valor
nominal de siete mil cuatrocientos cincuenta y cinco délares
{US$ 7.455,00) cada una.
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NOTAS: 2.001 2.000
RESERVA LEGAL.:
Los movimientos del periodo se efectuaron como sigue:
Saldo a inicio de afo 354 0
Provisiones del periodo 92.040 69.267
(- ) transferencia para aumento de capital -68.913
Saldo al final de afio 92.394 354

La ley de Compaifiias establece una apropiacién obligatoria
del 10% de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

RESERVAS DE CAPITAL

Corresponden a:

Reservas por Revalorizacion del Patrimonio 3.512.817 3.512.817
Reexpresion Monetaria - deudor - 717.614 - 717.614
Total por Reservas de Capital 2.795.203 2.795.203

La NEC 17 establecié que los ajustes por inflaciéon y por correccién de brecha entre
inflacion y devaluacién de las cuentas de Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones originados en. el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a la
cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio. Esta cuenta junto con el saldo de
la cuenta de Reexpresion Monetaria constituyen las Reservas de Capital.

UTILIDADES ACUMULADAS

Los siguientes movimientos se han producido

en el periodo;

Saldo a inicio de afio 1.493.493 585.291
Efecto aplicacion NEC 17 908.202
( +) Transferencias de Resultados 1.022.551 623.402
(- ) Transferencias a Utilidades Retenidas 319.182
(- ) Dividendos 828.359

Saldo al final del ano 1.687.685




INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. al 31 de diciembre del:
NOTAS 2.001 2.000
UTILIDADES RETENIDAS
Los siguientes movimientos se han producido
en el periodo:
Saldo a inicio de afio 3.886.968 2.065.577
Efecto aplicacion NEC 17 -0- 1.821.391
( +) Transferencias de Utilidades Acumuladas -0- 319.182
( - ) Dividendos -0- 319.182
Saldo al final del afio 3.886.968 3.886.968
19. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
Los ingresos corresponden a:
Ganancia en venta de activo fijo 10.900 0
Ganancia en operacion de buques 0 1.415.352
Ingresos miscelaneos 357.633 6.150
Total Ingresos (368.533) (1.421.502)
Los gastos corresponden a:
Pérdida en operacion de buques 43.231 0
Pérdida diferencia en cambio 0 20.406
Ajustes a inventarios 36.380 7.617
Gastos miscelaneos 514.199 656.133
Total Otros Gastos 593.810 684.156
20. PASIVOS CONTINGENTES

A

No encontramos pasivos contingentes en la empresa. Sin embargo, conocemos de la
alegacion de un Abogado que presta servicios bajo la denominacién LEGALSA
Asesoria Legal, que sefala que la empresa le debe US$ 150.000,00. No hemos
encontrado, entre la documentacion de ia empresa, ningun contrato o convenio que
establezca obligaciones en tal sentido.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision del i
extemos, 26 de abril del 2002, no se produjeron eventos

e
ARPAUS itores! Externos

MAYO DEL 2002.

U




