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ARPAUSA A
\Rbitros Peritos Atiditores S A
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 28 de mayo de 2001

A los Sres. Accionistas y Junta de Directores de
Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C. A. INEPACA

1. Hemos realizado la auditoria del balance general adjunto de Industria Ecuatoriana
Productora de Alimentos C. A. INEPACA, al 31 de diciembre del 2.000, y de los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestro compromiso es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la admlmstracwn como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. ConSIgéramb?? que» nuestra
auditoria provee una base razonable para emitir opinion.
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3. En nuestra opinion, los estados financieros antes '\&\cronadqg presen‘tan
- razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la; situacion ﬂnanmera:dé
Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C. A. INEPACA; al 31 de diciembre

del 2000, los resultados de sus operaciones, y sus flujos ¢
terminado en esa fecha.

4. Como se explica mas ampliamente en las Notas 1y 2, a los estados ﬂnancieros,
la Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad, y, se presentan en délares de ios Estados Unidos
de América de acuerdo a lo aprobado en la Ley para la transformacion
econdémica del Ecuador No. 2000-4 publicada en el R.O. Suplemento No. 34 del
13 de marzo de 2000, en la cual se establecié una relacion de cambio de s/
25.000 sucres por cada US$ 1,00 para la conversidon monetaria, proceso que
qued6 completado al cierre del ejercicio. El mecanismo de ajuste, consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17.
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5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2000 como agente de
retencion y percepcion de impuestos, requerida por disposiciones vigentes, se
emite por separado.
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“~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOSC.A. INEPACA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

( Expresado en U.S.$ doélares )

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

INVENTARIOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

N od

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 8

TERRENOS

EDIFICIOS Y EQUIPOS

EQUIPO DE LABORATORIO
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
MUEBLES Y ENSERES

BARCOS Y LANCHONES
EQUIPOS P.E.D.

VEHICULOS

MONTACARGAS Y ELEVADORES

TOTAL
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

.~ TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

INVERSIONES PERMANENTES 9
TOTAL DE LOS ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN 23

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

Valores

37.936
4.966.683
16.294.612
198.026
21.497.257

129.672
755.199
30.337
4.403.582
133.438
2.305.004
243.724
237.712
427.380

8.666.048
5.453.44Q
3.212.608

1.157.539

25.867.404

484.790




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
CUENTAS POR PAGAR
“~OBLIGACIONES BANCARIAS

PARTICIPACION TRABAJADORES
OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES

Notas

10
11
12
13y 14

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CTAS. POR PAGAR 15

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

PROVISION PARA JUBILACION

TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL
SUPERAVIT DE OPERACION

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR
~~ UTILIDAD (PERDIDAS) DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

/RN

st

(e

REPRESENTANTE LEGAL

16

17

23

ing.
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

Valores

7.927.202
25102
(26.189)
410.716
492.928
8.829.759

292.036

9.121.795

7.455.000
354
2.795.203
1.493.493
3.886.968
194.191
920.400
16.745.609

25.867.404

484.790
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

( Expresado en U.S.$ dolares )

VENTAS, NETAS

7 COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
GASTOS DE PUBLICIDAD

RESULTADO OPERACIONAL

(INGRESOS) FINANCIEROS

OTROS (INGRESOS),NETO

GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS, NETO

IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTOS

" PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA), NETA

Notas

20

20
18
19

12
13

Bl

CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

Valores

24.839.870
21.212.769
3.627.101

1.001.526
858.366

1.767.209

(5.556)

(1.421.502)
37.078
684.156
243.314
764.961

1.464.758

219.714
324 .644

920.400
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOSC.A. INEPACA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en U.S.$ ddlares)

CAPITAL RESERVA RESERVA REEXPRESION RESERVADE SUPERAVIT UTILIDADES RESULTADO RESULTADO TOTALES

SOCIAL LEGAL REVALORIZ. MONETARIA CAPITAL  OPERACION NODISTRIB. EJERCICIO DEL
PATRIMONIO 1999 EJERCICIO
SALDO INICIAL AL 01 - ENE - 00 1.876.419 0 5.500.669 0 585.291 2.065.577 692.669 10.729.625
EFECTOS DE LA APLICACION NEC 17 3.512.817 -717.614 908.202 1.821.391 194.191 5.718.987
DISTRIBUCION DE UTILIDADES 69.267 623.402 -692.669 0
TRANSFERENCIAS -319,182v 319.182 0
DIVIDENDOS -304.220 -319.182 -623.402
AUMENTO DE CAPITAL 5.578.581 -68.913 -5.508.669 0
RECLASIFICACIONES -3.512.817 717614 2795203 0
UTILIDAD EJERCICIO 920.400 920.400
SALDO FINAL AL 31 -DIC - 00 7.455.000 354 Q [ 2.795.203 1.493.493 3.886.968 194,191 920.400 16.745.609

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados rinanciero‘

CONTADORA GENERAL
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS CAA. INEPACA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS : (en US$ délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA : 920.400

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con
el Efectivo Neto de Actividades de Operacién :

Depreciaciones y amortizaciones del periodo 544.871
Provision Jubilacion Patronal 47.045
Diferencia de Cambio Ganancia 20.405
Resultado por Exposicion a la Inflacion 764.960

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS :

(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar Comerciales 101.280 131.229
(Aumento) Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar -181 59.290
(Aumento) Disminucién en Existencias 189.401 5.315.226
(Aumento) Disminucién en Otros Activos Corrientes 2.936 -78.961
(Aumento) Disminucion en Activos Fijos 11.136 1.637.771
(Aumento) Disminucién en Inversiones 16.410 182.733
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales -160.637 -754.212
Aumento (Disminucion) en Obligaciones por Pagar -2.594 -176.637
Aumento (Disminucion) en Obligaciones Fiscales - lESS -184 -280.944

Aumento {Disminucion) en Otros Pasivos 155359 . '6.056.191

EFECTO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION ; { 2.276},985

Y/ A

2.
e 1//« kD O Z%,_W_w
v — _/&W
Ing. Olmgdo Zambrano Ing. Chata
REPRESENTANTE CONTADORA GENERAL

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS : (en USS$ délares)

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOSC.A. INEPACA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA : 920.400

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con
el Efectivo Neto de Actividades de Operacién :

Depreciaciones y amortizaciones del periodo 544 871
Provisién Jubilacion Patronal 47.045
Diferencia de Cambio Ganancia 20.405
Resultado por Exposicion a la Inflacién 764.960

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS :

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar Comerciales 131.229
(Aumento) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar 59.290
(Aumento) Disminucion en Existencias 5.315.226
(Aumento) Disminucién en Otros Activos Corrientes -78.961
{Aumento) Disminucion en Activos Fijos 1.637.771
(Aumento) Disminucién en Inversiones 182.733
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales -754.212
Aumento (Disminucién) en Obligaciones por Pagar -176.637
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales - IESS -280.944
Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos -6.056.191
EFECTO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2.276.985

R 1 dd a 9
REPRESENTANTE CONTADORA GENERAL

Las Notas explicativas anexas forman parte de ios estados financieros.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C. A.
INEPACA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA, se constituyé en febrero de
1940 Sus actividades principales comesponden a captura, industrializacién y comercializacién

" de pescado. La Planta dispone de instalaciones adecuadas para procesar atun, sardina,
macarela y harina de pescado. En su proceso de elaboracion produce ademas harina y aceite
de pescado. Sus ventas estan dirigidas al mercado intemo y extemo.

El 9 de enero del 2000 el Gobiemo Nacional fijé en s/ 25.000 sucres la tasa de cambio por cada
U. S. $1,00 ddlar como procedimiento previo a la adopcion del esquema monetario de
dolarizacion. Mediante Ley No. 2000-4 PARA LA TRANSFORMACION ECONOMICA DEL
ECUADOR publicada en el R. O. Suplemento No. 34 del 13 de marzo de 2000, se resuelve
adoptar el esquema econdémico que permite la libre circulacion del délar de los Estados Unidos
de América, conjuntamente con importantes reformas estructurales a los regimenes monetario,
tributario y laboral. Entre otras de las principales reformas se encuentra la relacionada con el
mantener la contabilidad de las personas naturales y juridicas, publicas y privadas en dblares
de los Estados Unidos de América, y el efectuar la conversion de las cifras contables de sucres
a dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de acuerdo a las Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad.

El Ecuador, continila atravesando una aguda crisis econdmica cuyos efectos principales se
. reflejan en la marcada recesion e iliquidez en los mercados financieros, y en un incremento de
"~ las tasas de desempleo; a pesar de que en el afio 2000 los ingresos fiscales se vieron
favorecidos principalmente por el alto precio del petréleo.

A la fecha de este informe el Gobiemo Nacional busca el apoyo del Congreso Nacional y de los
sectores Productivos y Sociales para la implantacion de la reforma tributaria y otras reformas
estructurales que son necesarias para lograr estabilidad fiscal, consolidar y estabilizar la
economia bajo el esquema monetario adoptado e iniciar su reactivacion; todo lo cual esta fuera
del control de la Compania.

En tal virtud, no es posible aun establecer integralmente los efectos de la nueva politica
monetaria sobre la evoluciéon futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre la
posicion econémica y financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

10




A

INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

En razén del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador promulgé con la aprobacion de las Superintendencias de Compaiiias
y de Bancos, y del Servicio de Rentas Intemas, la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17
“Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”,
norma cuyo objetivo es definir el tratamiento contable y el criterio a utilizar para ajustar los
estados financieros expresados en sucres a délares de Estados Unidos de América. Se
considera para la conversion las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres a déblares,
y a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registre las transacciones en U.S. délares

Las politicas contables de la Compaiiia se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC’s) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y son similares a las
Normmas Intemacionales de Contabilidad (NIC's) de las que se derivan. Las NEC's se refieren
a la presentacion de los estados financieros, estados de flujos de efectivo, contingencias y
sucesos que ocurren después de la fecha del balance, contabilizaciébn de erores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas.

Para aquellos aspectos especificos no contemplados en las Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's) se siguen las politicas o practicas establecidas o pemmitidas por la
Superintendencia de Compaiiias.

A continuacién se resumen las principales practicas contables incorporadas por la Compania
en la preparacion de sus estados financieros:

BASES DE PRESENTACION
Conversion de los Estados Financieros

Mediante Resolucion No. SB-SC-SRI-01 publicada en el R. O. No.57 del 13 de abril del 2000
se aprueba la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversién de estados
- financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” norma que define entre otros
procedimientos, “ la fecha de transicion sera el 31 de marzo del 2000. En consecuencia, a la
mencionada fecha se efectuara la reexpresion y conversion de los estados finarcieros y, a
partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se llevara en délares dé€ los Estados Unidos de
América “ . <
La Compaiiia convirtio los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres a dolares de Estados Unidos de América de acuerdo a la Norma aprobada Esta
norma requirié que previamente a la conversion a dolares se ajusten los saldos en sucres de
las partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas los efectos de la
inflacién que se venia registrando al cierre de cada afno hasta el 31 de diciembre de 1999,
los efectos de la diferencia entre los indices de inflacion y devaluacion a fin de llevar las
cifras en délares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los
que resultarian de la actualizacion de los costos histéricos en sucres a doélares
estadounidense.

Un resumen de los procedimientos aplicados se detallan a continuacion: 11




A

INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 de los activos y pasivos
monetarios (caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras
cuentas por cobrar; cuentas y obligaciones por pagar u otros gastos acumulados) fueron
convertidos a dolares de Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de s/
25.000 por US$ 1,00

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del
2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de enero del 2000, o de la fecha
de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacién
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue del 32.8118% de acuerdo al indice de
precios al consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC).

Los saldos en sucres de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000 corregidos por el indice de inflacion, fueron ajustados por el indice especial de
correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre las tasas de inflaciéon
(segun los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y devaluacién
(segun las tasas de cambio de compra del délar estadounidense del total del sistema
financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador BCE) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (para el caso de ser
posterior) y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de correccién de brecha entre el 31
de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre el 26.885%.y. 6!l 411 261%;
y el indice especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo’

fue negativo en 3.59654% . -

"La ganancia por exposicion a la inflacion y la pérdida que se ongma por |a &pi;t;@mon dely
indice especial de correcciéon de brecha, correspondlente al prlmer trjmestre o _ o 2000, b
fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados ‘por BX ‘ !
Inflacién, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice espet;lal de correccnom‘de
brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en &l patnmomo ‘Haéﬁa
1999, los efectos de la correccion monetaria fueron registrados en el patnmomoi., ;

e «“?“
De acuerdo con lo establecido en la NEC. No. 17 los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio (cuenta que registra el efecto de la correccidon monetaria por
el indice de inflacion y por el indice especial de correccién de brecha de las cuentas
patrimoniales con excepcién de las utilidades disponibles) y reexpresiéon monetaria (cuenta
que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice
especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la cuenta de Reserva de
Capital que se revela en el balance general que se adjunta.

12
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estados financieros al 31 de marzo dei 2000:

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres, una vez
ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos a dolares de los
Estados Unidos de América a la tasa de cambio de s/ 25.000 por cada US$ 1,00; dichos saldos
fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de efectivo no estuvieron
sujetos a ajuste.

POLITICAS DE VALUACIONES

Ventas y Costo de Ventas:
Se registran sobre la base de la emisién de facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

Inventarios:
Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion en
dolares de los Estados Unidos de América, el que no excede al valor de mercado, como sigue:

Productos procesados: Materias primas e insumos directos, al costo actualizado hasta el 31 de
marzo del 2000 incurridos en la Ultima produccion.

Importaciones en transito: a su costo de adquisicion.

Propiedad, Planta y Equipo:
Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado. Las adiciones a partir del 1
de abril del 2000, al costo de adquisicion.

" El costo ajustado de propiedades planta y equipos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada para:

o Edificios 20 anos
e Maquinaria y equipo de produccién 10 anos
e Equipos de Laboratorio 10 afios
e Muebles y enseres 10 afios
o Barcos y Lanchones 10 afios
o Equipos de P.E.D. 5 afios
¢ Vehiculos 5 afos
+ Montacargas y elevadores 5 afos

13
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Inversiones permanentes:
Se encuentran registradas al costo de adquisicion ajustado, que no excede a su
comrespondiente valor patrimonial proporcional.

Provisién para pensiones de Jubilacién Patronal:

El Codigo del Trabajo, establece que los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren
prestado servicios continuada o ininterrumpidamente a una misma institucion tendran el
derecho al beneficio de la jubilacion patronal.

La provisiobn para jubilacion patronal se actualiza en base al correspondiente calculo
matematico actuarial practicado por una firma profesional independiente cuyo informe
correspondiente al afo 2.000 nos fue entregado. Consecuentemente, la opinién que
expresamos en el presente informe en lo referente a la provision para jubilacion patronal, se
basa en el estudio de dichos profesionales.

Provisioén para Participacion de los trabajadores en las Utilidades

De acuerdo a las disposiciones legales, ia Compafia reconocera en beneficio de sus
trabajadores el 15% de fas utilidades liquidas (ver Nota 12). Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Provisién para Impuesto a la Renta:

La provision para el Impuesto a la Renta se calcula a la tasa impositiva del 25% aplicable a
las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga (ver Nota 13).

Ingresos, costos y gastos:
Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Reserva Legal:

La ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para
- la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Caja y equivalentes de efectivo:

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compama consndero los
saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables: y convembles en efectlvo
hasta en 90 dias. .

[,
AT

NOTA 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
A continuacion la informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de

precios al consumidor a nivel nacional preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos:

14




INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado Variacion

a Diciembre 31: Porcentual:
1996 255

1997 30,7

1998 43,4

1999 60,7

2000 91,0

............................................................................................................. en US$ doélares
. NOTAS: PARCIALES TOTALES

4, CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de caja, bancos e inversiones
Temporales, se demuestran como sigue:

Disponibilidades de Caja 108
Bancos Locales 22.006
Bancos del Exterior 14.468
Inversiones locales de corto plazo 1.356
Total de Caja, Bancos e Inversiones Temporales 37.938

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
En resumen, se demuestran ios saldos de las
cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 355.331
Clientes del exterior 4.611.352
Suman

- (-) Provisién para cuentas dudosas

Cuentas por cobrar comerciales, neto.

6. INVENTARIOS
Un resumen de los Inventarios por
clasificacion principal, se detallan:

Inventarios de pescado 1.624.915

Inventarios de producto terminados 10.428.344

Inventarios de suministros y materiales 4234273

Inventarios en transito 7.080 e
Suman 16.294.612

( - ) Provisién para obsolecencia 0
Total Inventarios, netos 16.294.612
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. en US$ délares
NOTAS PARCIALES TOTALES
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incorporados bajo este rubro, se encuentran los siguientes:

Préstamos Empleados y Trabajadores 21.576

Préstamos a Obreros y Tripulantes 2.738

Depoésitos Reembolsables Varios 21.595

Depositos en Garantia 845

Ctas. por Cobrar Miscelaneos 65.928

Publicidad Prepagados 31.330

Seguros Prepagados 51.024

Vacaciones Prepagados 2.990

Total otras cuentas por recibir 198.026
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipos

durante el periodo fueron como sigue:

Activos no depreciables:

Saldo al comienzo del afio 77.963

Adquisiciones 0

Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones 0

Efectos de aplicacion NEC 17 51.709

Saldo de los activos no depreciables 129.672

Activos Depreciables:

Saldo al comienzo del afio 4.503.634

Adgquisiciones 568.955

Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones 27.809

Efectos de aplicacion NEC 17 3.491.596

Suman 8.5636.376

Depreciacién acumulada:

Saldo al comienzo del aino 3.014.045

Provisiones 597.151

Disminuciones por ventas, bajas y reclasificaciones - 27.548

Efectos de aplicacion NEC 17 1.869.792

Saldo final de la depreciaciéon acumulada - 5.453.440

Total de Propiedad, Planta y Equipo, Neto .3.212.608

A
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. en US$ délares
NOTAS: PARCIALES TOTALES

9. INVERSIONES PERMANENTES
Corresponden principalmente a:

inversiones en acciones en la Compaiiia
Copralesa, y se presenta al valor histérico,

por no tener actividad econémica permanente. 102

Otras:

Depésito en Garantia 1.157.437

Total de las Inversiones 1.1567.539

10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales
se detallan como sigue:

Proveedores del pais 821.849
Proveedores del exterior 7.105.353
Total Cuentas por Pagar 7.927.202

11. OBLIGACIONES BANCARIAS
Corresponden a obligaciones de corto plazo
Originados por Sobregiros contratados 25.102

- 12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

La siguiente conciliacion para el calculo del 15% se demuestra como sigue:

Utilidad del Ejercicio 1.464.758
( +) Gastos no deducibles 0
( =) Utilidad Neta (base para 15%) 1.464.758 .7 .. ¢° "

15% Participacién a Trabajadores

Los movimientos fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio (157.143)
Provision del afio 219.714"
Pagos efectuados (88.760) * .

Saldo al final del afic ’




INEPACA

14.

15.

A

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

en US$ dolares

PARCIALES TOTALES

IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el Impuesto a la Renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta. Una conciliacion

entre la utilidad segun los estados financieros y la utilidad
como sigue:

Utilidad del Ejercicio 1.464.758
(+) Gastos no deducibles 53.532
(- )15% Participacién a Trabajadores 219.714
( =) Utilidad Gravable 1.298.576

25 % Impuesto a la Renta

gravable se demuestra

324.644

Los movimientos de la provisién para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos a comienzos del afio 37.516
Provision del afio 324 644
Pagos efectuados 118.570

Saldos al final del afno

OTRAS OBLIGACIONES FISCALES E
INSTITUCIONALES (IESS)

Obligaciones fiscales:
Corresponden principalmente a:

Impuesto a la renta cia. 243.590
Retenciones en la Fuente 28.337
IVA, neto 16.645

Obligaciones Institucionaies:
Corresponden a obligaciones con el IESS, por concepto de

243.590

Aportes 34242

Retenciones por préstamos 4417,

Fondos de Reserva 87.46.‘i

Total obligaciones fiscales e institucionales

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por
Pagar se detallan como sigue:

. 410718
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. en US$ défares
NOTAS PARCIALES TOTALES

Sueldos acumulados por pagar 21.316

Beneficios sociales 114.605

Comisiones por pagar 305.586

Seguros por pagar 39.637

Oftras cuentas por pagar 11.784

Total de Gastos acumulados y Otras Cuentas por Pagar 492.928
16. PROVISIONES PARA JUBILACION

17.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS. Al 31 de
diciembre de 2000, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto
basada en los estudios actuariales preparados por profesionales independientes,
sustentado en el método prospectivo y para 418 funcionarios y trabajadores de la
Empresa, y 135 jubilados, en la siguiente forma:

Para el caiculo se consideré el modeio “PROSPECTIVO”. La reserva matematica se
capitaliza a través del valor actual medio individual de la pension patronal, mas el
pago anual de una suma de dinero proveniente de este valor actual a una
determinada tasa de interés, que en el caso actual es del 12%, lo que permite
acumular el total de la reserva matematica una vez que se completen los 25 anos de
trabajo.

Los movimientos de la provisiéon para jubilacion fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 250.882
Provision del afio 47.045
Pagos efectuados 5.891

Saldos al final del afio 292.036

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social pagado esta

representado por 1.000 de acciones ordinarias con un valor

nominal de siete mil cuatrocientos cincuenta y cinco délares o
(US$ 7.455,00) cada una. 7.455.000
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INEPACA NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
............................................................................................................. en US$ ddlares
NOTAS PARCIALES TOTALES

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto las utilidades o pérdidas acumuladas, en cuyo caso, el efecto
de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccidon monetaria y por los correspondientes indices
de brecha fue convertido a dblares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio de s/ 25.000 por US$ 1,00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias
incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los
efectos de la aplicacién del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y
por el indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de
acuerdo a la NEC 17, fue convertido a doblares de ios Estados Unidos de América al
tipo de cambio de s/ 25.000 por US$ 1,00 y transferido a la cuenta Reserva de
Capital.

Los siguientes movimientos en las cuentas de Reservas por Revalorizacién del
Patrimonio y de Reexpresion monetaria se demuestran como sigue:

Reserva Reexpresion Reservas de
Rev. Patrimonio Monetaria Capital
Saldo al inicio del aiio 5.509.669 -0- -0-
Efectos de Aplicacién NEC 17:
inventarios 1.533.127
Propiedad, planta y equipo 1.305.700
Patrimonio (3.512.817) (3.556.441)
Aumento de capital (5.509.669) o
Transferencias (3.512.817) 717614 - .2795.203
Saldo af final def aiio -0- S

2-,_795.203

RESERVA DE CAPITAL ;

En esta cuenta, se incluyen los valores de las cuentas Reserva porReval@nz&cnén
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria transferidos ai:31'de marzo del 2000 Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo. ; -
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18.

19.

20.

21,

................................................................................................ en US$ déiares
PARCIALES TOTALES

IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se establece el impuesto del 0.8% a
la circulaciéon de capitales para el aino 2000, impuesto aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema
financiero nacional. Este impuesto adicional, es deducible para el calculo del
impuesto a la renta, y estuvo vigente hasta el 31 de diciembre del 2000

RESULTADOS POR EXPOSICION A LA INFLACION

La ganancia o pérdida por exposicidn a la inflaciéon y aquella que se origina por ia
aplicacién del indice especial de correccion de brecha correspondiente al primer
trimestre del ano 2000, fueron incluidas en los resultados del afo en la cuenta
Resultados por Exposicién a la Inflacién REl y, se originaron en las cuentas de:

Débitos Créditos

inventarios 1.747.386
Propiedad, planta y equipo 367.813
Patrimonio 2.880.160
Totales 2.880.160 2.115.199
Total, neto 764.961

OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
Los ingresos corresponden a:

Ganancia en operaciéon de buques 1.415.352

Ingresos miscelaneos 6.150 (1.421.502)
Los gastos corresponden a: -

Pérdida diferencia en cambio 20.406

Ajustes a inventarios 7617

Gastos miscelaneos 656.133 684.156

DIVIDENDOS EN EFECTIVO

En el 2000 incluye dividendos pagados por s/. 15.585.047.132 sucres a un tipo de
cambio de s/ 21.340,70 por US$ 1,00 dando un total de US$ 730.296,58, este
dividendo corresponde al ejercicio economico de 1999, el cual fue aprobado por la
Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de mayo de 2000.
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............................................................................................................. en USY délares
NOTAS: PARCIALES TOTALES

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante la preparacion de los estados financieros, el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No.2 emiti6 un fallo a través del cual resolvi6 suspender en forma definitiva los
efectos tributarios de la Resolucién No. 921 emitida por el S.R.l. respecto del
Resultado por Exposicién a la Inflacién RE| derivado de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17

El Servicio de Rentas Internas SRI en su oportunidad presentdé la apelacion
correspondiente ante el Tribunal Constitucional. L.a Primera Sala del Tribunal
Constitucional rechazé el recurso de amparo constitucional, argumentando que esa
via procesal no puede ser utilizada para dejar sin efecto dicha resolucién, por o tanto
no se ha pronunciado en absoluto sobre la legalidad de ese acto general del SRI.

23. CUENTAS DE ORDEN
Corresponden a garantias otorgadas a favor de:

Citibank:

Garantia aduanera 136.670
Banco Pichincha:

Garantia Aduanera 328.120
Garantia Bancaria 9.600

Banco Pacifico:
Cartas de crédito 10.400
Total Cuentas de Orden 484.790

A

ARPAUSK Auditores Exterédé :

MAYO DEL 2001.
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