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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en U. S. Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos de oficina, neto
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en U. S. Délares)

PASIVOS Notas 2014 2013
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 10,144
Cuentas por pagar 8,15 50,991 60,770
Gastos acumulados G _1.032 2.826
Total pasivos corriente 62,167 63.596
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 726 336
Pasivos por impuestos diferidos 13 3 _60
Total pasivos no corrientes 729 396
TOTAL PASIVOS 62,896 63,992
PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 800 800
Resultados acumulados por adopcidn de las Niif (1) (11
Resultados acumulados {8.955) (11.639)
Patrimonio de los accionistas {8.166) (10.850)
TOTAL 54.730 53.142
__.;;/
/ g / L u,é v F—MY’ o ~7/tf

— Victor Hugo Samaniego Robayo
Contador General

Ver notas a los estados financieros

ad



STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en U. S. Ddlares)

Notas 2014 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 284,903 198.578
COSTOS DIRECTOS 89,326 58,609
MARGEN BRUTO 195,377 139,969
(INGRLESOS) GASTOS:
Gastos de administracion 17 173,384 112312
Gastos de ventas 18 9.127 9277
Gastos financieros 8.237 722
Otros (ingresos) gastos, neto (602) (54)
Total 190,146 122,257
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 5,231 17712
Menos (mas):

Participacién a empleados 10 785 2,657
Impuesto a la renta corriente i 1,818 2979
Impuesto a la renta diferido (56) 22
Total 2.547 5.658
UTILIDAD NETA DEL ANO Y RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 2.684 12.054
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STARTUPSYENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en U, S, Dolares)

Resultados
acumulados por
Capitsl  adopcion de las  Resultados

sacial Niif acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 (1) {23,693) (22.904)
Utilidad neta - - 12,054 12,054
Saldos al 31 de diciembre de 2013 300 an (11.639) (10,850)
Utilidad neta - - 2,684 2.684
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 1) {8.953) (8.166)
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en U, S. Délares)

2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 277,746
Efectivo pagado a proveedores y empleados (292,248)
Intereses pagados (8,237
Otros, neto (8.358)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (31.097)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicion de muebles y equipos de oficina (615)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (615)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias 10,143
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion 10.145
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto de efectivo en caja y bancos {21,567)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 21.900
Efectivo en caja y bancos al final del ano 333

i

197,271
{179,450)

_(336)
17459

(3,928)
(3.928)

13,531
_8.369
21,900
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S, A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECT1VO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en U. S, Délares)

2014 2013
Conciliacion entre la utilidad neta, con el efectivo neto,

provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Utilidad neta 2,684 12.054
Ajustes para conciliar la utilidad neta, con el electivo nelo.

provisto por {utilizado en) actividades de operacion:

(Recuperacion) de cuentas incobrables (08) 22)
Provision de cuentas incobrables 96

Depreciacién de muebles y equipos de oficina 1,093 787
Provisiones obligaciones por bencficios definidos 390 14
Provision participacion a empleados 785 2,657
Provision impuesto a la renta 1.818 2,979
Impuestos diferidos (56) 22
Otros (82) -
Total 3976 6.437
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales {7,156) (1.306)
Pagos anticipos v cuentas por cobrar {16,425) (6,365)
Cuentas por pagar {11,597) 7,653
Gastos acumulados (2.579) (1.014)
Total (37,757 (1.032)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actlividades de operacion (31.097) 17.459
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AFQQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL

Startupsventures Emprendimientos S. A. es una empresa cinstituida en ¢f Ecuador el 11 de
octubre del 2010, cuyo objeto principal es conceptualizar, promover, coordinar, ejecutar,
difundir y, en general desarrollar toda actividad relacionada con el emprendimiento en
actividades productivas de toda naturaleza y en cualquier industria, con las limitaciones
establecidas en la Ley.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de la compaiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Interpacionales de Informacion Financiera (NIF).

Bases de preparacién.- Los eslados financieros de la compania Startupsventures
Emprendimientos S. A, han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas han sido definidas en
funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

Efectivo en caja v bancos.- [ncluye aquellos activos financieros liquidos (caja vy depdsitos
mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.

Valuacién de muebles v equipos de oficina.- Al costo de adquisicién. El costo de muebles v
equipos de oficina se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afos de
vida 0til estimados de, 10 para muebles y enseres v 3 para equipos de computacion.

Medicion_en el momento del reconacimiento.- Las partidas de muebles y equipos de
oficina se miden inicialmente por su costo.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de
mucbles v equipos de oficina son registradas al costo menos la depreciacion v cualquier valor
por deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que s probable
que los beneficios econdmicos fluiran a ta compania y que puedan ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido.

Ingresos.- Constiluyen ingresos por servicios prestados, los cuales se registran en el estado
de resultado integral al momento de la emision de la faclura.

Gastos.- Los gastos sc registran al costo historico. Dichos gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientementc de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en ¢l perfodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ¢jercicio, ¢n base a los
correspondientes caleulos matemaucos actuariales, clectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los actives.- Al {inal del ejercicio fiscal, la companiia evalia si existen
indicadores que un activo podria eslar deteriorado. Si tales indicadores existen, o ¢l deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compailia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.




Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable, El importe recuperable es el wvalor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso. el que sea mayor.

Estado de flujos de efectiva

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada
ejercicio fiscal, determinado mediante el mélodo directo, para lo cual se¢ aplican los siguientes
criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidas- E| electivo mantenido en caja y depésilos en
cuentas corrientes, son de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Flujo de efectivo en actividndes de operacion.- Constiluyen ta fuente principal de ingresos
y desembolsos de cfectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro
del negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Conslituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
cfectivo y sus equivalentes.

Flufo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que
producen cambios en el tamaio y compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

Impuestos.-  El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a [a renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (pérdida
tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad (pérdida)
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la comparia por concepto del impuesto corriente
se caleula utilizando las (asas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes v diteridos se reconocen como
ingreso o 2asto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una (ransaccidon o suceso que se reconcce fuera del resulado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el palrimonio, en cuyo caso el impugsto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financiergs.- Todos los activos {inancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen ¢n resultados.

l'odos los activos financieros reconocidos son posieriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compailia clasiflica sus aclivos financieros en cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar. La administracién determina la clasilicacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo y, se clasifican como activos corrientes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.



L.as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenlas por pagar
comerciales y otras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compadia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania.

Normas nuevas y revisadag emitidas pero ann no efectivas.- La compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) y Naormas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Norma Titulo Efecliva a partir de
NIF 9 Instrumentos financieros Cnero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 19 Planes de benelicios delinidos, Julio 1, 2014

aportaciones de los empleados

Modificaciones NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de métodos aceplables

de depreciacién y amortizacion Enero L, 2016
Modificaciones a la NIIF 1| Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1. 2016

interescs en operaciones conjuntas.

Estados financicros separados Enero 1. 2016

La Administracion de la compaiiia anticipa que cslas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financicros en los periodos futuros no tendran un impaclo importante sobre los inportes
de los activos v pasivos v las revelaciones de la compaiifa.  Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Inlernacionales de
informacion Financiera (NUIF) requiere que la Administracion de la compaiia realice ciertas
cslimaciones v cslablezca algunos supuesios inherentes a la actividad de la compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
dichos estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al memento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efcctos [inales.

A continuacion se detallan Jas estimaciones que ha considerado la compaiifa para la preparacion
de sus estados financieros:



Vida dtil de muebles v equipos de oficina:

La determinacion de las vidas tiiles de los componentes de muebles y equipos de oficina
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Admimstracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en
el caso de idenlilicarse algan cambio.

Activas v pasivos por impuestas diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de caracter lemporal entre la base financiera v tributaria de activos y pasivos y pars las
pérdidas tributarias no utilizadas en la medida quc sea probable que existirdn ulilidades
imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen sulicientes diferencias
temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere €l uso de juicio significativo de
parte de la Administracion para determinar ¢l valor de los activos v pasivos por impuestos
diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificacién de {uturas estrategiuas tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la Seccion 28 de las Niit" para las Pymes “Beneticios a Empleados”, es
determinado usando valuaciones acivariales. La vuluacion actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumenlos de sueldo. tasas de rotacidn de empleados y
lasas de mortalidad, entre olros. Debido a Ja naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estdn sujelas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos v pasivos:

En ciertos casos tas NIIF requieren que aclivos y pasivos sean regisirados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢l monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una iransaccion aclual entrc partes debidamente
informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las
bases para la medicion de aclivos y pasivos a su valor justo son los precios vigenles en
mercados actives. En su ausencia, la compafiia csiima dichos valores basada en la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras 1écnicas de valuacién.

Valor justo de muebles v equipos de oficina:

La compafia ha determinado el valor justo de muebles y equipos de olicina significativos
como parte del proceso de adopeion de las NIIF.

A pesar dc que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en )z fecha de emisién de los presenles estados financieros. es posible que
acontecimientos que puedan (ener lugar en el futuro obliguen a modificarias. al alza o a la
baja, lo que se haria de forma prospecliva, reconociendo los cfectos del cambio de eslimacion
en los correspondientes estados linancieros fuluros.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado. cuya liquidacion requicre una salida de
recursos que se considera probable y que se puedc estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o ticita. derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prclicas
habituales o compromisos pablicos yue crean ante terceros una expeclativa valida de que la
compariia asumira cierlas responsabitidades.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

Caja
Bancos
Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Clientes
Provisién para cucntas incobrables
Total

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuenlas por cobrar, €s como sigue:

Partes relacionadas ( ver Nota 15)
Impuestos

Anticipo proveedores

Garantias

Toial

MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA

Un resumen de muebles y equipos de oficina, es como sigue:

Equipos de compulacion
Muebles y enseres
Depreciacion acumulada
Total

Diciembre 31.
2014 2015
{en U. S. dolares)

200 200
133 21,700
133 21,900
Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. délares)
13.347 6,191
. (96) (68)
13,251 6.123
Diciembre 31.
2014 2013
(en U. S. dodlares)
2,110 600
19,572 10,643
2.097 5,296
9.205 720
12,984 17,259
Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. dblares)
2,307 1.692
31,928 3,028
2,309 (1.216)
3926 4.404



9.

Los movimientos de muebles v equipos de oficina, fueron comao sigue:

eieeerennnn. Diciembre 31,........ Diciembre 31,
2014 Adiciones 2015
......... (enU.S. dolares)...ccoeeveeennnn.
Movimiento del costo:
Equipos de computacion 2.307 615 1,692
Muebles y enseres 1,928 3.928
Total 6.235 5,620
Movimiento depreciacion acumulada:
Saldo inicial 1.216 429
Movimiento del afo 1,093 _787
Saldo final 2,309 1,216
Muebles y equipos de oficina, neto 3,926 4,404
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
{en U. S. ddlares)
Retenciones en la fuente ailos anteriores 4,092 3,393
Obligaciones por beneficios definidos 144 62
Deterioro cuenias por cobrar . |
Total 4,236 3.456
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar. es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013

Proveedores

Partes relacionadas ( ver Nota 135)
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social
Impuestos

Anticipos de clientes

Otros

Tolal

GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como siguc:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Participacién a empleados
Tolal

(en U. S. délares)

5.846 21,262
11,650 22,601
465 167
27,700 13,868
705 232
4,623 2,640
50.991 60,770
Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. dolares)
134 36
113 133
_ 785 2,657
1032 2,826

13



10. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legaies, los empleados tienen derecho a participar en ias utilidades

anuales de la empresa en un 5% de la utilidad neta considerada para efectos del cileulo del impuesto a la
renta.

Los movimientos de participacion a empleados, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
{en L. S. délares)
Saldo al inicio del afo 2,657 1,003
Provisién 785 2.657
Pagos (2.657) (1,003)
Saldo al final de! afio 785 2,657

1. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, la tarifa para ¢l impuesio a la renta es del 22%
sobre )as utilidades sujetas a distribucion del y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad segin
cstados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neto de

participacion a empleados 4,446 15,056
Mds:

Gastos no deducibles 6.573 3.001
Menos:

Amortizacién perdidas tribularias 2.753 4514
Utilidad gravable 8,264 13,543
Impuesio a la renta cargado a resultado 1.818 2979
Anticipo calculado (1) 1.255 733

l

(1) A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anlicipo calculado v presentado ¢n la declaracién del Impuesto a la renta del ano inmediato
anterior (formulario 101), ¢l cual resulla de la suma matematica de! 0.4% del activo, 0.2%
de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles.

LLos movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como siguc:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U. S. délares)
Saldo al inicio del afio 2,979 1,708
Provisién 1,818 2,979
Pagos (2.979) (1,708}
Saldo al final del afo 1.818 2.979
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacign fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigenies, la autoridad tributaria ticne la
facultad de revisar las declaraciones del impuesio 2 la renta de la compaitia, dentra det plazo de hasta
tres afios posteriores, contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesio a la
renla, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Lev Orginica de Incentivos n la Produccion v Prevencién del Fraude Fiseal.- Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgéanica de Incentives a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal 1a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguienies:

Impuesto a la Renta

Inpresos Gravados

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el Impuesto a la
Renta los provenientes de la enajenacion de acciones, parlicipaciones y derechos de capital.
De la misma manera s¢ considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd
aplicable,

La ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o participaciones, serd
considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la Renta. Las sociedades deberdn
informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado
con una imulta del 3% del valor real de la transaccion.

Los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles no estardn gravados con Impuesto a
la Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o
beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales.

Los rendimientos por depésitos a plazo fijo pagados por las instituciones financicras
nacionales a las sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asi como & las inversiones
en valores de renta [ija realizadas por socciedades. se encuentran gravados con Impuesto a la
Renla.

Las nuevas inversiones en los sectores econémicos delenminados como “industrias basicas”,
tendran una exoneracién de 10 affus contados a partir del primer affo en que se generen
ingresos atribuibles a dicha inversién, Si las inversiones se realizan en cantones (ronterizos
del pais el plazo se amplia dos afios mis.

Deducibilidad de Gastos
No serd deducible el gasto por depreciacion de activos revaluados.
Las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adulios mayores v
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais, tendran una deduccion del 150%
adicional por un periodo de dos aflos.
Se establecen nuevas condiciones para la eliminacion de los eréditos incobrables.
Mediante reglamento sc estableceran limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

Se permite el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos, en los cusos y
condiciones determinados en el Reglamento,



No seran deducibles las pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No serd deducible el delerioro de activos intangibles con vida atil indefinida.
Utilidad en ta Enajenacién de Acciones

El cilculo de la wtilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos de capital serd como sigue:

Cl ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion,
El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o ¢l valor patrimonial

proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serdn
deducibles los gastos direclamente relacionados con la enajenacion.

Tarifa de Impuesto a 1a Renta

La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, no obstante la tarifa s¢ incrementard al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o
indirecta de socios. accionisias, beneficiarios o similares, residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad scrd del 25%.

Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1.25% v 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general previsia para sociedades previa la deduccion de los créditos tribmarios a los
que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros dercchos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar
como “sustitulo” del contribuyente y efectuar la retencidn del impuesio.

Se modifican los porcentajes de retencion en la fucnte de Tmpuesto a la Renta en los pagos
que se efeclien por conceplo de pagos de primas de cesion o reaseguros en el exlerior, de
acuerdo a las siguientes condiciones:

El 75% de¢ las primas de cesidn o reaseguros conlratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por
la autoridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesibn o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanenie en el Ecuador, ceando superen el porcentaje seialado por la
autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté conslituida
o ubicada en paraisos fiscales, por €] pago s¢ retendrd en la fuente sobre el 100% de la
prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del catculo de) Anlicipo de Impuesto a la Renta, no se deberd lomar en cuenta el
valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto en el rubro del activo y
como en el patrimonio.



Se excluyen del calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta los montas refleridos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nucvos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y pastos electivamente realizados que se relacionen con los bencficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l Codigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto _a Yos Activos en ¢l Exterior.- Se establece como hecho generador de cste
impuesto a la “tenencia de inversiones en cl exterior”,

Impuesto a Ia Salida de Divisas.- L.os pagos eflcctuados al exterior por créditos obtenidos
por entidades ecuatorianas, eslaran exentos del 1SD tnicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho gencrador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligacivnes
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. dolares)
Jubilacidn patronal 652 280
Bonificacion por desahucio 74 56
Total 726 3306

Jubilacidn Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mads hubicren prestado sus servicios en forma cominua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les cormesponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiia
tienc registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios acluariales, preparados por
profesionales independientes, basado en el Métedo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado.
Para el cdlculo actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 6.54 % y 7 %. respectivamenle.

Los mavimientos de jubilacién patronal, fueron como sigue:

....Diciembre 31....
2014 2013

.{en U. S. dblares)...
Saldo al inicio del ano 280 278
Provision 312 _2
Saldo al final del afio 652 280

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificara al empleado con ¢l 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013, la compafia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales,
preparados por profesionales independientes.



Los movimientos de bonificacion por desahucio, fueron como sigue:

....Diciembre 31....
2014 2013
...(en U. S. délares)...
Saldo al inicio del afio 56 44
Provision 18 12
Saldo al final del ano 74 50

13.  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos. es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. dolares)

Muebles y equipos de oficina
Tolal

[t |l
g2

14, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 800 de acciones ordinarias y nominativas
de 1)S$. 1.00 cada una.

Resultados acumulados por adopcion de las Niif.- Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcidn por primera vez de las Niif. El saldo acreedor podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico

concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compadia,

Un delalle de ajusies registrados en la cuenta resullados acumulados por adopcitn de las Niif, es como
sipue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. dolares)

Regulacién de muebles y equipos de olicina 121 12]
Regulacion jubilacion patronal (125) (125)
Regulacion bonificacion por desahucio (10) (10)
Impuestos diferidos 3 3
Ajuste de inventarios n o

15. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La principal (ransaccion cfectuada entre partes relacionadas, constituye préstamos otorgados y/o
recibidos de los accionistas y/o empresas refacionadas.

[Las transacciones efectuadas enlre partes relacionadas ser realizaron en condiciones pacladas enire
las partes.



16.

17.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, €s como sigue:

Cuentas por cobrar:

Fernando Moncayo Castillo

Fernando Moncayo Calero

Casasia Representaciones y Provecios S. A.
Toal

Cuentas por pagar:

Fernando Moncave Castillo
Casasia 8. A,

Asiambusiness del Ecuador S, A.
Total

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias, es como sigue:

Eventos de cmprendimiento

Paquelcs de auspicio

Cursos

Consultorias

Membresias

Servicios educativos

Servicio de programas de acompafiamiento
Olros servicios

Tolal

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gaslos de administracién, es como sigue:

Gastos de personal:

Sueldos y beneficios sociales
Aporte patronal

Honorarios profesionales
Capacilacion

Jubilacién patronal
Desahucio

Oiros

Total

Diciembre 31,

2014

{en U, S, dblares)

300 300
300 300
1.510 -
2,110 600
85
20,189
11,650 2,327
11,630 22,601
Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. détares)
29.43] 15,283
10,000 36.000
5,485 13.622
212,354 90,400
20,144 24,795
3,000 960
17,518
4.469 -
284,903 108.578
Diciembre 31,
2014 2013

{en U. S. ddlares)

17.646
1.408
86.306
6,276
352

14
2,158
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Diciembre 31,

2014 2013
(en U. S. dolares)

Gastos generales:

Movilizacion y pasajes 2.856 928
Alimemacion y cafeteria 4,049 2,066
Comunicacion telefénica / CNT 1.658 1.305
Comunicacién telelénica / Celular 2,526 1.500
Internet, cable y otros 4,700 3,266
Utiles de oficina y olros 5,430 5,146
Arreglo y mantenimiento de oficina 4,017 4,360
Arriendos de oficinas 12,009 6,640
Luz y agua 491 246
Fletes /correos /envios 96 175
Seguros generales 3.606 1,835
Suscripciones y cuotas 389 20
Gastos de gestion 752 327
Gaslos lepales 3.592 4,292
Gaslos de viajes locales 286 912
Gastos de viajes al exterior 168 51
Depreciacion 1,093 788
Gastos no deducibles 5.904 1,11S
Gastos de caja chica 518 363
Gaslos de marketing 200
Gastos de navidad 696
Gaslos de publicidad 260 3,060
Intereses y multas no deducible 669 1,887
Reembolso de gastos - 4,558
Provisién para cuentas incobrables 96
Otros 3,163 5,532
Tolal 59,224 50,372
Total gastos de administracion 173,384 112312
GASTOS DE VENTAS
Un resumen de gaslos de ventas, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013

(en U. S. dblares)

Gastos de personal:

Capacitacion 308

Trabajos ocasionales 600

Honorarios profesionales 2.170 600
Total 3.078 600
Gaslos generales:

Alimentacion y cafeleria 2,847 1,731
Movilizacion y pasajes 42

Servicio de transporte 455

Trofeos y medallas 250

Internet cable y otros N 44
Utiles oficina y otros 701 1,633
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20.

Diciembre 31,
0l4d 2013
(en U, S. ddlares)

1

Arreglo y mantenimiento de oficinas 53
Alquiler de locales para eventos 1,744
Publicidad v propaganda 976
Gaslos de marketing 180
Coordinacion de eventos 660
Disedo 90
Conferencias expositores 120

Servicio de datafast 452

Otros gastos _811 1,566
Total 6,049 8,677
Total gasto de venlas 9,127 8277

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (Abril 23,
2015), no se produjeron eventlos que ¢n opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados {inancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Administracion de la compaiiia y seran presentados a los sefiores Accionistas y la Junta
General para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de General sin modilicaciones.




