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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. Délares)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3 21,900 8,369
Cuentas por cobrar comerciales 4 6,123 4,795
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 5,15 17,259 12,966
Total activos corrientes 45,282 26,130
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos de oficina, neto 6 4,404 1,263
Activos por impuestos diferidos 7 3.456 1,373
Total activos no corrientes 7.860 2,636
TOTAL 53.142 28,766
= W i A ~
) o~ = 2 P 3 "/_, - . - LL{ 55;.- 4, (/_Mfw
_Fernando Moricayo Castillo Victor Hugo Samahiego Robayo
=4 .

/‘/'-”’Gerelite General Contador General

Ver notas a los estados financieros




STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. Délares)

PASIVOS Notas 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8.15 60,770 50,138
Gastos acumulados 9 2.826 1.184
Total pasivos corriente 63.596 51.322
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 336 322
Pasivos por impuestos diferidos 13 _60 _26
Total pasivos no corrientes 396 348
TOTAL PASIVOS 63.992 51,670
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 800 800
Resultados acumulados Niif primera vez (220) (220)
Resultados acumulados (11.430) (23.484)
Patrimonio de los accionistas 10,850 22.904
TOTAL 53,142 28.766
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. Délares)

Notas 2013 2012
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 198.578 115.744
COSTOS DIRECTOS 58.609 33,287
MARGEN BRUTO 139,969 82.457
(INGRESOS) GASTOS:
Gastos de administracion 17 112,312 72,556
Gastos de ventas 18 9,277 1,906
Gastos financieros 722 1,309
Otros (ingresos) gastos, neto (54) -
Total 122,257 75,771
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 17,712 6.686
Menos:
Participacion a empleados 10 2,657 1,003
Impuesto a la renta 11 2,979 1,708
Impuesto diferido 22 (22)
Total 5,658 2,689
UTILIDAD NETA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 12,054 3.997
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. Délares)

Resultados
acumulados
Capital  aplicacién Niif ~Resultados
social primera vez  acumulados Total
Saldos al 3 1de diciembre del 2011 800 (220) (27,481) (26,901)
Utilidad neta .- - 3.997 3.997
Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 (220) (23,484) (22,904)
Utilidad neta - - 12.054 12.054
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 220 (11.430) (10.850)
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U, S, Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de muebles y equipos de oficina
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto de efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

[
L
(P8

|

197,271
(179,456)
(356)
17.459

3.928

13,531
8.369
21.900

[y
(=]
[y ]

|

121,435
(124,295)
474

(]
Led
(V8]
=

B

64

(3,998)
12,367
8.369

= = / €
Fernando Moncaye Castillo Victor Hugo Samanjego Robayo
/_// Gerente General Contador General

Ver notas en los estados financieros



STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U. S, Dolares)

Conciliacion entre la utilidad neta, con el efectivo neto,
provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta, con el efectivo neto,
provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Provision (recuperacion) de cuentas incobrables
Depreciacion de muebles y equipos de oficina
Provisiones obligaciones por beneficios definidos
Provision participacién a empleados

Provisién impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipos y cuentas por cobrar
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1,003
1,708

6,516
(575)

Cuentas por pagar 7,653 (16,738)
Gastos acumulados (1.014) 278
Total (1.032) (10.519)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 17.459 (3.334)
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STARTUPSVENTURES EMPRENDIMIENTOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

&

INFORMACION GENERAL

Startupsventures Emprendimientos S. A. es una empresa cinstituida en el Ecuador el 11 de
octubre del 2010, cuyo objeto principal es conceptualizar, promover, coordinar, ejecutar,
difundir y, en general desarrollar toda actividad relacionada con el emprendimiento en
actividades productivas de toda naturaleza y en cualquier industria, con las limitaciones
establecidas en la Ley.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la compaififa Startupsventures
Emprendimientos S. A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funci6n de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

Efectivo en caja vy bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depositos
mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Valuacion de muebles v equipos de oficina.- Al costo de adquisicién. El costo de muebles y
equipos de oficina se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afios de

vida util estimados de, 10 para muebles y enseres y 3 para equipos de computacion.

Medici6n _en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles y equipos de
oficina se miden inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de
muebles y equipos de oficina son registradas al costo menos la depreciacién y cualquier valor
por deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable
que los beneficios econémicos fluirdn a la compaiiia y que puedan ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido.

Ingresos.- Constituyen ingresos por servicios prestados, los cuales se registran en el estado
de resultado integral al momento de la emisién de la factura.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matematicos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiiia evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compafiia realiza una estimacién del monto
recuperable del activo.



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada
ejercicio fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes
criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depositos en
cuentas corrientes, son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos

y desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro
del negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que
producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad (pérdida)
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Impuestos corrientes vy diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en
la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y, se clasifican como activos corrientes.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compailia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas nuevas vy revisadas emitidas pero aun no efectivas.- La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

Normas Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de Enero 1, 2013
activos y pasivos financieros

Enmiendas a la NITF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2014
financieros

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisadaen el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
Conjuntos

La Administracién de la compailia anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros en los periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la compaiiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segiin las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.



A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacion
de sus estados financieros:

Vida itil y valor residual de muebles v equipos de oficina:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de muebles
y equipos de oficina involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Activos v pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las
pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades
imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias
temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracion para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras estrategias tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la Seccion 28 de las Niif para las Pymes “Beneficios a Empleados”, es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las
bases para la medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la compafiia estima dichos valores basada en la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de muebles v equipos de oficina:

La compafiia ha determinado el valor justo de muebles y equipos de oficina significativos
como parte del proceso de adopcién de las NIIF,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza 0 a la
baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en los correspondientes estados financieros futuros.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales 0 compromisos pablicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compafiia asumira ciertas responsabilidades.



3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U. S. dolares)

Caja 200 200
Bancos 21.700 8.169
Total 21.900 8.369

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U. S. ddlares)

Clientes 6,191 4,885
Provisién para cuentas incobrables (68) (90)
Total 6.123 4,795

5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U. S. délares)

Partes relacionadas ( ver Nota 15) 600 600
Impuestos 10,643 11,888
Anticipo proveedores 5,296 478
Garantias 720 -
Total 17,259 12,966

6. MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA

Un resumen de muebles y equipos de oficina, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. délares)
Equipos de computacion 1,692 1,692
Muebles y enseres 3,928
Depreciacién acumulada (1.216) (429)
Total 4,404 1,263

'
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Los movimientos de muebles y equipos de oficina, fueron como sigue:

Movimiento del costo:

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Total

Movimiento depreciacion acumulada:
Saldo inicial

Movimiento del afio

Total

Muebles y equipos de oficina, neto

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

1,692

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Obligaciones por beneficios definidos

Retenciones en la fuente:
Retenciones afio 2010
Retenciones afio 2011
Retenciones afio 2012
Total

Deterioro cuentas por cobrar
Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar, es como sigue:

Proveedores

Partes relacionadas ( ver Nota 15)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Impuestos

Anticipos de clientes

Otros

Total

........ Diciembre 31,

Adiciones 2012
(en U. S. dolares).................
1,692
3.928 -
3.928 1.692
206
223
429
1.263
Diciembre 31,

2013 2012

(en U. S. dolares)

62 43
988 988
333 333

2.072 -
3,393 1,321

1 9
3.456 1.373

Diciembre 31,

2013 2012

(en U. S. dolares)

21,262 24,848
22,601 11,567
167 219
13,868 11,800
2390
2.640 1,704
60.770 50,138
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10.

11.

GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:
Diciembre 31,

013 2012
en U. S. dblares)

(gl

Décimo tercer sueldo 36 60
Décimo cuarto sueldo 133 121
Participacion a empleados 2,657 1.003
Total 2.826 1,184

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo del impuesto a la
renta.

Los movimientos de participacién a empleados, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. dolares)

Saldo al inicio del afio 1,003
Provision 2,657 1,003
Pagos (1.003) -
Saldo al final del afio 2,657 1.003
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
sobre las utilidades, (23 % para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(13% para el afio 2012). A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menos imposicién, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. dolares)

Utilidad segin estados financieros, neto de

participacion a empleados 15,055 5.683
Mas:

Gastos no deducibles 3,002 4,552
Menos:

Amortizacion perdidas tributarias 4514 2.809
Utilidad gravable 13.543 7.426
Impuesto a la renta cargado a resultado 2.979 1,708
Anticipo calculado (1) 733 667



(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato
anterior (formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. délares)

Saldo al inicio del afio 1,708
Provision 2,979 1,708

Pagos (1,708)
Saldo al final del afio 2,979 1,708

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiiia se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades

gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Anticipo del impuesto a la renta- El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior. aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos
de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodo de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U, S. dolares)

Jubilacién patronal 280 278
Bonificacion por desahucio 56 44
Total 336 322

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia
tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes, basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado.
Para el cdlculo actuarial se consider6 una tasa anual de descuento del 7 %.

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, la compaiiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales,
preparados por profesionales independientes.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. dolares)
Muebles y equipos de oficina 60 26
Total 60 26

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de USS$. 1.00 valor
nominal unitario.

Resultados acumulados por adopcién Niif primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las Niif. El saldo acreedor podra ser capitalizado en

la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la

compaiiia.

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados por adopcién Niif primera vez, es
como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S. délares)

Ajuste de inventarios 220 220



15.

16.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La principal transaccion efectuada entre partes relacionadas, constituye préstamos otorgados y/o

recibidos de los accionistas y/o empresas relacionadas.

Las transacciones efectuadas entre partes relacionadas ser realizaron en condiciones pactadas entre

las partes.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

Cuentas por cobrar:

Fernando Moncayo Castillo
Fernando Moncayo Calero
Total

Cuentas por pagar:

Fernando Moncayo Castillo
Casasia S. A.

Asiambusiness del Ecuador S. A.
Total

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias, es como sigue:

Eventos de emprendimiento

Paquetes de auspicio

Cursos

Consultorias

Membresias

Servicios educativos

Servicio de programas de acomparfiamiento
Otros

Total

Diciembre 31,

2013 2012
(en U. S. ddlares)
300 300
300 300
600 600
85 60
20,189
2.327 11.507
22.601 11.567
Diciembre 31,

2013 2012
(en U. S. délares)
15,283 6,299
36,000 26,428
13,622 28,100
90,400 41,600
24,795 12,492

960

17,518
- 825
198.578 115.744



17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracion, reportados en los estados financieros, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U, S. délares

Gastos de personal:
Sueldos y beneficios sociales 14,528 15,637
Aporte patronal 1,395 1,234
Honorarios profesionales 44,836 2,296
Capacitacion 538 2,394
Jubilacién patronal 143
Desahucio 9 33
Otros 634 376
Total 61.940 22,113
Gastos generales:
Movilizacién y pasajes 928 735
Alimentacién y cafeteria 2,066 710
Comunicacion telefonica — Andinatel 1,305 129
Comunicacion telefonica celular 1,500 796
Internet, cable y otros 3,266 1,524
Utiles de oficina y otros 5,146 2,749
Arreglo y mantenimiento de oficina 4.360 239
Arriendos de oficinas 6,640 2.233
Luz y agua 246 17
Fletes /correos /envios 175 176
Combustible 7 18
Mantenimiento 2
Seguros generales 1,835 753
Suscripciones y cuotas 20 92
Gastos de gestion 327
Gastos legales 4,292 2,510
Gastos de viajes locales 912 656
Gastos de viajes al exterior 51
Depreciacién 788 223
Gastos no deducibles 1,115 4,613
Gastos de caja chica 363
Gastos municipales i1
Gastos de navidad 549
Gastos de publicidad 3,060 1,554
Intereses y multas no deducible 1,887 4]
Reembolso de gastos — Casasia 4,558
Provision para cuentas incobrables 91
Otros 5512 30,035
Total 50,372 50,443
Total gastos administrativos 112,312 72,556



18.

19.

20.

GASTOS DE VENTAS
Un resumen de gastos de ventas, reportados en los estados financieros, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

(en U. S. ddlares)

Gastos de personal:

Honorarios profesionales 600 1.125

Gastos generales:

Alimentacion y cafeteria 1,731 781
Internet cable y otros 44
Utiles oficina y otros 1,633
Arreglo y mantenimiento de oficinas 53
Alquiler de locales para eventos 1,744
Publicidad y propaganda 976
Gastos de marketing 180
Coordinacion de eventos 660
Diseifio 90
Otros gastos 1,566 ~ S
Total 8.677 781
Total gasto de ventas 9277 1.906

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Administracién de la compaiiia y serdn presentados a los sefiores Accionistas y la Junta
General para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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