COMPANIA DE VALVULAS ECUADOR CODEVALEC CIA. LTDA.
Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
para el afo que termina el 31 de Diciembre de 2014

1. Informacion general

1
COMPANIA DE VALVULAS CODEVALEC ClA, LTDA., es una compaila de Responsablidad
Limitada de nacionalidad ecuatunana, creada medfante Eseritura de Constitucitn, etargada por
gl Dra. FPacla Andrade Torres Motaria Cuadragesima Suplente del Cantdn  Quite, &l 29 de
septiembre del 2010, e inscrila en el Registro Mercantil con el nomero tres mil cualracientos
ochenta ¥ ocho de fecha 20 de octubre del mismo afio.

La companifa tiene como objeto social fas siguientes operaclones: a) Prestacidn de servicios
técnicos y asesorlas de mercadeo en todas sus fases, espectalmeants de los blenes indicados
en fos litgrales siguientes y de desarrollo corporativo y comerclal de praductas, b) La
importaclén, exportaclén, comerclallzacion, representacion, distribucidn, pramoglén, disefio,
eventual produccian, venta y ensamblaje en todas sus fases de todo tipo de valvulas, luberfas,
compresores, molinos y equipos para la industria petrolera y minera; ¢} La asistencia técnica,
prestaclén de servicios de representaclén, de entretenimiento, de publicidad, asl como la
comerclalizaclan, venta, representaclan, distibucidn, promocidn, disefio y eventual producelén
en todas sus fases de todo tipo de productos y hienes necesarps para cumplir con una
prestacion eficaz y oporiuna de servicios de las ramas de la industria de valvulas, luberias,
compresores, molines, equipos y en general alculos y servicios de la indusltfa petrolera y
minera; d} Formar parte como sacio o accionlsta de companilas constituitdas o por constifulrse
en el Ecuador o en e exterior y/o funcionarse con ellas y ofras, sean tamblén estas nacionales
o exfranjeras y/o contratar con ellas; &) Constilulrse &n cansejera, promolera, agente o
representante de otras companlas, a las que ademds podran prestar serviclos especlalizados
gue ella requleran para el normal desenvolvimiznto de sus actividades, sin que esto signifique
realizacidn de aclividades de consultoria.

2. Bases de elaboracijdn y politicas contables

Estos Esladns Flnancieros se han elaborado de acuerdo con la Nommas internacionales de
Informacitn Financinra para Pequoflas y Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES) emilida
por el Consejo de Narmas [ntermacionales de Contabllidad (IASB).

Estan presentados en dblares amerleanas,

Reconocimianio o fngreses da aclividades ordinarias

Los Ingresos de aclividades grdinarias procedentes da la venta de bienes se reconocen cuando
se entregan los biengs. Los ingresos de aclividades ordinatfas se miden al valor razonable de
la cantraprestacion reclblda, neta de descuentos & impueslos asociados con la venta cobrados
por cuenta del gobigrno.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resullado del perfodo en el que se incurren.
Impuesto a la renta

El gasta por impuestos a las gananclas representa [a suma dgl impuesto corrlente por pagar y
del impuesto diferido. La empresa ha cumplide con tadas las disposiclones tribularias emitidas
por &l Serviclo de Rentas Internas SRI. Los criterips de aplleacion de las normas tributarias

surgen del entendimlento por parte de la administracion de dichas normas que eveniuaimente
podrian ne ser compartidas con las autoridades tributarias,



Fropiedades, planta y equipo

Las paridas de propledades, planta y equipo se miden al costo mengs la depreciaclon
acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada,

La depreclaclon se carga para distribule el costo de los activos a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método lineal. En |la depreciaclan de las propledades, planta y equipo sg
ulilizan las siqulentes lasas;

MaquinarTa, eguipo & instalacionas 10%
Muehles y enseres 10%
Equipos de computacldn 33%
Vehtculos 20%

Si existe algin [ndiclo de que se ha produclde un camblo signiflcativo en la tasa de
depreclacién, vida il o valor residual de un activo, se revisa la depraglaclén de ese activo de
forma prospectiva para reflgfar las nuevas expectativas.

Aclivos intangihles

Los actives inlangibles son [os gastos que Incorfid la Companila en su constiligion que se
expresan al costo menos lz amortizacldn acumulada. Se amortizan en ¢ingo afos empleando el
método lineal.

Detarforo delf valor de fos aclfvos

En rada fecha sobre la que se [nforma, se revisan las propledades, plantas y equipo para
daterminar &1 exlslen indiclos de que esos activos hayan sufride una pérdida por deterioro de
valar. S| existan indiclos de un posible deleriors de! valor, se estima y compara el Importe
recuperable de cualquler aclive afectado (o grupo de activos relaclonados) con su importe an
libros. Si ef Imparte recuperable estimado es inferior, se reduce el imparte en libros al Importa
recuperable eslimado, ¥ se recongce una perdlda por deterioro del valor en rasultados,

De forma simllar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla sl existe deterdoro del valor
de las inventarios comparando el Impaorte en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partldas similares) con su precio de venta menos los coslos de terminacian y venta, S una
partida del Invantarlo (o grupo de partifias simflares) se ha deterforade, se reduce sy impore en
libras al precio de venta menos fos costoz de terminaclén y venta, y se reconpce
inmedlataments una pérdida por deteriore del valor en resultados.

invenfarios

Los Tnvantarios se axpresan al imporle menor enlre el costo ¥ el precio de venta menos los
costos de temminacitn y venta, El costo sa calcula aplicando &l método de promedio.

Ctientas por cobrar

La mayoria de |25 ventas se rgallzan can ¢ondiclones de crédito normales, y los importes de [as
cuentas pur eobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los
Importes en libros de las cuentas por cobrar se revisan para determinar si gxisle alguna
evidencia obletiva de que no vayan a ser recuperables. S es asi, se reconoce inmedlatamants
en resultados una pérdida por deterlora del valor.

Cuenias por pagar

Las cuentas por pagar son obllgacionses basadas en condiclones de credite noimales y no
tlienen Interasas.



Bréslamos bancarios

Los gastos por Intereses se reconocen sobre la base del método del [nterés efectivo y se
Incluyen en [os costos financieras.

Benelficics a los empleados — a corto plazo y por pagos por jubilacion patranal

La compafila ha provisionado les beneficios sociales que por ley le correspanden a los
trabajadores, rigiéndase a las disposiciones tegales y establecidas en el Cddigo de Trabaja.
Anualmente se registra una cuenta par pagar por 2 paricipacién de los trabajadores en las
utilidades, aplicando una tasa del 15% sobra 1a ulllidad antes de Impueslos.

El paslva a largo plaza por abligaclones por beneficlos a los empleados esta relacionads con lo
establecldo por las leyes laborales vigentes para pagos por Jubilacidn patranal y bonificaclan
por desahucio,

Todao &l personal de [a plantilla, tienen derecho a la jubilacidn patranal. Al final de veinte y clnco
afigs 0 mas de emplao continup e inlnterrumpldo ¥ una vez jubliado el empleado, s& lleva a
cabo un pago (segon la metodologla establecida por las leyes laborales vigentes). El pago se
efectia mensualmente hasta la muerte del lrabafador. La Compafifa no finencla esta obligacion
por anlicipado.

La Administracidn de la compadia una vez afecluado a! caleulo del pasive por jubllacion
pateanal con 2l méindo de 1a unidad proyeclada simplificade consldera el manto resultante no
Impartants ¥ no distarsiona la razonabllidad de estos estados financleros, ademas la
prababilidad de su ecurrencia todavia es ramota.

Todo empleada que sale de la eompaiia notificando su desahuclo a la inspectoria del trabajo
tiene derecho & una bonificacidn par desahicio (segun fa metodologla estableclda por fas leyes
labarales vigentes) El pago se efeclha con lz lquidaclén de haberes del empleads, La
Compania ha efectuadn un ¢dlcule acluarial para delarminar el Importe de la provislién,

3. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

EslAn compuastos por venta de valvulas, tuberias, abrazaderas, acoples, adapltadoras, bridas,
esparragos entre olros lundamentaimenle al seclor petrolero del pals.

4. Gastos operacionales
Los gastos aperaclonales del perlode se desglesan a continuaclion:

CUENTA DESCRIPCION 2014 " 2013 %

321 SUELDQS SALARIOS REMUNERALIDNES Q731,00 2503% B.156,78 pLEI=
6.1.14, HONQRARIDS PROFESIDNALES ¥ DIETAS 1.011,10 70N 11.780,10 3TN
61,24, ARRENDAMIENTGS BIENES INLUEDLES 232,61 1494 339132 10,00%
6.1.2.5. MANTENIMIENTO REPARACIQHNES a 0.00% 108,35 03i%
G126, TRANSPORTE 3820 0.20% 658,40 18935
6127 COMOUSTIBLE 1800 0,10% 0,00 0.00%
6.1.2.8. SEGUROS Y REASEGURDS a 0.00% 0377 113N
6.1.3. SURMNISTRQS Y MATERINLES 1.0720% >et% 205122 G055
G.1.4. PROMGCION Y FLOUCIDAT 45,24 025% 0,00 0.00%
6.1.5. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIQNES 176114 9,30% o022 1,05M
8171 GASTOS BEGESTION 106,75 0.56% EER 5] 0,595
ir2  INTERESESCOMISIDONES, DANCOS 1LadEAB 7,04% 5106,22 15.65%
kLF.6.  QTRCE PAGQS o 0.0k 657,92 1,94%
BL7AZ  GASTOS DE VIME 75,00 040% hLFR: 7] 0,45%
1.5, DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIOHES 333,12 1.70% 33512 0.93%
2. GASTOS O QPERATIVOS 2.000,00 10.57% 210,14 iAer}

TOTAL 15.528,41 100,00% 33490708 100.00%




5, Gasto por impuestos a ]Ja renta

La concillacidn del Tmpuesto a Is renta calevlade de aguverde a las disposiciones Iributarias
vigentes, fue como sique:

DESCRIPCIOHN 2014 2013
Unlidiad Cantable 0,00 0,00
[-) 15% Trabajadores 0.00 0.0
Ut idad Grayahle 0,00 0,00
[-) Deducclones ¥ exoneraciones

Bate Imponlblae 400 0,00
{-)impucsta a 12 renta causade -1.1B8,15 ~-1.701.E5
Retottads del elerdelo -L1EZ,19 -L741 85

El SR ne ha ejercido su facultad de revigsidn de las declaraclones del Impuesto a la renta de la
compafifa desde el inicic de sus operaciones, Actualmente estan ablerlos para una
fiscalizaclén los afos 2012, 2013 y 2014,

El saldo de Impusstos corrientas par pagar esta conformado de |as siguientes cuentas:

CESCRIFCION s im3
Impuesioa [arenta por pagar L1ER19 LI9LES [n]
Iva por pagar 28170 10737 [
Apdengiones anda lugnbo par pagar - 20347 N
1&69. B0 L107.49

(I}  Corresponde al impuesto del mes de diciembre que se paga en encro del proxlmo afio.
{il} Impuestc ala renta del afic que se paga en abnl del slguiente ano,

6. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar 1a conlorman por clientes con el sigulente detalle:

DESCHRIFCION 2014 013
Industrla Acero g fos Andes 178270 17a2qa
Amepipe Cia, Lida. 1025156 20.380,7 6
Kaincapetra Cia. Lda. 000 2097000
Total 22.034,35 58.139,55

7. Inventarios

El saldo de |os invenlarios se resume a conllnuacin:

INVENTARIOS 2014 2013
Metcaderias Vasias ncaz7L 1212067 (i)
Mereaderils on Trdntito 4.422,21 4.422,21
SUBTOTAL 73.113.52 116,551 38

TOTAL 78.115,92 116,551,688




(i Corespanden a valvulas, {uberias, shrazaderas, acoples, adaptadores,

gsparragos entre otras para ser vend(dos en gran pante al sector patrolera.

8. Activos intangibles

Las cuentas que conrforman los actives intangibles son:

DISCRIPCION 1013 2013
Gastos canslitutitn L6600 L.BGE,00
Amontlzaclén -1.415,79 -1.082,67
TOTAL 25021 583133

9, Cuentas por pagar

Los valores mas Impartanies dentro esta cuanta son:

DESCRIPLION 1014 1013
HERNAM JARARILLO ALOEY,E3 G6.057,81
TOTAL 41.037,83 £5.037,93
10. Préstames bancarios
Su galdo se componen por

DESCRIPCION 014 2013
PRESTAMD PICHINCHA 9.302,82 0,00 “:'
TOTAL 5.302,82 0,00

hridas,

(iy Operacidn de crédito con el Banco del Pichincha emilida a 18 meses plazo y tasa da

interés vigente a la fecha,

Los préstamos bancarins estin garantizados por garantias personales del gerente de la
Compadila. Mo se ha sollcitado cargo alguno por esta garantia.

11. Obligaciones a corto plazo per beneficios a [os empleados

El saldo de las provislones esta estrusturado por

DESCRIPCION 2014
Parti¢ipactdn wrabajadorns -
Apartes less Pagar -
Décimo Tercer Sueldo -

Dé&tmp Cuarto Sueldo -

2013

127,63
42,57

198,80

TGTAL 2,00

302,06




12, Otros documentos por pagar

Corresponden a préstamos cancedidos a la Compaiila par terceras parsonas sln plazo definlde
de pago ni interés pactado,

13. Capital social
los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 d2 US5400,00 comprenden 400 accianes

ordinarias can un valoer nominal de US51,00 completaments desembolzadas, emitidas y an
cirgulaclon,

14. Hechos ocurridos despuéds del periodo sobre el que se informa
Entre gl 31 de diclembra del 2014 y ta fecha de emisidn de los estados financleras no se

pradujeren eventos que, en la oplnidn de la administraclén de ta compaiila pudieran taner un
efecto slanificalivo sobre los estados financiero que no se hayan revelado en las mismos.

15. Transacciones entre partes relacionadas

A continuaclén se resumen las transacciones efectuadas con partes relaclanadas:

DESCRIPCION a3 2013
CUENTAS FOR FAGAR
Oridendos 0.00 FXRET )
Frestames acclonlstas -23.050,00 <123.0030.00 [
TOTAL -73.050.00 +130.219,67

(I} Divldendos concedidas a los acclonistas sin plazo dHefinido de pago nl page de
intereses.

{ll} Préstamos otorgados por acclonistas de la Compafla sin plazo deflinldo de pago ni
imeres gactado.

Los préstamos bancarios estan garantizados por garanifas personales del gerente de la
Compaiiia. No s ha salicitadn cargo alguno por esta garantia.

16. Aprobacion de los estados financieras

Estos Estados Flnancieres fueron aprobados por [a Gerencla General y Junta General de

Crlstina Casaliglia G.

Cantador General



