COMPANIA DE VALVULAS ECUADOR CODEVALEC CIA. LTDA.
Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
para el ano que termina el 31 de Diciembre de 2013

1. Informacién general

COMPANIA DE VALVULAS CODEVALEC CIA. LTDA,, es una compaiiia de Responsabilidad
Limitada de nacionalidad ecuatoriana, creada mediante Escritura de Constitucion, otorgada por
el Dra. Paola Andrade Torres Notaria Cuadragésima Suplente del Canton Quito, el 29 de
septiembre del 2010, e inscrita en el Registre Mercantil con el numero tres mil cuatrecientos
ochenta y ocho de fecha 20 de octubre dei mismo ario.

La compafiia tiene como objeto social las siguientes operaciones: a) Prestacion de servicios
técnicos y asesorias de mercadeo en todas sus fases, especialmente de los bienes indicados
en los literales siguientes y de desarrollo corporativo y comercial de productos; b) La
importacion, exporiacion, comercializacion, representacion, distribucion, promocion, disefio,
eventual produccién, venta y ensamblaje en todas sus fases de todo tipo de valvulas, tuberlas,
compresores, molinos y equipos para la industria petrolera y minera; c) La asistencia técnica,
prestacion de servicios de representacion, de entretenimiento, de publicidad, asl como la
comercializacidn, venta, representacion, distribucion, promocian, disefio y eventual produccion
en todas sus fases de todo tipo de productos y bienes necesarios para cumplir con una
prestacion eficaz y oportuna de servicios de las ramas de la industria de valvulas, tuberfas,
compresores, molinos, equipos y en general articulos y servicios de la industria petrolera y
minera; d) Formar parte como socio o accionista de compaiiias constituidas o por constituirse
en el Ecuador o en el exterior y/o funcionarse ceon ellas y otras, sean también estas nacionales
o exiranjeras yfo contratar con ellas; e) Constituirse en consejera, promotora, agente o
representante de otras companlas, a las que ademas podran prestar servicios especializados
que ella requieran para el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique
realizacion de actividades de consultoria.

2. Bases de elaboracidn y politicas contables

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con la Normas Infernacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estan presentados en dolares americanos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

L.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
se entregan los bienes. Los ingresos de actividades ordinarias se miden a! valor razonable de
la contraprestacion recibida, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrades
por cuenta dei gobierno.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del perfodo en el que se incurren.
Impuesto a la renta

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. L.a empresa ha cumplido con todas las disposiciones tributarias emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI. Los criterios de aplicacién de las normas tributarias

surgen del entendimiento por parte de ia administracién de dichas normas que eventualmente
pedrian no ser compartidas con las autoridades tributarias.
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Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipe se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriore del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas:

Maguinaria, equipo e instalacicnes 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos infangibles

l.os activos intangibles son los gastos que incuriié la Compaiila en su constitucién que se
expresan al costo menos la amortizacion acumulada. Se amortizan en cinco afios empleando el
metodo lineal.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan [as propiedades, plantas y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deteriore del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (0 grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida de! inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su imperte en
libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, v Sse reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Inventarios

Los inventarics se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. El costo se calgula aplicando el métedo de promedio.

Cuentas por cobrar

La mayoria de 1as ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de las cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.
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FPréstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método def interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros,

Beneficjos a los empleados = a corfo plazo y por pagos por jubitacién patronal

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por ley le corresponden a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales y establecidas en el Codigo de Trabajo.
Antalmente se registra una cUenta por pagar por la participacién de los trabajadores en las
utilidades, aplicando una tasa del 15% sobre |z utilidad antes de impuestos.

El pasivo a largo plazo por obligaciones per beneficios a los empleados esta relacienado con o
establecido por las leyes laborales vigentes para pagos por jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio. :

Todo el personal de la plantilla, tienen derecho a la jubilacion patronal. Al final de veinte y cinco
anos ¢ mas de empleo continuo e ininterrumpido y una vez jubilado el empleado, se lleva a
cabo un pago (segun la metodologla establecida por las leyes laborales vigentes). EY pago se
efectia mensualmente hasta la muerte del trabajador. La Compaifa ne financia esta obligacién
por anticipado.

La Administracién de la compafia una vez efectuado el calculo del pasivo por jubilacién
patronal con el métado de 1a unidad proyectada simplificado considera el monto resultante no
importante y no distorsiona la razonabilidad de estos estados financieros, ademas la
probabiflidad de su ocurrencia todavia es remota.

Todo empleado que sale de la compaiiia notificando su desahucio a la inspectoria del trabajo
tiene derecho a una bonificacion por desahucio (seglin la metodaologla establecida por las leyes
laborales vigentes). El pago se efectita con la liquidacion de haberes del empleado. La
Compaiiia ha efectuado un calculo actuarial para determinar el importe de la provisién.

3. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

Estan compuestos por venta de valvuias, tuberias, abrazaderas, acoples, adaptadores, bridas,
esparragos entre otros fundamentaimente al sector petralero del pais.

4. Gastos operacionales
Los gastos operacionales del periodo se desglosan a continuacian:

CUENTA DESCRIPCION 2013 % 2012 %
521, SUELDOS,SALARIOS, REMUNERACIONES 8.156,78 24,06% 4.734,34 31,63%
5.2.7, GASTOS GENERALES 0,00 0,00% 97,62 0,85%
6114  HONORARIOS PROFESIDNALES ¥ DIETAS 11.788,1% 34,77% 2.777,74 1R8,56%
6.1.2.4. ARRENDAMIENTOS BIENES INMUEBLES 339132 10,00% 2.826,10 18,88%
6.1.2.5. MANTENIMIENTO REPARACIONES 108,39 0,32% 0,00 0,00%
6.1.2.6. TRANSPORTE 658,86 1,94% 91,46 0,61%
6.1.2.9. SEGUROS Y REASEGUROS 400,77 1,18% 0,00 0,00%
6.1.3. SUMMISTROS Y MATERIALES 2.051,22 6,05% 796,28 5,32%
6.1.4, PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 0,00 ©,00% 45,26 0,31%
6.1.5, (MPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES 356,22 1,05% 79,97 0,53%
6.1.7.1. GASTOS DE GESTION 334,41 0,89% 202,08 1,35%
6.1.7.2.  INTERESES,COMISIONES,BANCOS 5.206,32 15,65% 1.754,79 11,72%
6.1.7.6. OTROS PAGOS 657,52 1,84% G,00 G,00%
6.1.7.7. GASTOS DE VIAJE 152,82 0,45% 259,60 1,73%
6.1.9, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 333,12 0,98% 746,30 4,99%
6 GASTOS NG OPERATIVOS 210,14 0,62% 554,97 3,71%
TOTAL 33.907,98 100,00% 14.968,61 100,00%
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5. Gasto por impuestos a la renta

La conciliaciéon del impuesto a la renta calculado de acuerde a las disposiciones fributarias
vigentes, fue como sigue:

DESCRIPCION 2013 2012
Utilldad Contable 6,00 22,40941
(-} 15% Trabajadores 0,00 -3,361,41
utilidad Gravahble 0,00 15.048,00
{-) Deducciones y exaneraciones

Base imponihle 0,00 19.,048,00
{-) Impuesto a la renta causado -1.791,85 -1.413,54
Resultado de! ejercicio -1.791,85 14.634,46

El SRI no ha ejercido su faculiada de revision de las declaraciones del impuesto a la renta de la
compafnia desde el inicio de sus operaciones. Actualmente estan abiertos para una
fiscalizacion los afios 2011, 2012y 2013. :

El saldo de Impuestos corrientes por pagar esta conformado de Jas siguientes cuentas:

DESCRIPCION 2013 2012 ;
Impuesto a la renta por pagar 1.791,85 4.413,54 (i)
Iva por pagar 107,37 l 1,153,324 {i) I
Retenciones en fa fuente por pagar 208,47 160,63 (i) !

2.107,69 5.727,51 .

{i) Corresponde al impuesto del mes de diciembre que se paga en enero del proximo afio.
(i)  Impuesto a la renta del afio que se paga en ahril del siguiente afo.

6. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar la conforman por clientes con el siguiente detalle:

DESCRIPCION 2013 2012
Industria Acero de los Andes 1782,79 183406
Amaepipe Cia. Ltda. 26.386,76 - ©6,677,38
Maincopetro Cia. Ltda. 29.,970,00
Total 58.139,55 68.611,44

7. Inventarios

El saldo de los inventarios se resume a continuacion:

INVENTARIOS 2011 2012
Mercaderias Varias 112.129,67 119.549,52 (l)
Mercaderfas en Transito 4.422,21 9.176,34
SUBTOTAL 116.551,88 128.725,86

Provisién por obsolescencia de inventario

TOTAL 116.551 88 128.725,86

() Corresponden a valvulas, tuberias, abrazaderas, acoples, adaptadores, bridas,
esparragos enfre otros para ser vendidos en gran parte af secfor petrofera.




8. Activos intangibles

Las cuentas que conforman los activos intangibles son:

DESCRIPCICGN 2012 2012
Gastos constitucidn 1.666,00 1.666,00
Amartizacion -1.082,67 -749,55
TOTAL 583,23 916,45

9. Cuentas por pagar

Los valores mas importantes dentro esta cuenta son:

DESCRIPCION 2013 2012
HERNAN JARAMILLO 66.087,83 66.087,83
TOTAL 66.087,83 66.087,83

10. Préstamos bancarios

Su saldo se compaonen por;

BESCRIPCION 2003 2012
PRESTAMO PICHINCHA - 13.002,08 (i)
TOTAL 0,00 -13.002,58

(i) Operacion de credito con el Banco del Pichincha emitida a 18 meses plazo y tasa de
interés vigente a la fecha.

Los préstamos bancarios estan garantizados por garantias personales del gerente de la
Compainiia. No se ha solicitado cargo alguno por esta garantia.

11. Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados

El saldo de las provisiones esta estructurado por:

DESCRIFCION 2013 2012
Pantictpacion trabajadores - 3.361,41
Aportes less Pagar 127,69 75,25
Décimn Tercer Sueldo 42,57 20,19
Décimo Cuarto Sueldo 138,80 121,65
TOTAL 369,06 3.587,50

12. Otros documentos por pagar



Corresponden a préstamos concedidos a ta Compaiiia por terceras personas sin plazo definido
de pago ni interés pactado.

13. Capital social
Los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de US$400,00 comprenden 400 acciones

ordinarias con un valor nominal de US$1,00 completamente desembolsadas, emitidas y en
circulacion.

14. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de los estados financieros no se

produjeren eventos gue, en la opinidn de la administracion de la compariia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financiero que no se hayan revelado en [os mismos.

15. Transacciones entre partes relacionadas

A continuacion se resumen [as transacciones efectuadas con partes relacionadas:

DESCRIPCION 2013 2012
CUENTAS POR PAGAR
Dividendas +7.219,67 0,00 (1)
Prastamos accionistas -123.0006,00 -123.000,60 (it}
TOTAL -130.219,67 -123.000,00

(i) Dividendos concedidos a los accionistas sin plazo definido de pago ni pago de
intereses.

(i)  Préstamos otorgados por accionistas de la Compafiia sin plazo definido de pago ni
interés pactado.

Los préstamos bancarios estan garantizados por garantias personales del gerente de la
Compaiiia. No se ha solicitado cargo alguno por esta garantia.
16. Aprobacién de los estados financieros

Estos Estados Financieros fueron aprobados por la Gerencia Generat y Junta General de
Accionistas mediante Acta de 28 de Marzo de 2014.

Cnstina Casaliglia G.
Contador General




