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31 de diciembre de 2018 

1 Entidad que Reporta 

Mediante reunión efectuada el 30 de septiembre de 2010 y fecha de redacción de la minuta 4 de octubre 
de 2010, el Consejo de Directores de INTER RAO UES 5. A., domicillada en Rusla — Moscú resuelve que la 

Sociedad queda facultada y autorizada para iniciar y conducir operaciones de negocios en la República 
del Ecuador para propósitos que le sean compatibles con los estatutos de la Sociedad, a través de un 
establecimiento de una sucursal y se autoriza asignar un capital de US$2.000. 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución No.SC.U.DICPTE.Q,10,4453 
can fecha 15 de octubre de 2010, concede el permiso para operar en el Ecuador a la Compañía Extranjera 
Sociedad Anónima Ablerta inter Rao Ues inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre de 2010, cuyo 
objetivo principal es el aseguramiento de montaje, pruebas en sitio, puesta en serviclo y entrega en 
perfecto funcionamiento del Proyecto Hidroeléctrico = Toachi Pitatón, 

Con fecha 29 de agosto de 2017 se suscribe el Acta de Reunión CELEC EP y la Sucursal en la cual llegan a 
un acuerdo de: 

1) Renovar y continuar las relaciones bajo condiciones favorables para ambas partes con el afán de 
cumplirlas siguientes objetivos: 

a) Liquidar el prayecto en las condiciones favorables para las partes, 

2) Para el cumplimiento de los objetivos indicados anteriormente, las partes se comprometen a seguir 
elsigulente plan de actividades: 

de CELEC EP formará u grupo nuevo de trabajo para el análisis Justo de la posición y el cálculo 
propuesta por Inter Rao UES para el proyecto “Toachi Pilaton” 

b.  CELEC EP e Inter Rao UES en el marco del grupo nuevo de trabajo mantendrán las negociaciones 
de la liquidación del proyecto “Toachi Platon" 

€ CELECEP enter Rao UES realizaran el conteo de los equipos (Estado Actual de la Procura de las 
¡compras para el proyecto). 

de. CELECEP e Inter Rao ES realizará una revisión de equipos fabricados, pero que aún no han sido 
suministrados (Importados) 

e. CELECEP.elnter RAO UES realizaran de manera conjunta el Inventario de obras ejecutadas en el 
territorio del proyecto “Toachi Pllaton” incluyendo las gastos incurridos de parte de Inter RAQ en 
el proyecto. 

1. Inter RAQ UES realizará todos los esfuerzos necesarios para convocar a los representantes de los 
proveedores para la ejecución del inventario; así mismo CELEC EP se compromete a cubrir los 
costos generados por el trabajo de los representantes de los proveedores para reallzar el 
Inventario. 

3) Propuesta técnica y económica 

Una vez terminado el proceso de inventario, las partes revisarán el resumen del inventario para 
concluir el proyecto “Toachi Pllaron”  
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4) — Acuerdo entre las partes 

a. Enbase alos resultados del trabajo del grupo nuevo de trabajo ambas partes desarrollaran 
vn borrador de Acuerdo que será firmado dentro de un proceso de Mediación 

b. Las partes desarrollaran en conjunto un marco. jurídico de Acuerdo que permitirá el 
financiamiento dentro de las condiciones crediticias actuales, 

£... CELECEP enter Rao UES ratifican su compromiso de realizarla Iquidación correspondiente 
dentro de un proceso de mediación, como paso previo ala ejecución sigulente y culminación 
del proyecto “Toachi Pllaton" que CELEC EP determine. 

La dirección registrada de la Sucursal en Ecuador es en la Provincia de Pichincha, cludad de Quito, Avenida 
Shyris N3a y Luxemburgo. 

2 Bases de Presentación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante "NIIF*) emitidas por el International Accounting, Standards. 
Board (en adelante “lAS8"), Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta 
de Directorio, 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiéndas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Sucursal tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la 
quee resulten aplicables. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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abs normas 
MIFA6=Arrendomientos 

IEA Contrato de 
Seguros. 

  

Sustliuya a lá NIC17 y as Interpretaciones asociadas. 
E principal cambio radica en un modelo contable para 

los arrendamientos, que Inclulrán un 4 balance todos 
arrendamiemos [con algunas excepciones limitadas) 
¿con un Impacto similar ol delos actuales arrendamientos 
financieros (se amortizará l activo por el derecho de 
luso yun gasto financiero por el costo amortizado del 
pasiva) 
Reemplaza a 19 MF recogelos principios de resistro, 
valoración, presentación y desglose de los contratos de 
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione. 
Información relevante y able que permite los 
tssuarios de la Información determinar el afecto que los 
«contratos tienen en os estados financioras 

   

Modificaciones y/o Interpretaciones 
MES y laa 
Enmienda 

NICAZ=Enmienda 

NIC23 - Enmienda 

Modificación la 
muro 

Modificación ala 
Ricas 

a IF clarifica tuando una entidad obtiene 
conirol deun negocio que es un Joint venture, 
Vuelve a medir los Intereses previamente 
mantenidas en dicho negocio, La NIF ILactara 
que cuando una ontidad obtiene. control 
«conjunto deupa emprosa que es una operación 
conjunta, l entidad no vutduea medir las 
Intereses previamente conocidos em est empresa. 
larilica que todas las consecuencias det Impuesto 
a li roma de los dividendos dlaben reconocerse an 
resultados, Independientemente de como surja 
el mpuesto. 

Enmienda. Aclara ques un préstamo especifico 
permanere pendiente después de que e activo 
relacionado estélisto para su uso o venta previsto, 
eseendeudamiento 58 convierte en parte de los 
“fondos quela entídad toma generalmente en 
préstamo al calcular la tasa de capitalización de 
10s préstamos generales. 
Esta modificación permite la valoración 3 costo 
amortizado dealgunoy activos financieros cancelables 
anticipadamente por una cantidad menar quel 
Importe pendiente de principal eImareses sobre 
dicho principal. 
larifica cómo calcular el costo del servicio para el 
período actual y el Interés neto para el resto de un 
período anual cuando se produce una modificación, 
reducción ollguidación de un plan de prestación 
definida 

  

2 de enero de 2019 

1 degneroda2021 

1 deenero de 2019 

1 de enero de 2019, 

1 decena e 2019 

1d oneio de2019 

1 desnara de 2019 
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La Sucursal estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e Interpretaciones antes 
mencionadas, no tendrán un impacto sigolficativo en los estados financieros, excepto en la aplicación de 
las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018: 

En relación a la NIF 9, la Sucursal ha efectuado una evaluación de sus impactos que Incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de instrumentos financieros con 
respecto a los criterlos actualmente utilizados y la determinación del impacto de pasar á un modelo de 
pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieros. 

  

En base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten la 
clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación de la NIIF9. Tampoco se han 
identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieras, ya que los nuevos 
requerimientos soto afectan la contabilidad pare los pasivos que se encuentran designados a valor 
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni 
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones 
sobre el tratamiento contable sobre modificación de pasivos, 

En relación al nuevo modelo de deterioro, la norma requlere realizar el reconocimiento de pérdidas par 
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas. 
según lo indicado en fa NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores 
comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal ha estimado que na hay un Impacto significativa en 
la determinación de la provisión de pérdidas por deterioro, pera sí se modificará la política contable, 

La fecha de adopción de esta nueva norma es obligatotia a contar del 1 de enero de 2018. La Sucursal 
aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por la norma y 
dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos. para el ejerciclo 2017 no serán 
restablecidos. 

Lo NIIF 16 de Arrendamientos, requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son 
diasificados como operacionales, con uma vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable 
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberá 
reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional 
y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos 
sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados por la depreciación del activo y 
el reconotimiento de un gasto financiero. 

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Sucursal se encuentra evaluando el impacto 
de la adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre 
covenants y otros indicadores financieros. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

10 
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e) Base de Contabilización de Negocio ea Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en marcha la que supone 
que la Sucursal podrá realizar sus activos y cancelar sus pasivos.en el curso normal del negocio, 

A131 de diciembre de 2018, la Sucursal cerró con una pérdida neta de US$127.373 (US$1.802.471.en 
el 2017) además, n esa fecha registra pérdidas acumuladas por US$4.332.065 (U5$4.204.692 en el 
2017); dichas pérdidas absorven el 100% de su capital asignado y, de acuerdo con la Ley de Compañías 
del Ecuador, esto comprende una causal técnica de disolución. La capacidad de la Sucursal para 
continuar como negocio en marcha depende del apoyo financiero de la Casa Matriz. 

d) Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual esla 
moneda funcional de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, Toda la 
información financiera se presenta en dólares, 

3 Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la Administración 
utilico juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los 
importes incluidos en los estados financieros. La Sucursal ha basado sus estimaciones y juicios 
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros y la 
experiencia previa, Sin embargo, las circunstancias y los Juicios actuales sobre acontecimientos futuros 
pocirían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la 
Sucursal. 

  

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros 
afectados. 

En particular, la Información sóbre Juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos 
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas: 

Nota 4 (d) - Mobiliario y equipos 
Nota 4 (() - Deterioro de activos no financieros 
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados 
Nota (1) > Impuesto a la renta 

4, Resumen de Políticas Contables Significativas 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Sucursal ha aplicado consistentemente 
las políticas de contabilidad que se describen más adelante a todos los períodos presentados en los 
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral, 

1  
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La Sucursal ha aplicado la NIF 15 y NIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas 
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pere no tienen un efecto significativo en los 
estados financieros de la Sucursal. La Sucursal ha seleccionado los métodos de transición para aplicar 
estas normas, la información comparativa Incluida en los estados financieras no ha sido restablecida; 
excepto por la presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales. 

3) NUE-AS Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse Ingresos 
de actividades ordinarias, euándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplazó a la NIC 18 
*Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las Interpretaciones 
relacionadas. 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de Ingresos basado en el concepto de 
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones 
contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el 
tiempo o a lo largo del tiempo, A criterio de la Administración, la adopción de NIÍF 15 no presenta 
efectos en los estados financieros debido que en el período sujeto a revisión no se reconocieron 
ingresos asociados a la operación de la Sucursal. 

b) NUFAS Arrendamientos 

La Sucursal está requerida a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el Impacto 
dela estimación resultante de la aplicación dela NIIF 16 en los estados financieros adjuntos, La NIF 
16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los 
arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha 
de inicio del arrendamiento. La Administración se encuentra en proceso de análisis del posible 
Impacto. 

e) Instrumentos Financieros 

La NIF 9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicación 
no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Sucursal llevó a cabo una 
evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su Impacto en los estados financieros, el 
cual se resume como sigue: 

(Clasificación y Medición 

Con base en la evaluación realizada, la Sucursal ha determinado que los nuevos 
requerimientos de ciasIficación no tienen un Impacto sobre la contabilización de sus activos 
financieros. Las cuentas por cobrar se mantlenen para obtener los flujos de efectivo 
contractuales que representan únicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, 
cumplen las criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.  
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(1 

qu 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta 
continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, 
exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimación del valor 
razonable, 

Deterioro de Valor 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, 

activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro 

se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. 

La Sucursal eligió aplicar esta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero 

de 2018, la aplicación del modelo de pérdidas esperadas para la determinación de la 

estimación de deterioro no ha tenido impacto en los estados financieros de la Sucursal. 

Contabilldad de Cobertura 

Al 1 de enero de 2018, la Sucursal por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura 
por lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no. ha tenido 
impacto en los estados financieros. 

Losactivos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se convierte 
en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivas 
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del 
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en el 
reconocimiento inicial. 

  

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros o 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos 
Inmediatamente en resultados. 

Al inancleros 

Todas las.compras o ventas convencionales de activos financierosson reconocidas y dadas de 
baja en lafecha de contratación. Las compraso ventas convencionales de un activo financiero 
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un período que generalmente está regulado o surge de una convención establecida 
en el mercado correspondiente. 

Todos los activos finaneleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valorrazonable, dependiendo dela clasificación dada ¡las activos 
financieros, 
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Clasificación de Activos Financieros 

Losactivos financieros que cumplen las sigulentes condiciones son posteriormente medidos 
a costo amortizado: 

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

+ lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

- Efectivo enCaja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y 
bancos, suletos a Un rlesgo poco significativo de cambios en su valor, Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad. 

- Cuentas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no 
se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor 
razonable. Posterior al reconocimiento Inicial, las cuentas par cobrar comerciales se 
valorizan al costo, menos las pérdidas por deterioro. 

  

Las cuentas por cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar, Los costos de 
transacción no-se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo 
amortizado. Son costos de transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos 
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transacción y las pérdidas por 
deterioro se reconocen en el estado de resultados, 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI): 

+ semantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo Mujos 
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 

+ lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a lujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e Intereses sobre el Importe del 
principal pendiente, 

Todos los otros activos financieros que no-cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valar razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

14  



Sociedad Anónima Abierta Inter Rao Ues - Sucursal Ecuador 

(Una Sucursal de INTER RAO UESS. Ay) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

ii. 

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por Intereses a lo largo 
del período correspondiente. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconacimiento Inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de Interés efectiva, de cualquier 
diferencia entre el importe Inicial y el Importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
«corrección de valor por pérdidas. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 
Financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas, El ingreso por 
intereses se reconoce usando el método de tasa de Interés ofectiva para activos financieros 
medidos a tosto amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral, 

Activos Financieros Clasificados-a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral 
(VECCOR! 

Son inicialmente medidas a su valor razonalale más costos de transacción. Posteriormente, 
los cambios en el valor en libros de estos Instrumentos financieros como resultado de 
pérdidas y ganancias por diferencias de camblo, pérdidas y ganancias por deterioro, e 
ingresos por Intereses calculados usando el método de tasa de Interés efectiva son 
reconocidos en el resultado del período. Los importes reconocidas en resultados son los 
mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros 
hubieran sido medidos a costo amortizado. 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado Integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral" 
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieras son dados de baja, las ganancias o 
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas 
aresultados. 

instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR] 

Los activos financieros que ho cumplen el criterio para ser medidos a costo-amortizado 02 
VRCCORI son medidos a VACA. Especificamente: 

+ Las Inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 
VRCCR, a menos que la Compañía designe un Instrumento de patrimonio que no ses 
mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VRCCORÍ, en su reconocimiento inicial. 

15 
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+ Los.activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento: Inicial 
designados de forma irrevocable como medida al VRCCR, si tal designación elimina o. 
reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que 
surgiría en otro caso de la medición de los activos.o pasivos'o del reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha 
designado ningún Instrumento financiero para ser medido a VRECA, 

+ Losactivos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada período de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medita que no sean parte de una designada refación 
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier 
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como Ingresos 
financieros. 

Deterioro de Activos Financieras 

El importe de las pérdidas creditictas esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo 
financiero. La Sucursal siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas 
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores, 

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Sucursal, ajustada por 
factores que son específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación 
tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
dereporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se aproplado. 

  

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sucursal reconoce PCE durante el tiempo de vida 
del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el teconocimiento 
Inicial. Sl, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento Inicial, la Sucursal mide la corrección de valor por 
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas en 
los próximos doce meses. 

  

Aumento Significativo env el Riesgo de Crédito 

Al evaluarsl el riesgo de crédito de un Instrumento financiero se ha incrementado significativamente 
desde su reconocimiento inicial, la Sucursal compara el riesgo de que ocurra un Incumplimiento-en 
el instrumento financiero a la fecha de reporte con el rlesgo de que ocurra un incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento intetal. 

Al realizar esta evaluación, la Sucursal considera Información cuantitativa y cualitativa que se 
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté 
disponible sin costo o esfuerza desproporcionado, 
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La información proyectada considerada incluye las perspectivas futuras delas Industrias en las cuales 
operan los deudores de la Sucursal, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas 
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones 
similares, así como también la consideración de diversas fuentes externas de información económica 
actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sucursales. 

Definición de Incumplimiento 

La Sucursal considera lo siguiente como constituyente de un evento de Incumplimiento para 
propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica indica 
que las cuentas por cobrar que cumplen: cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no 
recuperables. 

+ Cuando existe un incumplimiento de las restricciones Financieras de la contraparte; o 

+ Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos Indica que es 
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Sucursal, en su totalidad 
sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Sucursal. 

Política de Castigos 

La Sucursal castiga un activo financiero cuando existe Información que indica que la contraparte está 

en dificultados financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, 
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, 

o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por más 
de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo 
los procedimientos de recupero de la Sucursal, teniendo en consideración asesoría legal cuando 
fuere aproplado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. 

Medición y Reconocimiento de Pérdidas Credlticias Esperadas 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
Incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la 
exposición al Incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de Incumplimiento y la: severidad 
está basada en datos históricos ajustados por Información futura como se describió anteriormente. 

  

En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada por el 
valor en llbros bruto de los activos a la fecha de reporto; para compromisos de préstamos y contratos 
de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
Incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Sucursal 
de las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra Información futura 
relevante. 
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos. 

los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal en conformidad con el contrato y 
todas los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva 
original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Sucursal está obligada a realizar pagos 
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cláusulas 

del Instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efoctivo son pagos esperados a 
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que Incurre menos los importes que la 
Sucursal espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 

La Sucursal reconoce una ganandia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los 
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta 
de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a 
'VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados integrales y se 
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en llbros del activo financiero en el 
estado de situación financiera. 

Baja en Cuentas de Activos Financieras. 
La Sucursal da de baja un activo financiero solamente cuando explran los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero, SÍ 
la Sucursal no transflere nl retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Sucursal reconoce su Interés retenido en 
el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar. Sila Sucursal retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Sucursal continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo 
garantizado por los importes recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros 
del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados. 

Pas cima! 

Pasivos Fl 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de 
interés efectivo o a VRCCR. 

  

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es ()) una 
contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (l) se 
designa a VRCCR.  
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sl: 

= secompra ose incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro 
tercano; 0 

+ en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros 
Identificados, que la Sucursal gestlono conjuntamente y para la cual tiene evidencia de 
un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

+ esunderivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera 
0 hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. 

Financier: lormente 3 

Los pasivos financieros que no sean: 

+ unacontraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 
mantenidos para negociar; o 

+ designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de 
tasa de Interés efectiva. 

El método detasa de interés efectiva es un método quese utiliza para el cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financioro y para la distribución del gasto por intereses a to largo del periodo 
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
lectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de Interés, pagados o 
recibidos, que Integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período 
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero. 

Baía en Cuen 1ancleros 

La Sucursal a de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sucursal se cumplen, 
cancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, Incluyendo cualquier activo transferido 
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

d) Mobiliario y Equipos 

Reconocimi lición 

El mobiliarios y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas acumuladas 
por deterioro, si las hubiere. El mobiliario y equipos se reconocen como activo sl es probable que se 

deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
fable,  
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

Medición Posterior al Reconocimiento — Mode sto 

Después del reconocimiento Inicial, el mobiliario y equipos son registrados al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a los resultados del periodo en que se 
producen. 

Método de Depreciación y Vidas Útiles 

La depreciación de los elementos de mobiliario y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que 
corresponde al costo de Un activo, u btro monto que se sustituye por el costo. La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida 
para cada componente de mobiliario y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exaciltud el 
patrón de consuma esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo, Los 
métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesarlo, 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las sigulentes: 

  

Maquinaria y Equipo 10 
Muebles y Enseres 10 

Adecuaciones 10 
Eguipos de Computacion 3 

Vehículos 5 

Contratos de Arrendamiento 

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento camo arrendataria de ciertos bienes Inmuebles. 
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la 
propledad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos. 

Deterioro de Activos no Financieras 

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, es revisado en la fecha de presentación 
del estado de situación financiera para determinar existe algún indicio de deterioro. Siexisten tales 
Indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterloro 
¿sl el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su Importe recuperable. 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en 
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valoren uso, los flujos de 

20



Sociedad Anónima Ablerta inter Rao Ues - Sucursal Ecuador 
(Una Sucursal de INTER RAO UESS. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

1 

efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tlempo y 
losriesgos espacílicos que puede tener en et activo, Para propósitos de evaluación del deterioro, los 
activos que no pueden ser probados individualmente sor agrupados Juntos en el grupo más pequeño 
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de 
tros activos o grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora 
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado 
de resultados integrales. 

Las pérdidas por deterioro se reviorten sl existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, si no se 
hublese reconocido una pérdida por deterloro. 

Beneficios alos Empleados 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios, Dicha 
expectativa al Igual que los supuestos son establecidos por la Sucursal, utilizando información 
financiora pública. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene 
relación con servicios, pasados realizados por empleados será reconocida en resultados usando el 
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales 
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 

el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas 
comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos 
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas, 

Jubilación Patronal 

La obligación neta de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de Jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte 
delos empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados, 

al  
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La Sucursal determina la obligación neta relacionada con el beneficio por Jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquítido a cambio de sus servicios 
durante el período actual y periados previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente, El cálculo es realizado anualmente por un actuarlo calificado usando el método de crédito 
unitario proyectado, La Sucursal reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las 
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes, 

    

Desahucio 

ta obligación neta de la Sucursal con respecto al desahucio está defnida por el Código de Trabajo de 
la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 
empleador deberá pagar una Indemnización calculada con base en el número de años de servicio. 
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por 
terminada la relación contractual con la Sucursal. 

  

Las indemnizaciones por terminación Intempestiva o cese laboral son: reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Provisi ingencias 

tas provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligación presente, ya:sea legal.o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (li) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a ta fecha de presentación 
delos estados financieros y de los desembolsos necesarios para Ilquidar la obligación, 

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado Integral, 
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los 
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende Únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

Impuesto Corriente 

Elimpuesto ala renta corriente es el Impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la 
renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente 
promulgadas a la fecha de presentación de Infórmes, y cualquier ajuste de Impuesto a pagar con 
respecto a años anteriores, 
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Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
teconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Unactivo por impuesto 
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten 
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles, 

El importe en llbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estimo probable que no 
dispondrá desuficiente utilidad gravable (tributaria) enel futuro, como para permitir que se recupere 
la totalidad o una parte del activo 

3) Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los 
beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Sucursal y el monto de Ingreso puede 
ser medido confiablemente, Independientemente del momento en que se genere el pago, esto se 
produce cuando los rlesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son 
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida'o por tetibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin 
Incluir Impuestos aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, 

K) Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento en 
quese pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se registra 
cuando se entregan los bienes de manera simultánea al reconocimiento del ingreso. por la 
correspondiente venta. 

l) Gastos Financieros 

os gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las 
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastas bancarios y comisiones bancarias por 
garantías. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de 
Interés efectivo, 

5, Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Sucursal requieren que se determine el valor razonable de 
activos y pasivos financieras y no financieros. Cuando corresponde, se reveta mayor información acerca 
de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas especificas 
referidas a ese activo o pasivo. 
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6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Sucursal constituyen las cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros 
es la obtención de fondos para las operaciones de la Sucursal. La Sucursal posee también cuentas por 
cobrara clientes y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones, 

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de Instrumentos financieros: 

-  Riesgodecrédito 
- Riesgo deliquidez 
- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Sucursal a cada uno de los rlesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen: más 
revelaciones cuantitativas. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de rlesgos, así 
¡como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Sucursal, 

Las pollticas de administración de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de Identificar y 
analizar los Hesgos enfrentados por la Sucursal, far límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las 
políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen los camblos en las 
condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias especificas determinadas, La 
Sucursal, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente 
de control disciplinado y constructiva en el que todos los empleados entiendan sus funciones y 
obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es aproplado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Sucursal. 

a. Blesgo de Crédito 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un 
Instrumento financiero no cumple can sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades 
de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a cllentes. 
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Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 

  En 2018 2017 

Activos financieros 

Efectivo en caja y bancos 504 1.141 
Cuentas por cobrar 21 E 

Foral 625 dar 

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar 

En los años 2018 y 2017, no ha sido registrada en los resultados Integrales estimación alguna para 
cuentas Incobrables con respecto a su portafolio de ellentes debido a que la Administración 
considera que el saldo de dicha estimación cubre completamente cl riesgo respecto á la 
recuperación de dichos saldas. 

  

Efectivo en Cajo y Bancos 

La Sucursal mantenía efectivo en caja y bancos de efectivo por US$604 al 32 de diciembre de 2018 
(US$1.141 al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de-crédito 
por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en. instituciones financieras cuyas 
calificaciones de riesgo están en AAA/ AAA- otorgadas púr las calficadoras de riesgos contratadas 
por cada entidad financiera. 

Banco Pichincha €. A, OS BanldWarchRatings S.A. / 
PCH Pacific, A, 

b. Rlesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son líquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar a líquidez es contar 
conlos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la 
Inmobiliaria. 

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la 
Inmobiliaria desarrollar sus actividades normalmente,
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La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentos de crédito comprometidas y la 
capacidad de llquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diclembre de 2018 
y 207, la Inmobiliaria mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias. 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados: 

  

31 de diciembre de 2018: 
Cuentas por pagar comerciates = 
Otras cuentas poe cobrar 
Beneficios a empleados 

31 de ditambre de 2017: 

  

Cuentas por pagar comorclales 22 9220 92240 - 
tras cuentas por cobrar sa se $28 
Beneficioxa empleados 14917 190 14917 249 

107,585 107685 07605 3499 

A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 

Cuent 2018 2017 

Activo corriente 166.983 162507 
Pasivo corriente 115579 

Indice de liquidez - 141 

c. Riesgo de Mercado: 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o 
tasas de Interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la 
Sucursal como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos rlesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 

Riesgo de Moneda 

El riesgo dle moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos | 
registrados denominados en Una moneda diferente a la moneda funcional de la Sucursal, La Sucursal 
efectúa todas sus transacciones en dólares de los Estados Unidas de América 
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Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Sucursal considera como: única fuento de financiación de 
terceros, el apalancamiento en proveedores que le ofrecen un crédito a la Sucursal máximo de 60 
días, disminuyendo sustancialmente el riesgo a variaciones de las tasas de Interés. 

  

d. Administración de Capital 

El objetivo de la Sucursal respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a su Casa Matriz y demás 
grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital, 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigues 

Total patrimonio 166.883 93.942 
Total activo 165.983 213.020 

Ratio de patrimonio sobre activos 1,00 044 

7, Efectivo en Cala y Bancos 

Lossaldos quese muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como 
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente maner 

    

2018 Ena 

Caja 300 
Efectivo en bancos 604 841 

Total 504 1.101 

8. CuentasporCobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera.al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como 
cuentas por tobraf se componen como sigue: 

zo 
Cartera por cobrar 21 

Total 21 E 

La exposición de la Sucursal a los.riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las 
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (2). 
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10. 

m 

  

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como. 
Inventarlo se componen como sigue 

CE [ 2018 2017 

Importaciones en tránslto 3.900 3.900 

Total 3.900 3.900 

Otros Activos 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como 
otros activos se componen camo sígue: 

  

RETO 2018 1 2017 

Corriente 
Anticipo proveedores 3,359 5.663 

Total 3.359 5.563 

No corriente 
Garantías por Arriendos 2 12.952 

Total - 12.952. 

Mobiliario y Equipos 

A continuación, se presenta un resumen de la composición y el movimiento de mobiliario y equipos 
durante los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017: 
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Costos 
Salsa de enero 402017 2057 as ara 270 107306 
Milanes = = 
Ven soon 15587) 

rides 131 de diembre de 2017, 2057 asta es 270132369 
Venta E 
Baja E (65458) (69459) 
Saldos 31 de diembre 2018 - . z : a A 

Degredaciónacumulada: 
Sllosala deonero de 2087 mi maso ag 30 120079768 

Aisne 20 ur 2562 1890 mo a 
Vota = pare) pam 
Salon 131 de debe de 2087 am O 1A7O  gag0R 
Allen 0 sw 23 su) 18 un 

Bajas II 
Vara (5135) 151355) 

Salosal31 e diembra de 2016 S z E z 

Valor aeto en los: 
"AL31 de idembr de 2016 ue 390 1500 68067 
3 de ddembrede 2017 1068 210005 NO 1260 756 
31 de diembre de 2048 3 z ; ” ” . 

12. Cuentas por Pagar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como 
cuentas por pagar comerciales se componen como sigut 

ES 2018 

    

Proveedores locales - 7.865 
Proveedores exterior 77.517 
Tarjeta de crédito Visa Pichincha - 6.858 

Total - 92.240 

La exposición de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se 
revela en la Nota 6 (b). 
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13. impuestos Corrientes 

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2017, como activos y. 
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue: 

2018 2017 
Activo por: 
Servicio de Rentas Internas: 
Impuesto al valor agregado (IVA) 38.120 
Crédito tributario (IVA) 159.099 110.709 

Anticipo impuesto a la renta 2.974 

Total 159,099 151.803 

Pasivo por: 
Servicio de Rentas Internas: 
Impuesto al valar agregado (IVA) 2 1.274, 
Retenciones en la fuente de impuesto 
ala renta 5.966 

Retenciones en la fuente de IVA: 654 

7.894 Total - 

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa de impuesto a lá renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la concliación entre el 
gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta 
del 22% ala entidad antes de Impuesto a la renta: 

Er E 
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (288.567) (453.129) 

Más (menos): 
Gastos no deducibles - 

  

Pérdida Tributaria (288.567) 

Impuesto a la renta estimado 22%. E 
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Las sociedades que relnvlertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en la 
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en la 
tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido, siempre y cuando se 
efectúe la correspondente Inscripción de la escritura pública en el Registro Morcantil respectivo hasta el 
31 de diciembre del siguiente año. 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaría tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
'opartunamente con las obligaciones tributarias, 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de las precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada es el suplemento del Reglstro Oficial No, 
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando 
exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme aa Ley Orgánica de Régimen 
Tributario. Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. SI tal monto es superlor a los quince 
millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo. 
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, mediante 
requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
al interior del país o:en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principlo 
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento 
tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

Para.el año 2018 y 2017, la Sucursal no está. obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia, 
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al mínimo 
requerido por tas disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no esté requerido a 
presentar el Informe de Precios de Transferencia. 

El29 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos más 
importantes dela mencionada Ley: 

  

a1  


