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MNotas a los Estados Financierns

31 de diciambre de 2018

1. Entldad gue Reporta

Mediante reunidn efectuada el 30 de septiembre de 2010 y fecha de redaccion de la minuta 4 de actubre
de 2010, &l Consejo de Directores de INTER RAG UES 5. A, domicillada en Husla — Mosed resuelve que la
socledad queda facultada y autorizada para iniciar y conducir operaciones de negocios =n la Replbllea
dei Ecuador para propdsitos gue le sean compatibles con los estatutos de la Sociedad, a través de un
establécimients de una sucursal y se autoriza asignar un capital de USS2:000,

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucidn No.SCLLDICPTED, 10,4453
can fecha 15 de pclubre de 2010, concede el permiso para operar en el Ecuador a la Compafila Extranjera
Sociedad Andnima Ablerts inter Rao Ues inscrita en ol Registro Mercantil el 18 de octubre de 2010, cuyo
abjetive principal es el aseguramiento de montaje, pruebas en sitio, puesta en serviclo y entregs en
perfecto-funclonamientn del Proyecto Hidrosléctrico — Teachi Pilatdn,

Con fecha 29 de agosto de 2017 se suscribie al Acta de Reunidn CELEC EP y la Sucursal en la cual llegan a
un atuerdo de:

1] Renovar y continuar fas relaciones bajo condiciones favorables para ambas partes con el afan de
cumplir las siguientes objetlvos:

a)l Liguidar el prayectn en ks condiclones favorables para las partes,

2} Para el cumplimlenta de los ohjetivos indicadaos anteriormente, ias paries se complometen a seguir
al sigulente plan de actividades:

#. CELEC EP formard u grupo nuevo de trabajo para el anallsis justo de |a poslclon y e caleulo
proplesto por Inter Rao UES para el proyecto “Toachi Pilaton”

b, CELECT EP & Inter Rao UES en el marco del grupo nueva de trabajo mantendrin las negadiacionss
de la liquidacldn del proyecio "Toachi Pilaton®

c.  CELEC EP e Inter Rao UES reallzaran =l conteo de los equipos (Estado Actual de'la Procura de las
compras para el proyecta).

d. CELECEPe Inter Rav UES realizard una revision de equipos fabricados, péro gue atn no han sido
suministrades (Impartadas)

& CELEC EP e nter RAD UES realizaran de manera conjunta el lnvertario de obras ejecutadas en ai
territorio del preyecto "Toachi Pllaton” incluyéndo los gastos incurridas de parte de inter RAD en
&l proyecto.

I Inter RAD UES realizara todos Ins esfusrzns necesarios para convocar a [os representantes de os
provesdares para |a ejecucion del ioventario; asi mismoe CELEC EP se compromete @ cubrir los
costos generados por 2l trabajo de los representantes de los proveedores para reallzar el
Inventario,

3] Propuests técnica y econgmica

Ung ver terminado el proceso de inventario, las partes revisardn el resumen del inventario para
conclulr el proyecte “Toachi Pilaron™
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4} Acuerdo entre las partes

4. En base & los resultados del trabajp del grupo nueve de trabajo ambis partes desarrallaran
un borrador de Acuerde que sera firmado dentro de un proceso de Mediacian,

b. Las partes desarrollaran en conjunto un marca: Juridico de Acuerdo gue permitira el
financiamlento dentro de las condiciones crediticlas actuales;

£. CELEC EP e Inter Rap UES ratifican su compromiso de realizar la liquidacion correspondienta
dentro de un proceso de medlacian, como paso previo a la ejecucion sigulente y culminacidn
tlel proyecto “Toachl Pilaton” gue CELEC EP determine

La direccldn registrada de la Sucursal en Ecuador es en la Pravincla de Pichincha, cudad de Quite, Avenida
Shyris N34 y Luxemburgo.

Z Bases de Presentacidn

a) Declaracign de Cumplimlento

los estados financierns han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera (en adelante "NIIFY) emitidas por el International Accounting Standards
Board [en adelgnte “JASE"), Los estados financleros seran aprobadas para su emision por & lynta

de Directorio,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade huevas Normas, Meajoras,
Enmisndas & Interpretaclones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la
Sucursal tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la
que le resulten aplicables,

Estas son de aplicacidn obligatorla a partir de |as fechas indicadas a continuacion:
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Anl 1 abligatorla pars
Narma - ;

ofarchibos Inbond s o

Muevas rirrea:
NIF 16 - Aprendamienios  Sustiieyea la NIC 17 v ias Interpretacl ones asociadas 1 do pnern de 2019
g principal cambio radica en un medelo contable para
las-arsendamiantos, que Incluirdn on ol balance todas
arrendd mientos (con alyginas excapciones limitados)
con un impacto similar al de los actun|es arcendamientox
financieras (seamortizard o active por el derecho de
usdd e gasta financiero por 8l cobto amortizado del

prsivil.
MIIF 17 - Cantrato do Reemplazg o ia NIIF 4 recoge los princ|pios de registro, I de enorode 2021
LEEUrDe yaloracion, presentacion y desgiosy de (o contriatos de

segurns con el objeElive de que & entidad proporclene
Informacion televantey fiable que permite s los
Ustzarios de la Informacl dn detarminan e ofedto qud o
contratas tenen en |os estados financieras

Modificaciones y/einterpretact onas:
MHES y MiTE L La NIF 3 clariflea cuanda uea entldad ohtlend 1 the erisfa de 2019
Erumlendis eantral de gn negosio gue 83 un Joint venture,
Vuelve a medlT los intereses previamente
i ntenidos en dicho negoclo. L2 NIF 1l-aclzia
e cuando una entidad obitiene & cantrol
conjunto de GRE STprasa que o5 una operaciin
conjunta, fy entidad no vuelvea medic los
inmtereses previamente conaol gos BN B EMpresa.
NIC 17 - Enmienda Clarifea gue todas [ag contacyendios del impuesto 1 de enero de 2010
& b renta de [os dividendis debéh reconocerse en
rezultados, Independi entrmente de como s
#l Impuesto,

MIC 23 - Enrdonda Enerd v Acka ra gue 4] un préstamo Spenifico 1 te enard de 2019
pecmsnece pendlentes desplés de que & activo
refacionpdo st isto parn su usoo wenia previsio,
ese endeudamiento &8 convierte an parte de los
fondos que la-entided tems generalmenies en
préstamo 2| galcular |2 lass de capital|racion de
|8 préstamos genersles,
Modificacidnala Esta modificachn permite |32 valoracion 2 costo lde enwode 2015
NIFa amortizado de sl gunoy ectivey Hnancieros cancefa bles
enticipadamente por una c2nhidad manor gue o
importe pendiente de principal @ Intoreses sobhra

dicho prineipal.
Madificacion o ta Ciarifica como calcular el corto dal sarvicio pars 1 de enwra do 2019
MIC 1% perioto actual y & Interds neto para o resto deun

perfoilo arual cuando se produce una modificacibn,
reducelén o |lguidacl én deun plande prestacl dn
definida,
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La Sucursal estima que Ia adopcitn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e Interpretaciones antes
mencianadas, no tendrdn un Impacto significativo en los estados financieros, excepto #n la aplicacidn de
las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018

En relacldén a la NIF 9, la Sucursal ha efectuado una evaluacion de sus Impactos gue Incluyd |a
determinacion de brachas entre los criterios de clasificacion y medicion de instrumentaos lnancieros con
respecto a los criterlos actualmente utilizados v la determinacian del impacto de pasar & un modelo de
pérdidas esperatlas para |z determinacian del detenioro de sus activos financieras,

En base a I3 evaluacidn efectuada se ha determinado gue no existen cambios significativos que afecten la
clasificacion y medlcion de sus activos financleres productp de la aplicacion de la MIF 2. Tampoco se han
jdentificado impactos en las politicas contables para los: pasives fipancieros, ya gue-les nueves
reguerimientos solo afectan la contabilidad pars los pasivos que se encuentran designados a valor
raronable ton efecto en riesultados, sobre los que la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 ne: tiene, nl
tarmpocn han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por 1as nuevas aclaractones
sobre el tratamlento contable sobre modificacidn de pashvos,

£n relacidn al nuevo modelo de deteriors, la norma requlere realizar gl reconacimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en ugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segin loindicado en la NIC 38, Con base en lgs eveluaciones realizadas sobre la cartera de deudaores
comearcales al 31 de diclembre de 2018, la Sucursal ha estimado gue no hay un Impacto significativo en
la determinacian de fa provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificard |a politica contable.

La fecha de adopcldn de esta nueva nohna es obiligatorla a contar del 1 de ehero de 2018, La Sucursal
aplicars esta norma en forma prospectiva, utllizando los recursos pricticos permitidos por la norma y
dado que los efectos no son slpnificatives los saldos comparatives: para el ejerclcln 2017 no serin
restablecidos,

La NIF 16 de Arrendamientos, requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente san
clasificados roma operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
simiilar al de los arrendarnientos financleros.  En términos generales, esto significa, gue se deberd
reconocer un activo por el derecha de uso de los bienes sujetos a contratos de arfendamiento operacional
¥ uh pashvo, enulvalente al valor presente de los pagos asociados al contrate. En cuanto a los efectos
sobire @l resullade, los pagos de arriendo mensuales serdn resmplazados por la depreciacion ded aclive y
el reconotimignto de un gasto financierp.

A la fecha de emisitn de los presentes estados financieros, la Sucursal se encuentra evaluando el impadto

de la adopeldn de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre
covenants y utros indicadores financleros.

b) Basesde Medicidn

Las estados financleros han sidg preparados sobre fa base del costo histérico,
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¢} Hase de Comtabilizacidn de Megocio en Marcha

l.os estados financieres han side preparadeos bajo |8 hipdtesis de negocio en marcha |a que supane
gue i Sucursal podrd realizar sus actives y cancelar sus pasives en el curso normal del negocio,

A1 31 de diciembre de 2018, la Sucursal cetrd con una pérdida neta de US5127.373 (USSL.B02.471 en
el 2017) ademds, n esa fecha registra pérdidas acumuladas por US54.322.065 [US54.204.602 an &
2017); dichas pérdidas absorven el 100% de su capital asignado y, de acuerdo con |a Ley de Compafijas
del Ecuadar, estn comprende una causal téonica de disolucian, La capacidad de la Sucursal para
continuar como negocio en marcha depende del apoyo financiero de la Casa Matriz

d] Moneds Funclonal

Los estados financieros se presentan en dalares det los Estadus Unidos de Amértea (USS), la cual esla
moneda funcional de la Sucarsal y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador, Toda'la
infarmacicn financiera se presenta en dalaras,

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad eon las NIF reguiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones gque son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y fos
importes incluidos en los estados financleros:  La Sucursal ha basado sus estimaciones y juiclos
considerande los pardmetros disponibles al motienly de la preparacion de los estades financieros y 1a
experiencia previa, Sin embargo, lis clrounstancias y 1os Juicios actuales sabre acontecimientos futures
podrian variar debido a cambilos en &l mercado o a dreunstancias que surjan mas alla del control de la

Sucyrsal,

Las estimaciones y los supuestos son revisados ep forma continua.  Las revislpnes a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en gue las estimadones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

En particular, & Informacidn sobre |uidos criticos en |3 aplicedon de politicas de contabllidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financiares se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Meata 4 {d) - Woblliarioy equipos

Nota 4 {f) - Detericro de activos no financigros
hota 4 (g) = Beneficios a los-empleados

MNota 4 (1) . impuesto a la renta

Resurmen de Pollticas Cantables Significativas

Con excepcidn de los camblos que se explican a continuacian, la Sucursal ha aplicado conslstentementa
las politicas de contabilldad que se describen mis adelante a todes los perlodos presentados 2n los
estados financleros de los cuales estas notas son parte integral,
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ta Sucursal ha aplicado la MIF 15 v NIIF 8 desde ¢l 1 de enero de 2018, Algunas olras nUBvEs norms
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 20148, pero no tignen un efectg significative en |os
estados financieros de la Sucursal. [ Sucursal ha seleccdenado los métodos.de transicion para aplicar
estas normas, l# informaclén comparativa Incluida en los estados (inancieras no ha sido restablecidas;
excepto por la presentacidn por separado de la pérdidd par deterlors delos deudores comerciales.

#)  NUF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Cantratos

La MIIF 15 establece un mareo conceptual completa pars determingr si deben reconocerse Ingresas
de actividades ordinarias; cudndo se reconocen v en gué monto. La NIF 15 reemplazd & la NIC 18
“Inarese de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones
relacianadas.

Esta Norma establace un nuevo modelo da feconocimiento de Ingresos basado en gl concapto de
cantrial, por el eual los ingresos han de reconocarse a medida que se satisfagan las abligacionss
contraidas con |os clientes a través de la entrega de blenes v seeviclos, ya s8a en un mamento en el
tiempa o a la largo del tlempo, A eriterio de la Administracion, fa adopeiin de NIIF 15 no presenta
glectos en los estados financleros debido que en el periodo sujeto a revisldn no se retonoderon
ingresos asociados a |3 operacion de [a Sucursal.

B) NIF16 Arrendarmientos

La Sucursal estd requerida a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 v iz evaluado el impacto
de la estimacion resultants de s aplicacion de la NIIF 16 en los estades financleros adjuntos, La NIIF
16 introduce un solo modelo de reconodmignte para los contrates de arrendamiento.  Los
arrentataring reconpcerin un active por derecho de use y un pasive por arrendamients en la fecha
de jnicio del arrendamiento. Ly Adminlstracidn se encuentra en proceso de andllsls del posible

Imipacto.

g} Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion
no ha generado impactes significativos en los estados financieros. La Sucursal lleve a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspactos de s ngrma y de su impacto en los estados financierns, el
cual 58 resume coma Siguer

{1 Clasificacitin y Medicidn

Con base en la evalunctdn realizada, la Sucursal ha determinado gue los nuevos
requerimientos de claslficacién no tignen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros., Las cuentas par cobrar se mantlenen para chtener los flujos de efectivo
contractuales que representan dnleaments pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen |os criterios para ser medldos a costo amortizado baja NIIF 9.
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(1}

(lii)

Las inversiones en instrumentaos de patrimanio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndase & valor razonable con cambios en otro resultado integral,
exceptuante aguellas para las cuales el costo representa la mejor estimacidn del valor
razonable.

Detetiora de Valor

la porma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contracluales o cuentas por cobrar por amendamientos, de medo que el deterorg
se reglstre siempre en relerenda a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.
La Sucursal eligid aplicar esta politica para Ins activos financieros sefialados, Al T de engra
de 2018, la aplicacidn del medelo de pérdidas esperadas para la determinacion de fa
estimacian de deterioro no ha tenido impacto en los estados Hnancleras de fa Sucursal,

Conlabilidad de Cobertum

Al 1 de enero de 2018, la Sucursal por su abjelo social no maneja contabilldad de cobertura
por lo gque la aplicacidn del nueve modelo de contabilldad de coberturas no ha tenido
impacto en los estados financlerss.

Los activos financieros y pasivos finanderas sen recanocitlos cuanda la Sucursal se convierte
en una parte de las clausulds contractuales del instrumento negociado.

Los activos financlerss y pasivos finanderes san med|dos iniciaimente a valor razonable.
Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisician o emisidn de
activas financieros v pastves linancieros (distintos de los actives financieros y pasivas
financieras a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del
vator razonable de los activos financieros y pasivos financleres, segan sea aproplida, en el
reconocimiento inicial.

Las costas de transaccldn directamente atribulbles a la adguisiclon die activos finanderos o
pasivos financieros a valor razonable con cambics en resultados son reconocidos
Inmediatamenta en resultados,

Actlvos Flnancipras

Tadas las compras o yentas convenclonales de activos financierns son recanocidas y didas de
baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convendonales de un activo financiero
safl compras o ventas bajo un contratg cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un perloda que generalmente esta regulade o surge de una convenclan establecida
en el marcado correspondiente,

Tades los actives financlerss reconocidos son posteriorments medidos en su totalidad, ya
sed, & costpamartizado o & valpr razonable, dependiends de la clasificacion dada i los actives
financieros,
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Clasificacion de Activos [inancieros

Los activos financieros que cumplen las sigulentes condiciones son posteriarmente medidos
‘a costo amertizado:

. e conserva dentri de un modelo de negodo cliyo objetive es mantener los actives
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones cantractuales del activo dan lugar, an fechas especificadas, a flujos de
afective que son unicemente pagos del principal o intereses sobre &l Importe del
principal pendiente.

- Efectivo en Caja v Bancos

El efective en caja y bances se compone de los saldos del efectivo disponible en cajay
biancos, sujetos a Un rlesgo poco significativo de cambilos en su valar, Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives linancleres con pagos fijos o determinables gue ne
se gotlran en un mercade active. Estos actives inicialmente sa reconocen al valaor
razonable. Posterion al reconacimlento Inicial, las cuentas por cobirar comerciales se
valorizan al costo, menaes las pérdidas por deterioro.

Las cuentas por cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar, Los costos de
transaccidn no se incluyen en el coste de adguisician ni en el cdlculo del costo
amartizade. Son castos de transaccian directamante atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otras costos. Los costos de transacelon y las pérdidas por
deterioro se recondcen £n el estado de resultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteiiormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resuitado integral (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negoclo cuyo objetivo se logea obteniendo flujos
de efactiva contractuales y vendlenda actives finandieros; y

. las condiciones cantractuales del activo dan lugar, en lechas especificadas, a fiujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e Interesas sobre al Importe del
principal pendlente,

Todos los otros actives financieros gue no cumplen con las condicionas anteriores son
posteriormente medidos & valdr razonable con cambios en resultados (VRCTR).
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i,

Coslo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

Fl método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amertizado de un active financiero y para la distribucldon det ingreso por intereses a lo largo
del perindo correspondiente.

El costo ampriizado de un activo financlero és el importe al gue fie medido en su
reconacimients Infctal un active fnanclere, menos reembolses del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de Inlerds efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe Inlclal v el Importe al vendimiento, ajustado por cualquicr
correccian de valor por pérdidas,

Ademis, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado del activo

finangiern antes de ajustarlo por cualguler corfeecian de valor por pérdidas, El Ingreso por
intereses se recanoce usando el método de tasa de intereés efectiva para activas lfpanciercs
medidss a costo amartizado v a valor razonable con cambiog en otro resultado integral.

Actlvos Finanderss Clasificados & Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
CCORI

Son inictialmente medides a su valor razonable mas costos de transacciaon, Posteriormente,
los camibios en el valor en libros de estos Instrumentos financleras como resultada de
peérdidas y ganancias por diferencias de camblo, pérdidas v gahandas par deterioro, e
ingresos por Intereses calculados usando el método de tasa de Interéds efectiva Son
reconocidos en el resultado del perfodo, Los Importes reconocidos en resultados son los
mismos qua habrfan sido reconocides en resultades si- estes Instrumentos financiaros
hubieran sido medidos a costo amortizadi.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos Instrumentes finanderos son
reconocidos en otro resultade Integral y acumulados en fa “Reserva de ganancias y pardidas
sohre actives financleros medidas al valor razonable can cambios en obra resultade integral”
en el patrimanio. Cuando estos instrumentas financieros son dados de baja, 155 ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos &n otro resultado integral son reclasificadas
a resultados:

Instrumentos Financeros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resulta

Loz activos financleros gue ho cumplen el criterdio para ser medidos a cesto amortizado o3
VRCCOR! son mid|dos p VRCR. Especificamente:

. Las jnversiones en instrumentos de patrimonio sen dasificadas para s2r medidas a
VRCCR, @ menas que la Compahia designe un instrumento de patrimonio gue no sea
mantenide para negoclar 0 una contrapresiacion contingente originada en una
cambinacitn de negocios para ser medido 2 VRCCOR|, en su reconogimiento inicial.
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. Los: activos financieros que han sido en el momento del reconocimlento injcial
destgnados de farma irrevocable como medida al VRCCR, 5] tal designacidn gliminag o
reduce significativamente una Incongriencia de mediclon o reconodmiento que
surgira en otro caso de la medicldn de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de ldas misimos sobre bases diferentes. L3 Compafifa no ha
designado ningin Instrumento finandero para ser medido 2 VRCECR,

. Los actives financieros designados come VRCCR sen medidos a valor razonable al
cerre de cada perjodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medita que no sean parte de una desigrada relacion
de cobertura. La ganancla o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguler
dividendo o Inlereses ganados sabee el actlvo financlera y es incluida como Ingresos
financloros.

Deterioro de Activas Financleras

El importe de las pérdidas crediticlas esperadas as actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los camblos en 2l rigsgo de crédito desde 2] reconacimiento iniclal del correspondlente activo
financlero, La Sucursal siempre reconoce PCE durante el tempo de vida del active para las cuentas
por cabiral comerciales, deudores varlos y ofros deddores,

Las pérdidas crediticizs esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz da
providlones basado en la experiencia filstorica de pérdidas crediticias de la Sucursal, ajustada por
factores gue son especificos a |os deudores, condiciones econdmicas generales v und evaluscidn
tanto de la actual, asi camo también, de la presupuestada direccldn de las condiclones en la fecha
de reparte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentes financleros, la Sucursal reconoce PCE durante el Uempo de vida
del activo cuando ha habldo un aumento significativo en &l riesgo de crédito desde el feconocimiento
inicial, 5I, por otro lado, el resgo de crédito en el Instrumento financlero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento Inicial, la Sucursal mide la correccion de valor por
pérdidas pars ese Instrumento financlero a un importe jgual a las pérdidas crediticias esperadas en
ins proximos doce meses,

Aumento Significative en el Riesgo de Créd(lo

Al evalyar sl el rigsgo de crédito de un Instrumento finenciero se ha incrementado significativaments
desde su reconocimibento infcial, 1o Sucursal compira el riesgo de que ocurra un Ineumplimiznto en
el instrumento financdiero a la fecha de reparte con el rlesgo de que aourra un incumplimiento en el
Instruments financiera a la fecha del reconocimienta inleial.

Al realizar esta evaluacion, la Sucursal considera informacidn cuantitativa v cualitativa que se

razonable y sustentable, incluyende experiencia histdtica e informacion proyectada gue esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporclonadao.
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La informacian proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las Industrias en las cuales
operan los deudores de ta Sucursal, obtenidas de informes de expertos econdmicos, -analisias
financieros, organismos gubernamentales, grupos de experlos relevantes y otras organizaciones
similares, asl como también la consideracian de diversas fuentes externas de informacidn econdrmica
actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sucursales,

Definicién de Incumplimiento

Lta Sucursal considera lo siguiente como constituyente de un evento de Incumplimiento para
propdsitos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia historica Indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los sigulentes criterios son generalmente no
recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financleras de la contraparte; o

s Ihfarmacién desarrpllada internamente u obtenida de recursos externos Indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Sucursal, en su totalidad
sin tomar en consideracian alguna garantia mantenida por la Sucursal.

Politica de Castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando existe Informacion que indica que fa contraparie esid
en dificultades financleras severas v no existe una perspectiva realista de recupers, por ejemplo,
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota,
o 2n el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los Importes han estado moroses por més
de dos afios, lo primero que ocurra primero,

Los activos financleros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de Ia Sucursal, teniendo en consideracion asesorfa legal cuando
fuere aproplado. Cualquler recuperao realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Perdidas Cred|licias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticlas esperadas es una funcidn de la probablliidad de
incumplimlento, la severidad (es decir, la magnitud de |a pérdida sl existe un incumplimiento) v la
exposicion al Ineumplimlentt. La evaluacitn de la probabilidad de Incumplimiento v laseveridad
esta basada en datos histdricos ajustades por Informacidn futurd como si describld anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el
valor en libros bruto de los activos a |2 fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratas
de garantia financiera, la exposicidn incluye 2l importe que se dispondrd en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, ol entendimiento de la Sucursal
de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra Informacidn futura
relevante.
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Bara los actives financieros, la pérdida crediticla esperada se estima coma la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal en conformidad con el contrato y
todes los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sucursal estd obligada a reallzar pagos
solamente en el evanto de un Incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas
del Instrumento que estd garantizade, las insuficlenclas de efective son pages esperados a
reembolsar al tenedar por una pérdida crediticia en la que Iheurre menos los impottes que |a
Sucursal espara reclbic del tenedor, el deudor o un tercern,

La Sucursal reconoce una ganandia o pérdida por deterioro de valor en resultades para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financlercs que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en fa reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financleros medides al vaior razonable
con cambios en otro resultade integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el
estado de situacidn financiera. '

Baja en Cuent 1]

La Sucursal da de baja un activo financiero solamente cuande expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiers, o cuande transfiera el active financlero y
sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inhererites a la propledad del activo a un tercero, SI
Ia Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficics Inherentes a la
propiedad y continda controlando el activo transferide, la Sucursal reconoce su interés retenido en
el activo y un pasive asodado por los importes que podria tener que pagar. SI fa Sucursal retiens
sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad de un activo financlero
transferido, la Sucursal continda reconodendo &l activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los impartes recibidos.

M dar de baja un activo financiero medide a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir se reconoce en resultados.

P Fil i de Patrimonl

Pasivos Financieros

Tedos los pasivos financleras son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR,

Los pasivas financieros se dasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es () una
contraprestacidn contingente gque serlz ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negoclos a la que se aplica IFRS 3, [il) mantenido para negodiar, o (i) se
designa a VACCR.
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Un pasive financiere se clasifica como mantenido para negociar si;

. s compra o se incurre en & principalmente con el objetive de venderlo en un futuro
tercana; o

. en su raconocmiento iniclal es parte de una cartera de Instrumentos financieros
Identificados, que ta Sucursal gestiona conjuntamente y para la cual tieng evidencia de
un patrdn real reclente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

. &5 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia finandera
o hayan sido designados come un instrumento de cobertura eficaz.

} Financier P e 2 Costo Am o
Los pasives financieros que no sean:

. una contraprastacion contingerte de un adguirente en una combinacidn de negocios;
mantenidos para negodar; o

. deslgnados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizatio usandn e método de
tasa de Interés efectiva.

El método de tasa de interds efectivaes un métoda que se utiliza para el calculo del costo amartizado
de un pasivo financieto y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (Incluyenda todas las comisiones y puntos bisicos de Interés, pagados o
recibidos, que Integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccdn y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperads del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizada de un pasive financiero.,

Baja en Cuen g5

La Sucursal da de baja los pasivos financieros si, y solo s, las obligaciones de la Sucursal se cumplen,
cancelan o han explrado. La diferencia 2ntra el valor en libras del pasive financlere dado de bajay
ia contraprestaciin pagada y por pagar se reconoce, Ineluyends cualquler active transferido
diferante del elective o pasivo asumido, se recanoce en resulladas,

d) Mobiliario y Equipos
Reconocimiento y Medicidn

El mobiliarios y equipos se miden al costo, neto de depredacion acumulada y/o pérdidas acemuladas
por deterioro, si las hubiere. €l mobiliario y equipes se reconocen como activo sl es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable,
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)

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adguisician del actlve.
Medicidn Posterior al Reconodmicnta — Mode sto

Despuss del reconocimianta Inicial, & moblliaflo ¥ equipos son teglstrados al coste menes la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de |as pérdldas por detertoro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se |mputan a los resultades del perndo en que s
priducen.

Método de Depreciacidn v Vidas Utiles

La depreciacldn de los elementos de mabiliario y eguipos se calcula sobre el monte depreciable, gie
corresponde al costo de un aclive, u otra monto que se sustituye par & costo. Lo depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando |a vida util establecida
para cada compenente de mobiliario y equipos, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el
patran de consuma esperado de |os bensficios econdmicos futuros relacionados con el active. Los
métpdos de depreciacidn, vidas dtiles son revisados en cada ejerpicio y se ajustan si es necesarlo.

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actualesy comparativos son las sigulentes:

Vidas dtiles
Cuantas estimadas en anos
Magulnars y Egul po 10
Muables ¢ Enseres 10
Adeouacioness 10
Equipos de Computacion 3
Yehiculos 5

Contralos de Arrendamiento

La Sucursal mantlene contratos de arrendamiento como arrendataria de cierlos bienes inmueblas;
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los rlesgos y beneficios de la
propledad, por |o tanto, son clasificades como arrendamientos operativas,

Deteriora de Activos no Financieras

El walor en llbros de los activos no financlerss de la Sucursal, es revisado en la fecha di presentaicion
del estado de situacidn financieta para determinar st existe algdn indicio de deterioro. Siexisten tales
Indicios, entonces se estima el valor recuperable del actlve. Se reconece uha pérdida por deterloro
sl el valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su Importe recuperable,

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es & yalor mayor entre su valor en
uso y su valor razanable, menos los gastos de venta, Para determinar &l valar en use, los fujos de
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efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoracianes actuales del mercado sobre el valor del dinero en el Uempo y
los riesgos espacificos gue puede tener en ef activo, Para propositos de evaluacidn del deterioro, os
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados Juntes en el grupo mas pequeno
de activos llamados “unidad generadora de efective™ que genetan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros actives o grupos de actives.

Una pérdida por deteriaro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su manto recuperable. Las pérdidas por deteriore son reconocidas on el estado

de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten sl existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depretiacion y amartizaciones, si na se
hublese reconocido una pérdida por deterioro,

g} Beneficios a lps Empleados

La Administracidn utlliza supuestos para determinar la mejor estimactin de estos beneficios. Dicha
expectativa al lgual que los supuestos son establecidos por la Sucursal, utilizande informacion
financipra piblica. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuenta, los aumantos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura; entre otras.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, Ia porcién del beneficio mejorando que tiene
relacidn con serviclos, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periode promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a @les
beneficlos. En la medida en que los empleades tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de benelicias definidos, la Sucursal
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualgquler cambio gue pudiers resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficlos definidos cantraidos por la entidad; cualasquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconacidas,

ubil

La obligacion neta de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligadian por parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patropal a todos aquellos empleadas que hayan cumplido
un tiempo minimao de servicic de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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h)

La Sucursal determina la obllgacién neta relsconada con el beneficio por |ubllacién patronal,
calculande e manto del beneficio futuro que los empleados han adquitido a camblo de sus servicios
durante 2| peyindo actual y perfodes previos; ese beneficio se descusnta para determinar su valor
presente. £l caloulo s realizado anudlmente por un actuarlo calificado usando el métado de crédito
unitario proyectads, La Sucursal recoroce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las
pananclas o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes,

Desahucio

L2 obligacion neta de |a Sucursal con respecto al desahucio est# definidz por el Codigo de Trabajo de
ta Repiblica del Fouador que establace que cuando la refacién laboral termine par desahucio, &
empleador deberd pagar una Indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por

terminada la relacion contractual con la Sucursal.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es lomada la decisldn de dar por terminada 1a relacién contractual con los empleados

Provisiones y Contingencias

Las provisionss se reconocen cuando! (i) |2 Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o
Implicits, como resultado de evenlos pasados; (il] es probable vajal a ser necesarla una salida de
recursos para llquldar la obligacidn y () & monto se ha estimado de farma fisble. Les montos
reconocidos coma provisién son la mejor estimacion de 1a Administracion a 1a fecha de presentacion
de los estados linancleros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obllgacian,

Les conceptos por los cuales la Sucursal constituye provislones son con eargo al resullade integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleadas. No se reconocen ingresos, ganandas o actives contingantes.

Impueslo & ia Renta

El gasto de impuesto 2 la renta comprende unlamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan cop partidas reconocidas direciaments en al
patrimonio, £n cuyo casn se reconoce en el patrimonlia,

Impuesto Corrients

El impuesto a la renta corrients es el Impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre |a
renta gravable para al periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquler ajuste de Impuesto a pagar con
respecto 2 anos anteriores,
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Il

K

Impuesto Difer|do

Se reconoce sobre las diferencias temporarnias determinadas entre el valar en libros de los activas y
pasivos incluidos en los estades financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconcce generalmente nara todas las diferencias tempaorarias imponibles: Un-activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten
probable que | Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contea las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

El importe en |ibros de un activo por impuestos diferides debe somaterse a revisian al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no
dispendra de suficiente utilidad gravable (tributaria) enel futiuro, como para permitir que se recupere
la totglidad o uma parte del activa.,

Reconacimien Ingrisns

Los Ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
heneficios econdmicos asoclados 3 la transaccién fluyan a la Sucursal y el monto de Ingreso puede
ser madido conflablemente, Independientemente del momento en que se gensre el pago, esto se
produce cuande los rlesgos y beneficios significatives: derlvados de propledad de los blenes son
transferidos al comprador. Los ingreses se miden por el valor razonable de |a contraprestacion
reciblda o por feclblr, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmsente y sin
Incluir Impuestos nl arancales. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descugntos,

Reconocimiento de Caosles y Gastos

Los costos v gastos se reconncen @ meditda que se devengan, Independientements del momenta en
que 58 pagan, ¥ 5e registran en los periodos con los cuales se relacionan. E| costo de ventas se reglstra
cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimienio del ingreso por la
correspondients venta.

Gastas Flnanciaros

Lps gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los camblos en el valor
razonable de los activos finanderos medidos al valor razonable con camblos ‘en resultados, las
pérdidas por deterioro e activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por pristamos se recanocen en los resultados utilizando &l método de
Interés efectivo.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Sucursal requieren que se determine el valor mzonable de
activas y pasivas financieras v no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas
refaridasa ese activo o pasiva,
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Administracidn de Riosgo Financiero-

Los principates pasivos financerss no derivados de fa Sunursal constituyen las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros
&5 |3 obtencidn de fondas pare |as operacionss de la Sucursal. Lo Sucursal poses también coentas por
cobrara clientes y dinera en efectivo ebtenidos directamente de sus cperaclones,

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos refaclonadas con
&l usa de Instrumentos financieros:

- Rissgo de credite
- Riesgo de liguides:
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto 2 la exposicidn de la Sucursal a cada uno de |os riesgos
menclonades, los chjetivos, las politicas v los procedimientos para medir v administrar el riesgo, v 1a
administracidn de capital por parte de la Administracién,  Los estados fnancieros ncluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riespos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asl
como del desarrolio v seguimiento de fas politicas de administracion de riesgo de la Sucursal,

Las pullticas de administracidn de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objete da Identificar y
anallzar los riesgos enfrentados por la Sucorsal, fijar limites v contrales de rlesgo adecuados, v para
maonitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente |as
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de ki Sucursal a fin de que refigjen los camblos en las
condiciones de mercado y en las sctividades en funcin de las estrateglas especificas determinadas, La
Sucursal, a traves de sus politicas y procedimientos de adminjstracion, pretende desarcollar un ambiente
de cantral disciplinade v constructive en el que todos los empleados entiendan sus funciones y
chligaciones.

La Admintstracidn monitarea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa sl &l marco de adminlstracidn de riesgo es aproplado respecto de los riesgos a los que se
enlrentala Sucursal,

2. Rlesgo de Crédito

Es e rlesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un
Instrumenta lranckero no cumple con sus obligacianes contractuales, y se origina de |as actlvidades
de aperacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a cdlientes,
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Expasicion al Riesan de Lrédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del mitado de situacian financiera es como sigue:

Cuentas

Aativos financleps

Efective en cala v bancos 604 1141
Cllentas por cobrar 21 -
Total 625 1.141

Riesgo de Crédito refacionado con Cuentas por Cobrar

En l¢s aflos 2018 y 2017, no ha sido registrada en los resultades Iritegrales estimacidn alguna para
cuentas Incobrables con respecto & su portafolio de cllentes debido a gue la Adminlstracian
considera gue el saldo de dicha estimacién cubre completamente el resgo respecto a |a
retuperacidn de dichos saldos.

Efectivo en Cajo v Bancos

La Sucursal mantenia efectivo en caja y bancos de efective por US5604 al 31 de diciembre de 2018
(L551.141 al 31 de diciembre de 2017), gue representan su masima exposkoion al riesgo de credito
por estos actives.  El efective en bancas es mantenido en. Instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan en AAAS AAA- etorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas
por cada entidad financlera,

Entidad Financiera Calificacion Calilicedor

Banca Piohincha . A, A S A BanltAWatchARatings SoA.
PCH Pacific 5, A,

b, Rlesgo de Liguidez

El rizsgo de liquidez es el riesgo de que s Sucursal tenga dificultades para cumplic con sus
obligaciones asocladas con sus pasivas finanderos, que son liquidados mediante fa entrega de
afectivo u otros actives financieres, B enfoque de la Gerencla para administrar [a liquidez es contar
con los recursos sufloentes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiclones
narmales como de tensldn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Inmobiliaria.

La liguidez se contrels a través del caleulo de los vencimientos de sus activos y pasivas, de la
obtencion de lineas de crédito v/fo manteniendo los excedentes de liquldez, lo cual le permite a la
Inmobillara desarrollar sus actividgdes normalments
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La administracidn del riesgo de liguldez implice mantener suficlente efective v dispenibllidad de
financlamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. &l 31 de diclembre de 2018
y 2017, la Inmabiliaria mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financleros no derivados:

11 de diciembre de 2018:

Cuentas por pagar comerciales =
Dras chmmtag poe cobrir
Benaficios o empleados

31 de dicnmbre de 2017;
Cuentas par pagir comarsiale G2340 8240 Q1140 »
Citras cunnlas por cobras S2H 528 L) |
Beneficios a empleados 14,917 14917 14917 3499

107,685 107,685 | 107,685 3089

A continuaclon, s& muestra 2! ratio del Indice de liquiden:

Cuentas | 2018 | 2017
Activo corriente 166.983 162507
Pasivo corriente . 115579

indice de liquidez - 141

rcado:

Es el rlesgo de gue los cambios en los precos de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de Interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Sugursal como el valor de los Instrumentos financieros que mantiene.  E|l objetive de la
atdministracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos rlesgos
dentro de pardmetros razanables y al mismo tiempo optimizar la reptabilidad,

i nee

El rlesgo de monedd y tipo de cambio surge de transacclones comerciales [utlras o activas y pasivos
registrados denominados en una meneda diferente a la moneda Tunclonal de la Sucursal, La Sucursal
efectia todas sus transacciones en datares de los Estacdos Unidos de América,
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Riesgo de Tasas de Interes

La estructura de financlamignto de la-Sucursal considera como dnica fuente de financiacion de
terceris, el apalancamiznto en proveedores gue le ofrecen un cridite a la Sucursal maximo de 60
dias, disminuyendo sustancialmente el riesgo 3 variaciones de las tasas de Interés,

d. -Administracién de Capital

El abjetive de |a Sucursal respecto a |a-gestion de capital es de salvaguardar su capacldad para
continuar coma negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficins a su Casa Mateiz y demds
Rrupos de interds, asl come tambien mantener una estructura optima de capital,

El capilal monttoreado con base en el ratio de capltal, of cual s¢ caleula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, e como sigue:

2017

Total patrimenio ieg o83 93642
Total activo 166983 213.020
Ratio de patrimonio sobre activos 1,00 0,44
it Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado desltuacian financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Cuenta 2018 | 2017
Cala - 300
Efectivo en banoos G504 a41
Total 604 1.141
8. Cuentas por Cobrar

Los saldosque se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por cobral se componen como sigue:

2017

Cartera por caobraor Z1

Tatal 21 -

La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédita y las pérdidas por deterforp relacionada con |as
cuentas por cobrar comerclales se revelan en |a Nota & (a).
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10.

11.

Inventaric

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017 como
Inventarls 52 eamponan como sigue:

Importadiones en trians o 3900 3.5900
Total 3.900 3.900
Diros Activos

Los sgldos que se muestran en el estado de situacion financiera ai 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
atros actlvos se componen como sigue:

Cuenta
Corrlentg
Anticipo provesdores 3.359 5.663
Total 3359 5.663
No cofriente
Garantias porArriendos - 12.952
- 124852

Total

Mobillario v Eaulpss

A continuacidn, se presenta un resumen de la compaosician y el movimiento de moblliario y equipos
durante los afos terminados al 31 de diclembre de 2018 ¢ 2017:
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[
Manuinaizy Exliphds Muehlagy

EqEpaY o putacion frsaras VEhitulas Adepuaciongs
Costo:

Saldoyal 1 e dnere de 2017 2087 313 37.938 56 598 1330 147836
Sicione - - = =
Yot . L5567 . (13667

Sithhs =131 de didembre de 2017 2057 3513 ol ik 05,598 730 132189
Vit [2.05T) (#5713 [Fra) {F7.1a3) {2736 [62.714)
Baja : - . (B9 455] . {69455)

Saldos gt 31 do diclembre de 2018 . . . = = :

Degredachim anmbiada:

Slidors al 1 the wivers e 2017 774 L] 16081 65,550 1200 79,789
Belicines 200 117 1561 185068 ] 21317
Yite . = [TaTE . (278

Saldfos 21 31 de didembre da 2017 a7 /381 11365 TL510 1470 S GoE
Aidlz] omes 0L 40 b1i) 5817 158 GA1%
Bajas [LOTS) [B321) (11568 {17080 {1.628) {aFeri)
Vit . - (51.355) . {51.355)

Saidosal 31 e dicembra e 2014 - ; ; - .

Valor nato en llhres:

AL e diclemnbed di 2016 L2183 349 T1B5T 43005 1,530 GEOG7

AL 31 de didembre de 2017 1083 231 10006 14,080 1260 7561

Al 31 de dicembre de 2014 . . . . ; -

12. Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estade dessituacion financdera al 31 de diciembyie de 2018 y 2017 como
cugntas por pagar comerclalesse componen como sigue:

Proveedores locales - 7.865
Proveedores exterior - 77.517
Tarjeta de crédito Visa Pichincha - 5.858
Total - 92.240

La exposiciin de la Sucursdl al riesgo de liquidez relationads con |as cuentas por pagar comerciales se
reviela en |z NMota 6 (b,
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13. impuestos Carrientes

Los saldos que se muestran en los estados fnancieros al 31 de didembre de 2018 y 2017, comao activos y
pasivos por Impusstos corrientes, se componen como slgue!

2018 2017

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Ivipuesto al valor agregado (IVA) 38120
Crédito tributario (1VA) 155.099 110.709
Anticlpo impuesto # |s renta 2074
Total 159.099 151.803
Fasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuesta al valar agregado (IVA) - 1.274
Retenclones en la liente de impuesto
& la renta . 5966
Retenciones en la fuemne de IVA - 654
Total - 7.894

Conclliacitn del Gasto de mpuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatorlana corporativa es el 22%. La siguiente &5 la conciliacian entre e
pasto de impuesto & la renta y aguel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22%a |4 entidad antes de iImpuesic a |a renta:

cuentas | _ oms | 2017

Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a la renta (288.567) {453.129)

Mis (menos):
Gastos ne deducihles % -

Pardlida Tributsria [2BEB.567) (453.129)

Impueste a la renta estimado 22% z -
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Las sociedades que reinvlertan sus utifidades en el pais en los l&rmines y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccicn en la
tasa del Impuesto 3 14 renta de 10 puntos porcentusles sobre el monto reinvertide, siempre y cuanda se
efectde |3 correspondlente Inscripcldn de la escritura plblica en el Registro Mercantll respectivo hasta e
31 de diciembre del siguiente afio.

Sitweeidn Fiscal

De acuardo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
tlel impuesto a la renta de fa Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados & partle
tle la fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto 7 |a renta, siempre y cuando haya cumplido
opartunaments con las obligaciones tributarias,

Precios de Transferencia

Mediante Deerite Ejecutivo Ne, 2430, publicado en &l Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecit con vigencia a partic def afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la delerminacian de los precios de transferencla en sus transacclones con partes relacionadas,

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-D0000455 publicada en ¢l suplemento del Reglstro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece gue fos sujetos pasivos del |mpuasto 2 |a Renta, ne estando
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a fa Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relaciohadas en uf monto acumulade superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) debaran
presentar & Anexp de Operaclones con Partes Relacionadas: S tal monto es-superor 3 les guinge
millones de délares (US515.000,800]), dichos suletos pasivos deberan presentar, adiclopalmente al Anexo
de Operaclones con Partes Relaclonadas, el Informe Integral de Precios de Transfarencia

Me obistante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra sollcitar, mediante
requerimientos de informacian, a les contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interiar del pals o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacion o transacclon, |a
presentacidn de la informacian conducente a determinar st en dichas operacionss se aplicd ef principla
de plena campelencla, de conformidad con la ley, Guienes para dar cuinplimiento a este reguerimisnto
tendran un plazo no menora 2 meses.

Fara & afio 2018 y 2017, |3 Sucursal no ests obligada o efectuar ¢ estudio de precins de transferancia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las dispositiones legales, por lo que |a Administracion considera que no estd requerida a
prasentar el Informe de Precios de Transfarencia.

£l 29 de diclambre de 2017, se emitio [a Ley Organica pard la redctivacion de 13 economia, loftalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacian, se detallan los aspectos mds

importantes de la mencionada Ley;
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