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1, Ll ue Reporia

Kediante reunidn efectuads el 30 de septiembre de 2010 v fecha de redaccion de la minuta 4 de octubre
de 2010, ol Consejn de Directores de INTER RA0 LES 5. A, domiciflada en Rusiz = Moscl resuehee que la
socledad queda facultada y aulorizada para iniciar v conducir operaciones de negocios en 2 Repdblica
del Ecuador para propositos que le sean compatibles con los estatutos de 12 Sociedad, a través de un
patablecimients de una sucursal v 58 autoriza asignar un capital de US52.000,

La Supsrintendencip de Compahias, Yalores ¥ Spguros mediante Resolucion Mo SCILDJICPTE G, 10,4453
con fecha 1% de actubre de 2010, concede el parmiso para operar en el Ecuador a la Compatia Extranjera
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INTER RAD UES Inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre de 2010,
cuye objetivo principal es of aseguramiento de montaje, pruabas en sitio, pussta en servicio v enirega en
perfecto luncionamiento del Proyecta Hidroeldctrico = Toachi Pilatan,

La dirsccion reglistrada de la Sucursal en Ecuados es en la Provincia de Pichincha, cwdad de Quito, Avenida
Shyris W34 y Luxembiurgo

2, Bises de Presentacion

o}  Decigrocion fe Cumplimignia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internaconales de
iformacidn Financlers len adelante "MIF*) emitides por ef International Accounting Standards {en
adelante “IASE"]. La administracién de la Sucursal pondrd a consideracidn de Casa Matriz 1o estados
financieros para su aprobaciaon

A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes, que no han eéntrado en vigencla y gue la Sucursal no ha
adoptado con antickpacion o que la Sucursal posiblemente aplicard en el futuro. La Sucursal tiene [a
intencion de adoptar esas Normas coando entren en vigencla, &0 ia medida en la gue le resulten
eplicables e
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Aplicackin obligatoria

Muavas Mormag, Maparas, Enmisndas & Interprataconss PER EErdcin inicain

Ermilandgds | &5 T Inaeianiva dereval goitn: regaladién adicional giss
e e & | 0y usua ros delos astados inapcie o
ovaluar los cambios en las obligaciones provenientes de
las mctividaces de financiamienta

1 de mnevo de 2017

EnrmiEndia 145 12 Aeconocimi ento oe activos por impuestos diferidos por
perdidas no reqlizadas

1ge enero de 01T

. |nlar macion a revalir sabre pacticipaciones. g GNras
Mejoera | FRS 13 # P 1 de energ de 2017
Enticado:
Enmienda IFRS 2 Clusificacidn y medicion de Papgos basada en Bociomes | deanara da 2018

o Transasenngs on monoda getraniesa y
Interprefacida IFRIC 22 L 1 daanaro de 2018
contra prestacionss anlicipodas

Enmaenda 1AS 40 lransierencias cesde fropeedades oe Inversian 1 deenero de 2018
Meora 145 28 Inversinnes & Asaciadas ¥ Negocios Conjuntos
Medicion del valor razonabie en una Asociads o Negocio 1 de enero de 201E
Lo unng
|FRS & Insfrumentas Financieras 1 deeners de I01E
IFRS L5 Higresos progadanta) Qe cantrato con chienbis 1 ae erard de 3018
IFRSY 1L Clarificacign a la-1FRS 15 de INgresos procedentes de

1 deemaro da 2018
caniiato con ol ianes

ITRS 16 Arrendn mientos 1 de e de 2019
| S T e — e R - e s e e

i Bpsesae Meghoon
Los mstatdos linancieras han sido preparados sobee 3 bace del costo histdrico
tl  Moneda Funcionai

Los estados financieros se presentan en didares de lod Estades Unides de América [US5], [a cual a5
la moneda funcional de la Sucursal y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informackin finantierg e EresEnia en diares.,

3 Lizh de Eslimagiones i Juigias

L& preparscian de los estados financiercs-de conformidad con las NIF reguiere que b3 Administracion
utilica juicics y sstimaciones gue son determinanies en la aglicacion de las politlcas contables v los
importes incluidos en los estados financleros.. L3 Sucursal ha basado sus estimaciones y juicios
considerands los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y 1o
experienciz previa. Sin embargo, l2s circunstanchis v 108 julcios actuales sobre acontecimientos futuros
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padrian variar debidg 3 ¢ambios en el mercado o 8 crcunstancias gue surjan mas alld del control de Iz
Sucursat,

Las estimaclones v los supuestos son révisados en forma dontinua.  Las revisioned a estimacionis
contablos son reconocidas en el perodo en gue las estimaclones son revisadas v en los periodos futuros

afectados,

En particular, Iy nformacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilldad, y sobre
supuestos g incertidumbres sn estimaciones gue pudieran tener un efecto significative sobre los manios
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulenbes notas;

Maota & {b) Propiedades, musbles v equipos
Mata 4 id) Deternioro de los activos
Mota 4 (e} = Beneficios a los empleados
Mota 4 (g) . Impuesio.a la renta

4, Besumin de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contabdes aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran
acontinuacion, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para 1odos los afios presentadas, 8
menas-que se indigque o contrarno,

i Instrumen Fanancier

l Activos Financéres na Derividos

Reconocirien oy Medicidn

Los activos financieros cublertos por fa MIC 39 se dasifican como: actives financieros al valor
rapanabiles con cambios on resultados, prastamos y cusnias por cobrar, inversiones manienidas
hasta el vencimeento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como dervados
designados comao instrumentos decobertura en una coberiura eficaz, segdn corresponda,

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros &n el recanocimisnto
inicial, Los activos financiercs seréconocen iniciaimenta por su valor razonable mds; en el caso
de un activo financiero gue no se contzblice al valor razopable con cambios &n resultades, [os
CoSEaS gt Iransacoidn gui sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo,

Las compras ¢ ventas de activos financieros se reconacen en la feche de ligukdacion de los
mismos.. La Sucursal Onlcamente posee v presenta en sus estados financieros los-siguientes
activos financiaros:

- Efeclivo en Caia y Bancos

El gfective en cajs v bancos e compone de bos saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un rlesgo poca significative de cambios en su valor,
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= Cuentas por Cobear

Las partidas por cobrar son activas financieras con pagos fijos o determinables que o se
cobizan &n un mercado activo, Estes activos micialmente se reconocen al valor razonable;
Fosterior al reconocimiento imicial, las cuentas por cobrar se valorizan al coste, menos lis
pérdidas por deteriorg, Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por
cobrar ¥ compafifas relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyven en el coslo dé
adguisician ni en e caléule del coste amortizade, Son costos de transaccidn directamente
atripuibles |las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.  Los costos-de
transaccidn v las pérdidas por deteriora se reconocen en ¢l estads de resultados.

Bajp en Cueimios

Ln activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
pelivos financierod similares) &5 dads de baja cuande:

Han vencido bos derechos de b Sucursal a recibir los Hujos de olectivo del active finangiesa,

- La Sucursal haya transferido’ sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
penerados por ol activo, o e haya asumido una obligacion de pagar a un tercers la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significathea, 3 través de un acuerdo de

transferoncia, y;
La Sucursal haya transferido sustantialmente todos sus riesgos v beneficios inherentes 4 in
propledad del activo: & ne se hayan ni transferida nl retenido sustancialmente todos los

riesgos v beneficios inherentes a la propledad del activo, paro se haya transterido el contral
sodrg el mismo.

Pasivos Finangieros no Derfvados

Reconocimignic y Medicidn

Los pasivos finandieros cubiertos por |2 NIC 39 se clasifican como; pasivos financieros al valor
ragonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derlvados
designados comao instrumentos de cobertura eficar, segun corresponda.

L3 Sucursal determing la dasificacidn de sus pasivos fimancieros en &l reconocimlento inioal
Todes los pasives financiercs se reconocen imicialments por 5w valor razonable: La Sucursal
Unicamente poses § presenta enosus fsiados financleros pasivos financieros por préstamos,
ohligaciones emitidas v créditos por pagar v dentro de esta categoria mantiene las cuentas por
pagar & proseeedones. Despuds del reconocirmiento inicial, los préstamas y erédifos por pagar 52
mider al costo, utilizando el método de Iz 1asa de interés efective, Los costos de transaccidn no
s incluyen en el costo de adquisicidn ni en el célculo del costo amartizado. Son costos de
transaccion directamente atribulbles las comesiones, pagos de aperiurd de cuenta y olros costos.
Los costos de transaccidn s& reconocen en el estado de resultados.
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Rojo & Cuenias

Loy pashes financiero: son dados de baja cuando la obligecidn especificada en el
correspondiente contrato haya side cancelads o ha expiradn.  Cuando un pasivo financiero se
sustituye por olro def mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de wun -pasiva se hayan modificade sustancialmente; tales permutas o
modificacionss & tratan como bajas-en cuentas del pasivo original ¥ & reconacimients de un
iuewo pashvio, ¥ ia diferencia entre los impartes en libros respectivos se reconocen en el estado
de resultadas

Coimpensgcian

Los activos y pasivos financieros son compensados v ol mento mefo presentado en el estado de
situacion financiera unicamente cuando la Sucursal ceenta con un derecho legal para corm pensar
Ios montos v tene-el propdsito de liguidar sobre una base neta o de reallzar el acthio y iguidar
el pasive simultaneamente,

Capstal Asignado

Constituye ol capital asignado a la Sucursal, el misme gue comprende el fondo de capital
asignado de la Sucersal y representa la imversidn extranjera directa. La Sucursal estd reglstrada
e @ superintendencie de Compafifas de la Repoblica del Ecuador coma Sucursal de compafiia
gatranjera,

hdobiliario y eguipos

Reconnoimienin y Medicidn

£l mobiliario v pquipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o pérdidas acumuladas
por deterioro, silas hubiers, Las propiedades v equipas s recondcen coma activo sies probable gue
sie deriven de ellos beneficlos econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una mardsra
fiable

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del activa,

Cuandno partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas uthes distintas, son
registradas de forma separada como un componante inlegeal del activa

Las gpanancias y pérdidas en la enajenacion de un semento de mobkiliario § equipos se determinan
mediznte la comparacion de los ingresas por W enajenacidn com el importe en libros de proopiedad,
mushles v egulpos, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resullados imtegral
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Liosios POsSIEnares

Wiejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ofil del active o su capacidad productiva,
son ciapilalizados solo s 85 probable gue se deénven de ellos beneficios economicos futuros para la
sucursal § su costo puede. ser estimado de manera frable,  Los costos por reparachones y
manbenimienioy de rulina dé propleded, mustles v sguipas son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren,

Depreciacics

La depreclacion de los elemenios de mobdliaro ¢ equipos se calcula sobre el monto depreciable, gue
corresponde al costo-de un acthwa, U obro-monto gue se-sustituye por el costo. La deprecacion &5
roconocidd en resultados con base en el método de linea recta, considerands la vida 0t establecida
para cida components de propiedades, muebles v equipos, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futwres relaclonados con el
active, Los ridiodos de depraciacion, vides 0tiles son revisados an cada ejercico y se ajustan s 85
MECESATIO.

Las widas utlies estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utHes
Cuentas gstimadas on anos
Equipo de computacidn 3
Wehiculos g

Lontratos de Arrendamiento

La Sucursal mantiene contratos de armendamiento como arrendatana de Ceros enes inmuebies.
En todos los casos, @@ parte arrendadora consernva significativameante los riesgos ¥ beneficios de |3
propredad, por lo tanto, son clasificados como armendamientos operativos

Deterioro de los AcTivos

Lo ACLivDs Fnancieros

La Sucursal evalird en cada fecha de proparacion de los estados linancieros, S exlste evidencla
abjetlve de que un active finanoero o un grupo de acthvos financieros estan deteriorados. 5e
considara 4 un activo fimanciera o un grups de activos financieiod como deterlarados, s y sdlo
5, existe evidencia objeliva del deterboro-como resuliado de uno omés eventos gue han ocurnido
despues del reconocimiento.inicial del activa jun evento de pardida incurrida) ¥ gue el svento
de pérdida penga un impacto-en ks fujos de efective futuras estimados del activo financiero o
delgrupo de activos financieras gue pusdan calcularse de manera fiable

L2
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Cuando existe evidenciz-objetiva gue s¢ ha incurridooen una piérdids por detertoro de las cuentas
por cabirar a dlentes, 8l monto de |z pérdida es reconocdo en los resultados integrales,

La Sucursal reconoce periddicamente en los resultzdos integrales del afio una estimacion para
cuentas incobrables con respecto @ su portafolio de clientes.  La estimacidn se basa
principalmente en |a ientificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldes por cobrar y [a probabilidad razenabie de recuperacmon de s masmos,

Do edistir evidencla objetiva de una peérdida por deterioro, ef importe de la pérdida se mide comao
Iz diferencia entre el importe en libros de los activos finanderos ¥ ol valor presente de los flujos
futuros de efectivo {excluyends las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue aidn no hayan sido
incurridas). El wilor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los actives fimancieros gue originan la pérdida por deterioro. Siun
préstams tiene und tasa de interés variable, fa tasa de descuento para valorar cualguier pérdida
por deterioro es la actual tass de interds efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante e uso de una coenta de reserva y el importe
de la pérdida e reconace en la cuenta de resultades integral. Las pérdidas por deterioro pueden
wer revertidas dnicamente i el reverso esta objetivamente relacienado ton unvevenio ocurrido
después de que la pérdida por deteriorn fue reconocida

ACEWOS No Financiernss

El walor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, excluyends impoestos diferdo
activa, gs revisado en ka fecha de presentacian ded estado de sifuacion financera para determinar
s existe algin indicio de deterioro, 5 existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable delactive. Se reconooe una pérdida par deteriono sl el valor en libros de un activo
osu umidad generadara de electivo excede su importe recuperable,

El walor recuperable de un-active 0 unidad generadara de efective &5 el valor mayor entre su
valor en use oy su valos razonable, menos los gastos de venta. Fara determinar el valar &n uss,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
antes de impuesto gue refleg (b5 valoraclones actuales del mercado sobre el valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en ef activa, Para propdsitos de evaluacidn
del deterioro, los activos gue no puiden ser probadss indivdualmente son agrupados juntos en
el prupo mas pequefic de activos llamados "unidad generadora de efective” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uio continug, lob gue son independientes de los flujos
te enirada de sfectivo de obros activos o grupos de activos.

Lna pérdida por deterloro es réconocida-si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por delerioro son
reconocidas en gl estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados ubillizades para
determinar el vafor razonable, Cuapdo se revierte ung pérdida por deteriong, el valor del activo
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no puede exceder al vakor gue habria sido determinada, nelo de depreciacidn y amartizaclones,
5l no a8 hubiese reconocido una peérdida por deterioro:

Henofigigs i los Empleados

L3 Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios, Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por |a Sucursal, utilizando informacidn
financiera pubiica, Estos supuestos incluyen una tasa de descuent, los aumentos esperados en las
remunEraciones ¥ permanancia futura, entre olros.

Cuande tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, 1a porcién del beneficio mejorando que tiene
relacion con servicioy, pasados roalizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en @l perioda promedio remanente hasta gue los empleados tengan derecho & tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocids inmedlatamente en resultados

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liquidackones en un plan de benelicios definidos, la Sucursal
procederd a reconocer las ganancias o perdidas derlvadas de les mismps. Estas ganancias o pérdidas
eomprenderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidas contraidos por la antidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de sarvion pasado gue no hebieran sido previamente reconocidas.

dubitgcion Patrongl

La obligackén neta de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de jubllacién patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la cbligacién por parte
de lns empleadares de conceder jubilacidn patronal a todos agueflos empleados gue hayan cumplido
um thempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; e gue califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Sucursal determina la obfigacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion patrenal,
calculande el monto del beneficio futuro gue los pmpleados han adguiride a cambio de sus servicios
durante el perindo actual y periodos previed; e benelioo se descuenta para detérminas su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado wsando ) métode de credito
Unltario proyectada, La Sucursdl reconoce en el estado de resultados integrales Ia-totalidad de las
panancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Desahucio

La ohligacidn neta de la Sucursal con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo de
la Repiblica del Ecuador gue establece que cuando fa relacidn laboral termine por desahucio, e
smpleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en ef ndmero de aflos de senicio
Las indemnizaciones por desahucio son recopacidas cuands los empleados deciden dar por
terminada la relacion contraciual con |a Suecursal

14
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Las: indemnizaciones por Terminacion intempestive o cese laboral son reconocidas como gaste
cuando o5 tomads la dedsion de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Proviglones ¥ Contingencias

Las provisiones se reconocen cuande: (1) fa Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; [l es probable vaya a ser necesaria una salida de
regursos para liguidar (a obligacidn y {iii} el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocldos comao provision son la mejor estimacion de ta Administracion a fa fecha de presentacion
de los estados fimancierns v de los desembolso: necesarios para liguidar laobligacidn,

Los conceptos por fos cuales fa Sucursal constituye provisiones son con cargo al résultado integral,
Ios rugles corresponden principalmente a: costos acumulados di servichos, los beneficios a los
pmpleados. Mo se reconocen iNEresas, fanancias o activos contingentes.

Impieeste i la Renta

El gasto de impuesio a la renta comprende unicamente g impuesto corrients; Se reconoce en
sesultados, extepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas diractamente en &l

patrimonic, &n cuyo Caso se reconoce en el patrimonio.

£l impuesto a la renta corriente es el Impuesto que se estima pagar a las autordades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando |es tasas iributaras promulgadas o
sustancialmente promulgadas a fa fecha de presentacidn de informes, y cualguier ajuste de impuesto
a pagar con respecto & afios anteriores,

El impuasio 2 la renta aclivo y pasive se compensan sl existe un derecho legal exigible para compensar
fas activos ¥ pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con fos impuestos a la
renta aplicados por la mismis auloridad tributaria sobre 12 misma entidad tributable, o en distintas
antidades tributanas, pero pretenden liquidar los pasivos v activos por impuestos corrientes en forma
reela, & sus activos y pasivos tributarios serdn realizades al mismo tempo;

Reconacimienio de Ingresos

Log inpresos provenientes de fas ventas de productos se reconocen cuando e probable que kos
beneficios erondmicos asociados a la transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede
ser medido conllabiements, Independisntemente. del moments on que s& genere el pago, esto e
prodece cuando fos riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son
transteridos al compradar. Los Ingresos se miden por el walor razonable de |a contraprestacian
secibida o por recibir, teniendo en cuenta izt condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles, Las ventas son reconocidas netas de devolucianes y descuentos.

Reconocim:ento de Costos y Gastos

Los coslos v gastos & reconocen a medida que se devengan, independientements del momento en
que 58 pagan, ¥ se registran on bos perfodos con los cuales se relacionan. Elcosto de wenlas seregistra
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cuands se entregan los bienes de manera smultines al reconccimiento. del ingreso por la
correspandiEnte venta,

il Gastos Finanderos

Los gastos financiers incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieres medswdos al valor razonabie con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantids. Todos los costos por préstames se reconocen en los resultades utilizando el matodo de
interés afectivo.

L Determinacion del Valor Aazonabbe

Las paliticas y revelaciones contables de & Sucursal requieren que se determine & valor razonable de
activis y pasivas financieros ¥ no financieros. Cuando correspande, se revela mayor infermacion acerca
de los supucstos efectuadas en la determinacién de los valores razonables en 1as notas especificas
referidas a ese activo o pasiva,

-} Adminlitracidn de Riesgo Financiaro

Los principales pasivas financieros no derivados de ln Sucursal constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras tuentas por pagar v obligaciones financieras. El objetivo prindpal de estos pasios
financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Sucersal. (3 Sucursal posee también
cuentas pol cobrar a chentes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efective obienidos directamente de

SUE Dperacionss,

En &l cursa normal de sus operaciones {a Sucursal estd expuesta a los siguientes nesgos relacionados con
el uso de instrumentes financleros:

Reesgo de credito
- Ricspo de liguide:
- Riesgo de mercada

Esta nola presents informacion respecto a la exposicién de fa Sucursal a cadp uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientos para medic v administrar 2 riesgo, y 1a
administracidn de capital por parte de la Administracién.  Los estados financieros incluyen mas
r-eu'ela-:'.inne:: cuantitativas,

Waren de Administracidn de Riespos

La Administracidn &5 responsable por establecer y supervisar 8l marco de administracién de riesgos, asi
como dal desarrollo v seguimisgnto de las politicas de administracion de riesgo de ke Sucursal,

Las politicas de administracidn de riesgos de I Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y
anakizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de rigsgo adecuados, ¥ para
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monitorear ios riesgos v el cumplimiento de los limites,  La Administrackdn révisa regularmente - las
politcas v los sisiemas de administrackon de riesgo de la Sucursal a fin de gue reflejen los cambios en las
candiciones de mercada v en las actividades en funcidn de s estrateglas pspecificas determinadas: La
Sucursal, a través de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un aminente
de control disciplinads ¥ constructivo en el que todos los empleadod entiendan sus funciones y
abligaciones,

La Adminlstracidn manitorea el cumplimento de las palitieas v los procedimientas de administracién de
riesgo v revisa s el marco de administracion de riespo es apropiado respecto de los nesgos & los gue s&
enfrenta la Sucursal.

fiespo de Credito:
Eq ol rigsge de pérdida financiera que enfrenta ie Sucursal sl un clienbe o contraparte en un
imstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origing de las actividades

de operachon, principalmente de las coentas por cobrar a clientes,

Expaiicion al Rigsna de Crédit

Li exposicion miasima al riesge de crédito @ la fecha del estade de situacldn financiers es como SIgue;

Cuentas T T T T

L
activos 1inancierod

tfactive en caja y bancos 25,220 7074

Cuentos por cobrar 65 . BG4 -

Ofras cuentas por cobrar 14014 3,360

Estimacion por deterioro - .
Total 104.8B9E 10.434
e rileli faeiamnad) n L r r

En los afios 2016 y 2015, no ha sido registrada en Ios resultados integrales estimacion algune para
cuentas Incobrabdes con respecto 0w portalells de chienies debido @ gue la Admipstrackdn
considera gue el saldo de dicha estimacidn cobre completaments el riesgo respecto a a3
recuperacion de dichos waldes, cuys resumisn deantigliedad se muestia 2 conlinuacion:
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Vigentes no deteriorados =

Creditos vencidos
Hasta 30 dias 55.6564 -
De il s 50 dias -
De 61 2 90 diss -
De 91 & 360 dias -
Ce 361 en adolante

Salde final del afio 65664 =

Efectivo en Coja y Boagas

La Sucursal mantenia efectivo v eguivalentes de efectiva por US525.220al 31 de dicembre de 2016
[US37.074 al 31 de diciembre de 2015), gue representan su maxima exposicidn al riesgo de credito
por estod activas.  Fl efectivo en bancos s mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad tindncera

b Ripspo de Ligusdez

El riesgo de Nguider es el riesgo de goeo la Swcussal tengs dificultades para cumplir con sues
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega de
efectiva U otres activos financieros.” El enfaque de la Gerencia para administrar [a liguidez €5 contar
con los recursos suficientes pars cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normakes como de tensldn, sin incurric en-pérdidas inacéptables o arriesgar-la reputacion de la
Sucursal,

Con el propdsito de cumpliv altos niveles de liguides, |a Administracion mantiene y moniboned ung
proyeccion de fondos de agtividades de financiamiento de un afo.

La Sucursal no mantene Instrumentos financieras dervados.  El cuadro siguiente describe los
vencimientos futuras los pasivos fingncieros de la Sucursal

5 s s s s P s W T TCRN

Plazo indselinido 3.499 3.4959
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 153,502 108 740
Deal a-365 dias T4 5490 23.339
Mas de 365 dias =
Tatal 171591 133578

A continwackan, s& myesira e ratio del indice de liquidez:
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e e SR e o S [T I T T

Activo cartiente 741.1a7 120296
Pasiva Corriente 172,284 133,880
indice de liquidez 1,40 0,90

C, Riesgo de Mercado:

Ez gl riesgo de gue bos cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de camblo o
tasns de interdés relacionadas principatmente con las actividades de operacidn v linancamiento de |a
sucursal como el valor de los instrumentos linancieros gue mantiens.  El objetivo de la
administracion dél rhesgo de mercado es administrar y caontrolar las exposicionis & eslos resgos
dentre de garametros razonables ¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

fRigsqi de Maneda

El riespe demoneds v Lipd deccambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
regisirados depominados en una moneda diferente a ta moneda funcional de la Sucursal, La Sucursal
pfectia todas sus transacciones en dolares de los Estados Unldos de América

Rigsigo de Tosas de Interes

La estructura de financiamiento de la Sucursal considera como dnica fuente de financiacian de
terceros, o apalancamiento en proveedores gue le ofrecen un credito a la Sucursal misimo de 80
dias, disminuyendo sustancialmentes el riesgo a variaciones de a3 tazas de interés.

i, TinlsEracidn de Capital

El objotivo de I3 Sucursal respecio @ la gestidn de capital es'de salvaguardar su capacidad para
continuar comao negocio en marcha y deesta forma proparcionar beneficios a su Casa Matriz y demas
grupos de interds, asi comb también mantener una estructura optima de-capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, # cual se calcula como un porcentaje que
representa &l patfimanto sobre el total de sus actives, fue como sipue:

Cunmtas

lotal fopdo de capltal 144.323 &1,555
Total mctiva 319.8505 198.274
Ratio de patrimonlo sobre acdivos 0,45 0,31

7 Efectivo en caja y bancos

Los saldos gue w8 moesiran &n & estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2016 v 2015, coma
efectivo en caja y bancos se componen de |a siguisnte manera:
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Caga 108 104
Efpctivia e Ban oS 151132 E.O74

Total 25,220 T.074

B U ntas o ek
et = i ¥ i i TN L "
(o ¥ 1 e, W T i EA AN &N & SSLalE O STl 1i.) erd M ] de giciembre g 016y 2015 comd
eHETian | 1 LT THEHEVER CETO SELE
Carléin por cobra [ e ]

65 664 -
Moo | B livdacian para deteriors

Tota 5 GEd

La exposicion de la Sucursal & tos riesgos de crédito ¢ lad pérdidas por detertorn relacionada oon las

cuEnias por cobrsr comearcialey & reselan an by Mota & [a)

JLMaE LTS P Ik g
Al 11 de dicsemibre de X016 v 2015, o s3ldo de oiras coanitas phi cObfal &8 COMPons o8 13 Sigusnie

i L s o ane ] J0ss ]

4 123 1360

ATt e el 1§93
Total 14014 3.360
11 Mobiiario v Egliipos

A conUnuECIOn, S presents un resumen de la composician ¥ el movimiento de mobiliano ¥ equepos
thurants lon aftas terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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11

Canstn

Salgduy al 31 de diclemisre de 2004 LETT RLT] LT, Al wl31a
Adi e =HZ 171 43 =
LETER]

Salfesd @l 39 de Sckembea i 2015 1057 i51% arraa UE &L P
fuiicinney 403 JrE Fl
Higas LA

Salilus & 51 e dicmenbife de S0k 2057 | BAE 17.8348 S46.598

Cepraclacidi aurmilbda:

Salilog a1 11 de digarchne e 2054 AHH 5hEET WLETHR EF 27T
A cians 1B7 1 Tld Ul i 1] 17y
LETH

Ealdnsal 11 de cdcinminre de 3BLS b 4] THEl 17.8570 R TAr
Adi 210mes 155 H18 } TOE & a0
bajas - |EETAT

Saidon al L e diclembre de 010 rrE | EEA B Cll S5

Waldd noig an libres:

& 47 e dicimmbre del 2000 1044 7.25% IR.718 SR8
&1 11 g diciembee daf 2014 y.an? (5] 25.360 BHATI
A1 AT g dickemEss del 3015 ¥.2R1 £TT:] 71857 an.0an

Cuenias por Pagar Comerciales

El siguignte &5 ur resumen de las cuentas por pagar al 31 de diclernbre de 2016 y 2015

.780

FE LT

il

Fa ]

ain

1300

2090
L RO

1.530

141099
L.188

144 247

0. TFL

|27 143
1a7.a3&

51.774

I3.502

ThH.ETL

18EAD
[RERTEY

LR By L]

Soaaa
BEF NS

GH.0E7

Provecdores locales T4.682
Proveedores esterior 77.517
TodLal 152.199

5181

93,115

104.296

La exposicidn de a3 Sucursal al riesge de lguides relacionada con las cuentas por pagar comercialos =2

reviddla en la Mota b (b).

Impuesto: a fa Aenta e Impuestos Comientss

Los saldos gue se muestran en los estades fimancleros al 31 de diclembre de 2016 v 2015, coma acihvas Y

PASINOL PO IMPUesTos corrienles, S¢ componan como sigue:

P=d
ot
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T e R SRl | R I TS

Activo por
Servicio de RENTES [ Niernes
Impuesto al vaior agregado (IVA] 22 647
Crédita tributaria (IWA) 110,709 1070407
Anticipo impuesto a la renta 2.8E3 1.57 4%
Total 136.239 108581
Pasive oor
Servicio de Rentas Internas
Impuestio al valoragregado (1va)| = 21H
Retenciones en la fuente de impuesto
@ la renta 1.794 2,302
Rotenciones en la fuente de WA 398
mpuesto a la renta corriente 2
Tatal 4.192 2520

Gazla por Impuesto sobre la Renta
El gasto por concepio de smpuestio ala renta se detalla a continuacion

Impuet o a la retta Corriente

Impuestica la renta dilerida

Total -

Conciliacion ded Gasto de Impuesto 3 la Benia

La tasa da IMpUesto & B renta ecualoranag corporativa esal 22%. La E-IEIJIE'I'I‘I.E' gs la conclliadon entre al
EASTE die rmpuEsio-g ia remta ¥ agLied aLE res ultaria de aphr_al la tasa ooi porativa de IMIpMUeslo a @ renta
del 22% & 3 entidad antes de mpuesia & 43 renta

pod
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Utilidad (Pendida ) antes de impessto a 12 renia {507 561) [LEr & k]

L R T |

Gastos no deducibles 19332
i lidad gravable (507 561 ) (A30581)
impuesto o la renta estimado 223 - .

Las socedades gue reinviertan sus utifidades en 2l pais en los térmimos y oondiciones delerminadot én la
Ley de Eoginon Tributara nlernd v su Beglamenio g8 Aphcacion, podran abianer una reducoon en L
tasa ded impunsio a la renta de 10 puntos porcentuahes sobre el monto renvertidn, Sempre y cudndo
electue 5 carmispondiente imcripcian de la escritura publica in & Registro Mercantll retpacthive hacta o
11 de giglombrn dol Sgusente afio

Impuesto o [ Henta por Pagsr

Un resumen del movimiento de impuesto a fa renla por pagar corriente y de las anticipos y relencionng
on Ui luente del impuesto o la renta en los ados gue termimaron al 31 de diciembre de 2056 y 2005 es

Eiglulaniie
Saldo dl aniclo gel Blo

Compen acidn pago impuesto afic anterior
Impuesioa la rentd estomado

Saldo al Final del afio - -

L8 Setunal no he sdo hecalirada desde so oeanion,  De scusndo con disposioonis lagaled, L suloniced
prsburtasia fiend Lo facullad ce rewsar 5 peclarscahne O Impusilo a la renta of L Suoureal dentro del
plaro o hasta fres aflos posienores contados 2 partr de |2 fecha de preseniacion de U declaracidn de
impueito 4 la renda, SEmpie v Cuando hays cumplhido opomunamenie oon L shligatane ributanias

Begimen fe Precps de Trams!erendis

hMedianie Deoeto Ejecutvo Moo 2430, publicedo en o Rogisiro Ofical Mo, 454 gel 3] de dipember de
SO, eLaBheC0 Con wgenrid 4 paerlr Oel afto 2000, Lad normas gue deben aplicer lad Compaiiat para
ks determinacion de los precios de transferenos en sus raniacOonss fon parss relsconadss. Mediante
Liry Aetrrnalora para fa Equdad Tribularia &n & Ecuador publicada en o Tencsd Suplemento del Aegisino
Oficlal 343 del 29 de diclesibre de 2007, con vigenciz pars el sfercicio facsl JO08, e mencionadas
naimas won ratificadas y smplisdas  En complemenio con s daposicones vagenies o Sorvico da Bentas
Internes medianie Hesolucion Mo NAC-DLGERMDOR-0464, poblicida en o Registro Oboal No. 124 del 25
de abend de JO08 v reformada por las resclucones NAC-DGERIO0E-1301 publicada en el Registro Ofcial

FE|
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452 dei 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 7009, ha dispuesto gue kos contribuyentes, del impuesto a k3 Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadns en el edterior, dentra de un mismao periodo fiscal en
un monts scumubido superlor @ los cinco millones de délares {US55.000,000) deberdn presentar gl
informe Integral de Precios de Transferoncia.

Complementariamante  |la- mencionada Resclucon Mo MAC-DGERZODE-D464 establere que Ib
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales; podra solicitar mediante requerimientos
de infarmacian a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
o enel exterior, [a presentacion de ia informacian conducenie & determinar si-en dichas operacionss se
aplica el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
Mo, K74 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 a
traves de las cuakes se dispone [a presentacidn del Anexo de Preclos de Transterencia a los contribuyentes
que electiben transacckones con partes relacionadas locakes y ded extenod por un Manto sUpenor a tres
millones de dolares (U553 000.000), asi como tamiien se dispensg la presentacion del Informe Integral
de Precios de Transferencla a los contribuyentes gue efectien transacciones con parles relacionadas
locakes v del exterior por un monto superior-a seis millones de dalares [US56.000.000).

hediante resolucidn Mo, NAC-DGERCGECLS-00000455 publicada en el suplements del Registro Oficial Mo.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 s deragan |as resoluciones No, NAC-DGERZO0E-Dab4, Publicada en el
Registro Offclal 324, del 25 de abril de 2008, Mo, MAC-DGERZOOE-1301, publicada en « Registro Oficial
452 del 24 de octubre dal 2008, Mo, MAC DGERZ000-02RE, publicada en el Registro Oficial 585, del 7
migyn ce 2009, Mo, NAC-DGER13-00IL, publicads en el Suplemento del Registro Oficial B78, del 24 de
mayo del 2013 v MAC-DGERCGCL3-00E5S publicada en el Segunds Suplernento del Registio Dficial 146,
del 18 de diciembre de 201360 la cual establece que los supetos pashvos del Impuesto a 13 Renta, no
estando exenios de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Qrgénica de
Régimen Tributario interno, dentro de un misme perodo fiscal hayan efectuado operaciones oon parbes
relacionadas en un monby acumulado superior 3 res millones de dalares (US53.000.000] deberén
presentar el Ansxo de Operaciones con Partes Refackonadas, 51 tel monio es superiora los quince
milbones de ddlares (LISS15.000,000], dichos sujetns gasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, ef informe Integral de Precios de Transferencia

Mo obstante, la Adminisiracicn Tribularin en ajercicio de sus facultades legales podré solicitar, mediante
requerimientos de informachan, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pals o en el exterior, por cualguler monto o cualguier Tipo de operacion o transaccidn, la
presentacidn da la informacion conducente a determinar st en dichas operacionss s& aplicd el principio
de plana competarcia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento @ este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses,

Determingeidn dal Anticipo impuesto 3 la Renta
A partir de la vigencia del Dacreto Ejecutivo 374, publicads en ol Registro Oficial Suplemento 209 de facha

B de junio de 2010, las parsongs naturgles obligadas a Uevar contabilidad, fas sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacion de hidrocarburos en cualquier
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modalidad contractual v las empresas publicas sujetas al pago del impueste a la renta, deberdn
determinar en su declaracion correspondiente al #lercclo econdmico antenor, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente-a la sumatoria de bos resultados que se ohiengan de la aplicacidn de
Ea sipuiente formula

- El gern puntao dos por ciento [002%) del patrimanea total

- El effa punts dod por ciento (0.2%) del tofal de costos y gastos deducibles @ efecto del
impuestioa larenta

- El cero punto cuatro por ciento [0.4%] del activo total, v

- £l cero punto cuatro por ciento [0.4%] del total de ingresos gravables a efecio del Impussts &
L reEnka,

i gl anticipo de impuesto a b renta calculade s mayor 8 las retenciones en s fuente del afo corriente,
la diferencia s& paga en dos cuotas, de acuerdo al novena digite ded AUC segun le corresponda, an julio y
septiembre dol sguiente ano,

En caso de gue el anticipo de impuesto a la renta calrulado sea menor a las retenciones en la fuente del
afo corriente, el anticipo deberd ser liguidado junte con el impuesio causado del sigulents afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de jullo y septiembre.

£l anpcipo es creégdito tributario ceando el impuesio causado es superior; Caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, @ste se establece como impuesto minime delinibiva,

Dividendos en efectivo

Las soceedades constituidas o establecidas en Ecuader gue distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en al exterior, quese encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menar imposician o regimenes fiscales praferentes; o gue tengan un beneficano
efectivo residente &n Ecuador, schre faz utifidades distribuidas o dividendos retendran impoestos
adcronalos eguivaiente 3 i diferencia-entre  tasa de impuesto a fa rentla 3 gue se encuentran sujetas
las personas naturales menos |a tase de socledades que va del 10% a0 13% adiciongl egun corresponda.

[mpwests a la Salida de Divisas {150]

Aparticdel 28 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (150 incrementd del 2% al 5%y
establece presuncicn de papo y generacién en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros del
patorior di personas naturales, sociedades o terceras,

- l.as exportaciones de bienes ¥ servidios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales
o secledades domiciliadas en Ecuador, cuandilas divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.
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El Impueests o 1a Salida de Divisas {150} generado v pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuesios por €l Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédite tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco périodos fiscales,

Oros beneficios del Codigs Orgdnico de la Produccion;, Comereig s Merskanes:

Las sociedades que se constituyan a partir de 1a vigencia del Codiga de la Produccidn asi como también
las socedades nuevas gue se constituyeren por sotiedades existenmtes, con o objeto de Tealizar
invarsiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracidn del pago del impuesto 2 |a renta durante
cinco afios, contados desde el primer aflo #n &l gue se generen ingresos atribuibles directa y énicamente
a la nueen Inverskan., Para efectos de la aplicacion de lo dispussto en este articelo, [as inversiones neevas
v productivas deberan realizarse fuers de las jurisdicciones urbanas del Cantdn Quito o del Cantén
Guayagull, y dentro de los sectores economicos considerados prioritarios para el Estado.

Las sociedades ceyo capital acclonario, en un mento na meénor al 5%, se transfiera a titulo oneraso a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrin diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios liscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre |a base de la tasa
activa cotparativa, en los términos gue se establecen en e Reglamento de Aplicatidn para la Ley de
Aégimen Tribatario Interno, Este benefico sera aplicable siempre gue tales acclones s& mantengan en
propiedad de los brabajadores,

Los contribuyentes administradones u operadores de una Zona Fspecial de Desarrollo Econdmico (ZEDE]
pendrin ung rebajes adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a b renta,

Estidn exenios del impuesto a la Salida de Divisas [15D):
Translerencias de dinero de hasta LSS 1.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.
Pagos de amortizacin de capital e intereses de créditos atorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plaro mayer a un afio, destinados al financiamiento de inversiones

privwistas en el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercha & Inversianes y que devenguen interés
2 las tasas referenciales.

£ Papos efectuados por administradores U operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdrmices (ZEDE,

= Pagos por concepto de dvidendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de sociedades extranjeras o pefscnas naturales no residentes en Ecuador, siefmpre gue no estén
domiciliadas en paraiios fiscales o jurisdiccidn de menor impasicidn tributaria,

A partic del afio 2013, 1a t2sa de impuests & la renta corporativa ecuatoriana serd del 23%,

2B
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Ley Orgénica de incentivos a la Produccidn v Prevencian del Fraude Fiscal

hediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Beglstro Cficial 405 de fecha 29 de diciembra
de 2014 se emite la Ley Orginica de incentivos-a ta Produeccidn v Prevencion de Fravde Fiscal la misma

gue mcluye reformas como:

- Reformas al Codigo Tributario
- Hefarmas a la Ley Organica de Aegimen Tributario interno
- Reformas ol Codigs Organice de la Produccidn, Comearco & Inversionses

= Reformas ala Ley Beformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecundor
- Retormas a iz Ley para [a Heforma de las Finanzas Pablicas
- Reformas a li Ley de Mingria

- Reformas & 13 Ley del Anciano
- Reformias a la Ley Organica de Discapacidades

Relormas i la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Sllvestre
- feformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales coma:

- Residenicia fiscal de personas naturalesy de sociedades

= Enajenacidn de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, secréa o fligurs de “sustifutos: de
contribuyente®

- Beneficlos Efective en Page de Dividendos

- Ingrémenta. Patrimonial no Justificado; los omimos que podrdn justificarse &0 Procesos
adminlstratws

- Deducibiiidad de Gastos:

o

¥}

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravadaos; Publicidad de
producios hiperprocesados;

Hegalias v Servicios = Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponibbe ded Fmpuestoa [ Rentas mas el valor de dichos gastos gntre alros;

Enajenacion de Activos, no son deducibies {2 perdidas por ensjenacion direcia o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derachaos representaciones de
capital w otros derechos que permiton [ eaploracidn, explolacidn conceskones o stmilares
Depraciacion del Revallo de Activos Fijos, 2 no deducible,

Amortizacion de Activas, |2 amortizacion de activos se realizard en un plazono menor de 5
afios,

Limite de Remunerackones, serdn deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Sackal, y cumplan con los imites establecidod por & entede cantral,

Cuentas incobrables, |3 eliminacion definitva de los cuentas incobrables, debera realizarse
com cargo al valor de deteriore scumulado v, la parte na cubierta, con carge o los resullados
del ejercicio, siempre que 58 hayan cumplido una de kas slguientes condiciones;

- Haber constado cama taled, durante das afios o midd en la contabllidad;
- Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
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- Haber prescrite i accidn para el cobro del credito;

Haberse declarado la quiebra o insohwencia del deudor, v,

" Si el deudor e4 une sociedad gue haya sido cancelada. Esxta disposicidn aplicara
cyands las créditos se hayan otorgado a partir de |a promulgacion del presente
reglamento.

o

= Impuesto Diferido, para efecto tributario y én estricta aplicacion de ia técnica contable, se permite
gl reconccimiento de activos ¥ pasivos porimpuesto diferido anicamente en os siguientes cagos y
condicinnes:

o

o

(]

o

o

Pérdidas par deteriore del ajuste realizade para alcangar el valor neto de realizacién del
inventario; la deducibiiidad serd cudndo se produzca |2 venta del inventario,
pordidas-esperadas en contratos de construccidn generadas por [ probabilidad de que las
costos totales del contrato excedan fos ingresos totales del mismo. La deducibilidad serd
cuands finalice ol contrate, siempre v ceando dicha peérdida se produzce efectivamente,
Depreciacion correspondiente al valos activado por desmantafamiento. La deducibilidad
sord cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento

Deteriorn de propiedades, planta v equipe que sean utllizades en el procesa productivo del
contribuyente, La dedugibllidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacidn de su
wida ufil,

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
penstones jubitares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se desprenda
de recursos para cancelar la obligacidn,

Gastos cstimados para la venta de activos no cornientes mantenidos pars la yventa La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre v cusndo 3 venta corresponda a un
ingresa pravado.

Ingresos ¥ costos derivados de la aplicacion de la normative contable comrespondiente al
reconacimiento’y medicion de activos bioldgicos, la deducibilidad serd cuando se produzca
la vanta

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, generada en periodos anteriores,
la deducibilidad serd cuands se utilicen,

|exe crdditos tributarios no utilizados, generados en perfodos antériores.

Tarifa de Impuests & Iz Renta, 22% Tarifa General de impuestoos la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
aspecial de Impuesio a la renta aphicable

sobre |a proporcion de la Base Imponible que corfresponda a la participacion directa o
indirects de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales,

Sobre el total dela Base imponible cuanda Ia participacedn de atclonistas directa o indirecta
de accionidtas residentes o establecidas en paraisos fiscales, excéda af H0%.

Las sockedades residentes y Ios establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
irformar sobre la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepcions, condiclanes
v plazos dispuestos en la resolucion gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas v 1o Superiniendencia -de Compafias, Valores y Seguros, en el caso de na
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cumplirio la Sociedad aplicard 1a tarifa det 25% de Impuesto a la Renta sobre 1a totalidad de
Ia Base Imponibie

- Para e chlculn del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir 2l valor del revaldo de activas
fiyos del activo y del patrimonio, v se deberd excluir otras alectaciones por aplicaciones NilFs,

Con fecha 28 de febrero de 2015, |a Presidencia de [a Repibiica reforma el Reglamento para |a Aplicacién
de la Ley de Incentivos a la Produccidn y Prevencian del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de enero
de 2015 A continuacidn un resumen de las principales reformas:

e Sustituye la palabra "distribuidos® por 14 palabra “repartidos” en las normas-que se refieren &
dividendas,

s Para efectos de dedudbilldad la norma tributaris se reflera a un limite de gastos, estos-incluyan
indistintamente costos y gastos,

»  Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijade por la Ley de Incentives a |a
Producclan, no serd aplicahle para el caso de erogaciones incurridas por patracinko y organizacian
de actividades deportivas; artisticas y culturales,

s Sustituye la norma reglamentaria referente & las condiclenes bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada coma no deducible en ol
periodo que se registie contablementa, se reconocerd o impuesto diferido por este conceptn, gue
poded ser utilizado en el momerito que efectivamente se produzca ef desmantelamiento y cuanda
exista la obligacion contractual de hacerla,

s Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la mediclon
die activos no corrientes mantenidos pard @ venta no serdn sujetos a impeesto a la renta en el
petioda fe su registre contable, se reconocera el impueste difendo por este concepto, que podra
ser ulilizado en &l momento de ka venta o ser pagada en el caso de gue la valoracion haya generado
gananciay cuandoda vents séa un ingress gravado con impuests & ia rents,

s  Afiade que se entenderd producida una enajenacidn indirecta de sociedades no residentes. en
Ecuador propletarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la
enajenacian de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las sigukentes condiciones

de manera concurranle

a.  Oue en cualguler momento en un ejercicio fiscal ¢l valor de los derechos representativos de
capltal correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10 o mas de les dereehos de fa sociedad no residente en Ecuador gque son enajenados.

b, Que dentro de un mismo ejerciclo fiscal, [a enajenacion realizada por una misma: persona

natural o sociedad o sus partes relacionadas; corresponda directa o indirectamente a un monio
acurmulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas,
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¢  Establece que en el casé de un contribuyente no residente en Ecuador pague e impuesto a 1a
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al 5R1un certificado dal pagno de
dicho Impueste para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar |a doble

imposician,

s Indica chmo se debe determimar ta utilidad para efectos del impuesto a la enajenacidn de derechos
representativos de capltal, en los casos en que la enajenacion s# rezliza 3 traves de |a Bolsa de
Valares

e Establece af derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas, gue en su calidad
de sustituzas, paguen o impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar-al accianista;
quienes podran repetir o cobrar a los acchonistas lo pagadao sin necesidad de ninguna fermalidad.

. Introduce 3 facultad del Servicios de Rentas Internas 5K de estabicces, mediante FEE!JIIJtiﬁI'I, kos
agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencidn en fa fuente para efectos del
impuestio ala enagenacion de derechos representativos de capital,

« 5S¢ estabioce la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por sels meses adicdonales el plaze para gque se apligue §i presuncion de
haberse causado e Impleste a la Salida de Divisas 150 enlas exporlaciones de-bienes o servicios
generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sotiedades domiciliadas en Ecuadaor,
cuands las divisas na ingresen al Ecuador desde gue arribaron las mercaderias a desting o desde
Ouese prestd el servicio

t ey Crgiinica de Solidaridad y de Corresponsabiidod Cludodana para Reconstruccion y Reoctivacion de las
Zongs Afeclodas por &f Terremodo del 16 de abil de 2016

Con facha 20 de mayo del 2016 mediante Reglstre Ofical se publicd suplementa del Registro Oficial Mo
750 la Ley Solidarla y de Corresponsabifidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremaota, que

comprende io siguiente:
% Contnbucion Sofidoria sobre lo Rémuneracion.
Las personas naturales bajo relacian de dependencia gue durante los ocho meses siguientes a 1a

vigencia de esta ley que perciban una remuneragion mensual igual o mayor a mil dolares (L551.000)
pagardn una contribucion igual a un dia de remineracion, conforme a la siguiente tabla:
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Egquivalente
I por | @n dias Numero

50 Tarifa | de remuneracion | de meses de

Mayor oigueal a: ignor as mEn5ual I mensual contripuoon
1L.oDo 20000 1.33% 1 1
2.000 2000 3.33% 1 2
3.000 4,000 3.33% 1 3
4,000 5.000 3.33% 1 -
5.0 #.500 3.33% 1 ]
S0 12 010 3.331% 1 &
12,000 2000 3.33% 8 | 7
20,000 En adelante 333% 1 ]

fe o i eSS ITITEEE L me s ae e |

s [Comtnbucicon Solidono sobre ! Pafrimonio

Las personad naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual gual o mayor a
un milkén de délares de los Estados Unidas de Norteameérica (US51.000.000]), pagaran fa contribucian
del 0.90%, de acusrda a las siguientes reglas:

al En el caso de residentes en el Ecuadaor, |z contribucidn se calculard sobre el patrimonio ubicado
dentro y fuera ded pais

b) Er el caso de no residentes en el Ecuador, |a contribudion se calculard sobre el patrimaonio
ubicado an el pas

A efactos dp Bsta contribucion sl patrimonio estard constituido por bos activas menaos los pashies que
sean directa o indireclaments de propledad del sujelo pasive a través de cualguier acko, contrato o
figura juridica empleada incluidos los derechos &n socedades y en instituciones privadas sin fines de
lucre, constitucion de derechos reales de usufructo, de wso o habitacidn sobre bienes inmusbles, y
derechos en Tideicomisas ¥ similares

»  Conrribucton Solidone sobre bienes inmuebles y Derechas Representativos de Capital existentesen el
Ecumdor de Propiedad de Socledades Residentes en Porofsos Fiscgles w Otros Jurisdicciones del

Exteriar

e pstablecerd pof una sola vez la contribucion solidana del 1,8% del avalio catastral del afo 2018,
sobie todos los bienes inmuebbes existentes én gl Ecuador; v, sobre el valor patrimonial proporcicnal
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en 1a parte que,
i la facha de entrada en vigencia de la presente [ey, pertenezca de manera direcla a una sociedad
residente en un paraiss fiscal o jurisdiccion de menor Imposicion o N $& coNGICa su residencia;

*  Contribucon Sofdoria Sobre los Utifidodes
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13,

Loy sociededet que realicen actividades scondmicas, ¥ guo fusren sujelos pasives de impuesto a la
fefila, pagiidn und contriibucion de! 3% de sus vtitidades gque 58 calouland teniendo come reflerencia
la wiiliddad gravalle del ejecocio fiscal 2015

También pagarsn esta contribucon loy fidecomizos mescantiles que peneraron utilidades on o
gimeicia fagal 2015, indepeadasniements Que =10 o o obligatot 4 pago del impuesto a la Renta

En dicha by on s Snpoiones BFantionrss we morementa o incremaenis (e tanifa del vl al 18% durante
& pefiodn ae hiils un afla contado 3 parte del primer dia del mes sigeents & b publcacion de la presente
bey. B Prosidenie de la Bepiblica, mediante Deoeto Clecutivo, podrd daponer qué i vigenos de sste
incremenio conchayn antes de cumplido of afio

Las personan naturales que ssan consamidgores finales y realicen sus adguiicionsy. de bienes o sericios,
v la proviecs de Manabi, el cantén Mulsae v en las otras crounseriposnies de la provincka de Esmeraldas
gue we definan mediante Decretd, recibiran del Estado un descuents equivalents ol Incremento de dos
puniog parcentuabes diel A pagado ensus consumos. Para (g aplicacion del desconnts dispuesto &n el
inciso anteriar, ol Servicio de Rentas Internas, establecerd el procedimbsnio pars s 108 vendedores de
Bisnes & prostadores de servicios, lo realicen directaments, tenitndo derecho 8 compensarbo coma
eréditn tributario, En caso de gue-este crédito tributario no pusda ser compensads b aplicard lo dispussio
on @l articulo &9 de la Ly de Regimen Tributano Intedng. Esta compensacian esterd vigente durante el
vismpo de aplicacion de la tarifa ded 1va del 14%. Este beneficlo ne excluys I devolucion del IVA por uso
de medies electrdnicos

Penelicion a ot Empleadoes

i datalle de los benolicios 2 los empleados al 31 de diciemibre de 2016 v 2015 & o sguiente

Corrienis
Sueidod v alanios 16569
Apdaries 1ESS 1168 3.167
Bonelicior rociales 11422 3.603
Total 14.590 23.33%
Mo cofriente:
Desii o 1] 3073 3ov2
Jubllacian Patronal {1) axy 427
Tatal 1499 1499

(1) Elmovimiento en el valor presente de las reservad para provisldn de jubllscidn patranal por los gfios
aue terminaron of 31 de diclembrode 3016 y 2015, ¢6 came sigue;
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Salde al 31 de diciembre 2014

Casto ipharal por servicios actuales 2BT 2874
Casto flnanciern 43 12 55
Efecto de rediucciones y
liguidaciones

anticipadas [276] (276)

Saldo al 31 de dicdembre 2015 a7 3.072 3.499

Costi labaral por servicias sclunles
Cosio linanciero
Efecto de reducciones y
liquidaciones
anticipadas - :

Saldo al 31 de diclembre 2016 /LT 3072 3.499

Segun se indica en i3 Mota 4 [e), Ios beneficios de indemnizacion por detahucio & indemnigacion labarg
pior terminacion son definkdas en el Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador en sus articulos 185 ¢
L1BB respectivamenta,

D acwverdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuadar, én los casos de terminadidn
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por gl trabajadar, & empleador bonlficard al trabajador
con el 25% del equivalente a la olbima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

prestados o la misma empresa o empleador

Mientras transcurra e plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del condrato pedida
par el ermpleadar, v de 15 diag &n el caso del desahucio sodicitada por @ trobajadon, &l Inspector de Trabajpo
procederd a liguidar al valor gue representan las bonlficaciones y la notificacion del empleador no tendra
efecto alguns si al térming del plazo noconsignare el valor dela liguidacion gue s hubiere realizads, Lo
dicho no ohsta &l derecho de perclbl fas Indemnlzaciones gue por otras disposiciones carresponden al
trabajador

De acuerdo al articulo 188 del Codipo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, gl empleador gue despidierse
mntempestrvamente al trabajador, sera condenado a indemnizario, de copformidad con el tiempo die
servicio y segln la sigulente escala

- Hasta tres aias deservicon, con & valor corfetpondieEnte 8 Ires mesrs de rem unrriu‘lﬂm. W,

- Ot rrals de bres afios, con el valor eguivalente a un mes de remeneracion par cada afio de seryvicio,
cin que &n ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remunarachén.
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La fracian de wn afio we consldererd camo ato complieto

&l cidoulo oo edtas mdemmeepones & iwa en base de |z remuneranon gue hubweie estado perobiendn
=l (rabajados sl momento del despido, sin perjuicio de pagar s bonificacones & lad gue se alude en el
Casp el arliculo LES del Codigo de Trabajo

in o cano del trabajedol gue hublers oumplide 20 afod g menoy d@ 15 sAoE de trabapd, continuada O
mierrumpidamenie, sdicionalmente tendrd derecho & 3 parte proportional de ba jubllacidn patronal. 5in
embanga, & politica de b Sucursal manitener 3 sos trabajadores hasta antes gues mitod complan el iempo
e sarasa gue e olonga of devecho de jubilscadn pafranal, rapon pod [ Cusl mantsie como obilgadain
peoe benelicion 4w emplesdod [ prestaciones por lermingnon

Paries Helacionadas

lransacoionad y sidos con Partes Relacionsdas,

&l mgusenfe o8 wn rmamen de las principales transacciones que Wi Sucursal ha mantenido oon sus
cormpaltiag relaciénadag.

Apartes para lutures cagitelizacsones Sa0,089 I66.000
Totsl 590.009 366000

Compenwaciunes Recibidas por los Ejecutives Claves de [ Sucursal,

Sugldos, salarion y remuneraciones 203.303
melicion uotiales 14010 -
Total 217315
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Patrimonhs
Capital asagnado

El capgital asignade por I Campaniie Matriz a Sociedad &ndnima Abierta Inter Rao UES — Sucursal Ecuador,
2l 31 de diciembre dal X016 ¢ 2015 se encuentra conformado por 552,000

Apories futwras cagitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los aportes para futuras capitializaciones, constitiyen aportes
sfectuados por la Compatia Matriz para el complimiento de las obligacionies de SOCECAD ARNCNIRA
ABIERTA INTER BAC UES = Sucursal Ecuador por un monto gue asciende a US52 302,160y USSL.712.071.

Aeserva Facuitativa

Corresponde a apropiaciones de utllidades retenidas efectuadas en afios anteriores de accerdo a
decissornes de la-Junta General de Socios:

Reserva Legal

La Ley de Compaflizs del Ecuador requiere por lo menas &l 5% de su utilidad liguida anual ses apropiada
como reserva legal, hasta gue este enlace como minimao el 20% de capital suscrito v pagado, Esta reserva
no. pugde ser distribulds o lod socios, exoeplo #n caso de lguldackdn de |a Sucursal, pero puede-ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentiar el capital.

Gastos generales i administrativos

La compasicion de los gastos administrativos v de ventas de los afos terminados & 31 de diclembre de
2006y 2015 e la siguente;
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Suelgos v salarios 122 5661 TO.587
Hiligrarios profesionales BE.1496 105.478
Combuisthbhe y lubricanies 2 AR9 1885
Gastos e gesHon G Al a8 805
Bbgiiroem y rensegur s 12454 G289
Gastos de viajs 1.216 2.332
Dopreciacidn 19831 234597
Gautos de transporte y Mavillfaclon 5572 34,2349
fla nteniml Entn y fepa @ chnne 11820 5061
| s 008w Contibuchanes 811 4365
Serwicios genarales A.T1E 1715
Sui histros de oficing F8827 5451
Gaslos de publicidad 117 615
Bonificacion desahucio 4878
Lotto financiero sstudio actuariel 55
Laslo seguridad aoxlal 24116 -
Gatios bancarion BEZ
Gastor servcios pubilicog 2512 -
Diros 1254 1.3156
Totad 370.210 116.112

i7 Heghes scurrigos despuds dl periodo sobiee el que s (nforma

[l 30 de marzs de 2017 |s Corporaciden Ekvctrica del Eouador CELEC EP terming de manera unllateral 2
coniralo que & Sucursal mantenda pare el suminking de eguipos del proyecio de generackin eléctrica
Toach - Pilatdn  Ademdi de Wb lerminacan del contrato, la Corporacite Elécirics del Ecuador CTLEC £P
Lohicho 8l Sistems Raoonal de Contratacdn PubEca [Sercop) gue se mcloya @ la Sucurial en ol registro de
contratiatas Noumidicas



