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Informe de fos Auditores independientss

A la Junta de Socics de
SOCIEDAD ANONINMA ABIERTA INTER RAD UES - SUCURSAL ECUADOR
{Una Sucursal de INTER RAD UES S A )

Abstercion de opitidn

Hemos sido nombrados pars suditar bos estados financieros de SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INTER RAD UES
- SUCURSAL ECUADOR (Una Sucursal e INTER RAD LJES 5. 4.}, gue comprenden el estado de situacidn financiers
por el perioda terminada al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultados integrales, el estado de cambigs
en of patrimonic neto y & estado di Aujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asl como las notas cxplicativas de los estados financieres que incluyen vn resumen de las politicas contables
significativas y otra informacian explicativa.

Mo expresamos uma opinidn sobre los estados financieros de SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INTER RAD UES -
SUCURSAL ECUADDR {Lina Sucursal de INTER RAD UES S, A}, Debido a la significatividad de los ssuntos descritos
en Iz seccidn "Fundamentos de una abstencidn de opinidn” de nuestro informe, no hemos podido abtener
evidencia de auditoria que proporcone una base suficiente y adecuada pars expresar una opinion de auditoria
sabre eslos estadas financieros.

Fundamentos de una abstencidn de pginidn

Al 31 de diciembre del 2016 y por & afio gue terming en esa fecha, ia Sucursal ne ha registrado los ingresas
devengades y costos incurridos correspondientes al contrato de ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico
Toachi = Pilatdn, quemantiene INTER RAD UES 5 & con Iz Corporacidn Eléctrica del Ecuadar CELEC EF, del
cual ba Sucursal esta & cargo del montaje, pruebas In situ, puesta en servicio v entrega en perfecto
funcicnamiento y tuye monto asciende 3 USS2E.999 766. Los requisitos y procedimiento para el pago del
Hito 7 correspondiente al Montaje gueds estableodo en el Ademdum 4. Sin embargo Ia Fiscalizacion en
conjunto con IRAD formalizd un mapa de mediclones, £n el tual se registran los protocolos aprobados para
rada unz de las actividades que intogran ef montaje de un equipo, @ suma de jos pesos que tienen estas
actividades determing e porcentaje de avance de ese item, el cual se pondera por el peso de ese elements
dentro del frente o def hito para obtener el porcentaje de avance y ol monto a planillar. Considerando lo
anteriar ka2 Sucursal presenta a CELEC EP y a |a fiscalizadora CFT las planillas 27 y 31, por un manto de
USE2.711.47R 12 v US54.451 464,08 respectivamente, coerispondientes al Hito 7 - “Montaje y Puesta en
Marcha’ & carge de la Sucursal, las mismas gue al 31 de diciembre no han sido aprobadas, Adicionalmenis
a fiscalizadtors CPT en su Informe economico No, CPT-R-022-2016 establece que | Fscalizacion ha venido
realizando reuniones de concliacidn con INTER RAZ UES 5, A, para el registro de los protocoles aprobados
¥ [a determinacian del avance del montaje, quea diciembre del 2016 registra un avance acumulado de 5,27%
medido con respetto al Contrate gue equivale al monto de USS7 568,938 93, v cuyo valor nelo descontando
el anticipo es de LIS56.055,151,14; sin embargs, de la revisidn electuada a los estados financieros de Iz
Compaiiiz, al v porel afio terminade el 31 de diciembre de 2016, inter Rag UES Sucursal Ecuador no ha
efectuado reconocimiento algune del ingreso por concepto de avance de obra.

Con fecha 5 de enero de 2017 mediante Oficio Mo, CELEC-EP-2017-0008-0F ol Gerente General de CELEC EP
notifica & k4 Sucursal sobre k3 falta de cumplimienta de tas obligaciones contractuales por parte de la



sociedad Ancnima Abberta INTER RAC UES (Public loin Stock Company “Inter BAD UES') sefialados en al
Informe Técnico y Econdmico adjuntos al Memaoranda Mo, CELEC-EP-HTP-2017-000B-MEM de 3 de enero de
2017 y sy alcance contenido en el Momarandn Mo, CELEC-EP-HTP-2017-0037-MER de & de enero de 2007,
debiende tener presente que de no justficar la mara & no remediar los incumplimeentos detallados en el
referide informe v sus anexos, en 6l bérming de diez (10} dias, s procederd @ dar por berminads el Contrato
de forma unilateral INTER RAO UES 5 A mediante Oficio EC/VG/005 presenta [as justificaciones requeridas
¥ donde expone que no procede la terminacian unilateral del contrato einforme a CELEC EP sobire Ia solicitud
erwiada por #150 Inter RAQ el dia 11 de enero de 2017 al centro de mediaciin de la Procuradurla General
del Estado. La Fiscalizadora CPFT mediante Oficos No. CPT-0EM-006-2017 v Mo CPT-DEM-022-2017 del 26
de enero de 2017 y 20 de marzo de 2017 respectivamente, notilica 8l Administrador def Contrato que en su
informe adiuntc se demuestra que o contratista Her |NTER RAO UES 5. A no ha justificado los
incumplimientos séfalados en el informe Técnico y Econdmico adjuntas al Oficio ‘No, CELEC-EP-2017-D00B-
OF1 del 5 de enero de 2017, Con fecha 30 de marzo de' 2017 la Codparacidn Ebéctrica del Ecuador CELES EP
termino de maners unilateral el contrato que la Sucursal mantiene para &l suministre de equipos del
proyecto de generacidn eléctrica Toachi - Pilaton. Ademds de la terminacidn del contrato, |a Corporacidn
Eféctrica ded Ecuador CELEC EF solicitd al Sisterma Nacional de Contrataclén Publica {(SERCOP) que se incluya
a la Sucursal en el regestio de contratistas incumplidas, ala fecha de emisién de este informe &l procesa de
mediacién se mantiene ¥ no hemas recibirdo informacidn adicional que nos permita, validar 1as implicaciones
de estos eventos. Las implicaciones de estos eventos indica gue existe una Incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sucersal para continuar como negocio en
marcha. Consecusntemente al 31 de diclembre de 2016, los estados financieros no revelan provisidn dlpuna
oy B terminacién anficipada unilateral de dicho contrato:

Enfusis en un asunta

Liamamos la atencidn a: los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fuercn auditados par olres auditores
Quienes emitieron una opinidn con salvedades el 20 de septiembee de 20156, dichas salvedades describen:

* La Compafia afi 31 de diciembre de 2015, no ha efectuado el reconocimiento de bos ingresos y costos
relacionados con la ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico Toachi = Pilztén, del cual |a Sucursal en
Ecuadorse obliga al montaje, pruetas en sitio, puesta en serwtlo y entrega en perfecto funcionamiento
yeuye monbo total del contrato asciende o US52E.999, 766, Ala fecha de emisidn del presente informe,
no senos ha proporcianado informacian mediante ia cual se pupda verificar o grado de avance de ohra
de mendicnado proyecto. Es necesario mencienar gue el plazo iniclal estabiecido para la ejecucién de
las obras s de 44 meses y que existen varias adendas modificatorias al contrato original suserito con
fecha 25 de octubre de 2010 con CELEC - EP - Hidrotoapl; sin embargo, no se registra en Balances de
los rubros. relacionados con la adguisicdn de maguinaria, materiales y equipos, contratacion de
servitios profesionales o mano de obra, entre otras. Adbcionalmente, mediante oficio de fa Corparacidn
Electrica del Ecuador Mo, CELEC-EP-HTP-2016-0469-0F, dicha entidad confirma gue: conforme el
informe mensual de fiscallzacion, correspondiente a diciembre de 2015, el avance fisico del montaje v
puesta en marcha del Contratista Inter Rao es 16,80%: sin embargs, de |3 revision efectuada a los
estados financleros de la Compafia, al y por ol afio terminade el 31 de dickembre de 2015, Inter Rao
Sucursal Ecuador no ha efectuado reconocimients de alguno del ingreso por concepto de avance de
obra

= Con fecha 10 de noviembre de 2015, la Compafia fus notificada con un comunicado masiie envisds
por la  Superintendencia de Compafiias, Valores ¢ Seguros  signado com el nomero
SCVS. INC.DINICAL 2015.003, en el tual se menciona que de conformidad con lo previsto en e articula
361, numeral & de la Ley de Compafilas, en concordangia con el articulo 198 del mismo cusrpo legal, se
informaba que incurma en 1a causal de disolucion debido a que mantiene pardidas gue exceden el 50%
del capital susciito; sin embargo, el 22 de diciembre de 2015 en respuesta al oficio descrito, los asesores
legales mencionan Inicalmente que las causales alegadas no corresponden debido a que es una Sucursal
de una Compania Extranjera y no una Compafiia Ecuatoriana, ademds que las pérdidas superiores al



s

50% del capital asignade se debe a que el conteato suscrito con el Estado Ecuatorians ha sufrido
Imprevistos en su ejecudian que han causado costos adickonales a la abra, asi misme, se menciona gue
an estricta aphicacion de las Normas Internacionales de Cantabilidad deben ser registrados como gastos
BN &l ejercicio en que se Incuiren, v gue INTER RAD UES S, A s una Compafia de propledad diel
Gobierna Ruso gue cuenta con importantes activos y capital a novel mundial para soportar iz operacién
en el Ecuador y curnpl con las obligaciones adguiridas, para lo cual se presenta una proveccidn sobre
la epecucicn del contrato en base al dltimo cronagrama aprobade por las partes que evidencia que en &
epereicio 2016 se salventa v supers ef cauzal de liquidacidn

= Por el afic terminado el 21 de diciembre de 2015, no ha efectuado 21 reglstro contra los resultados de
fa Compania, del valor correspondiente a iImpuesto & la Renta (anticipo minimo), en su lugar ha
efectuado un registro a la cuenta deudora [erédite tributario] de anticipo impuesio a la renta contra la

cuenla por pagar "IRF por pagar”,

Aesponsabyidodes de Ja administragidn y de los responsables del gobilerno de fa Compafia en relocion con fos
estndos finoncieros

Los Administradores de la Sucursal son resporsables de formular fos estados linancieros de forma razonable de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera, y del contral interno que ka
Administracién considere necesario para permitic la preparacién de estados financieros lhres de errores
materiales, debido a fraude o error. En ia preparacion de los estados financieros, kos administradores son
responsables de evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelands, segin
Lorresponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha y utilizandn ta base contabde de negocio en marcha
excepio si tienen intencion de liguidar la Sucursal o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los encargados de la Sucursal son responsables de |a supervision del proceso de informacién financiera
defa Sucursal:

Responsabilidodes el oueditor en relplon ton la oiditorio de los estodas fingnsisros

Muestra responsabilidad es (3 realizacidn de la auditoriz de los estades lingncieros de SOCIEDAD ANOMNIMA
ABIERTA INTER RAD LIES - SLICURSAL ECUADOR [Una Sucursal de INTER RAD LES 5, A de eonformidad con las
Mormas Intermacichales de Auditoria y la emusion de un informe de awditoria. Sin embargo, debido a la
significatividad de las cusstiones descritas en le seceidn *Fundamentos de una absteneidn de GpInian de muestro
informe, no hemos padido obtener evidencia de auditoria que proporcione una Sase suficients v adecuada para
EXprEsar und opinitn de auditoria sobre pstos estados financieros,

Somios independientes de la’ Sucursal de conformidad con los reguerimientos de etica-aplicables 3 nuestra
auditoria de los-estados finsncieros en Ecuador v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de

conformidad con esos reguerimientos
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