IMPRITSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL

IMPRITSA S. A.- (La Compafiia) fue constituida por escision de la Compaiifa Importadora
Tomebamba S. A, bajo la figura de una sociedad anénima el 6 de agosto de 2010 en la
ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la compra de acciones o
participaciones de otras compaiiias, pudiendo establecer sucursales o agencias en
cualquier lugar del pais o del exterior.

El domicilio legal de la Compafia se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida Espafna
17-30 y Turuhuaico.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Compafifa mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa,
por lo que actda como una entidad controladora; consolida estados financieros con
aquellas Compafiias que mantiene el 100% de participacién. Sus acciones no cotizan en
el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.IC1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de

septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisiéon por la
Administracién de la Compaiiia, y seglin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la misma.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimacionesy juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compaiiia efectte juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicidn
financiera de la Compaiiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero aan no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administraciéon ha concluido que su
aplicaciéon no tienen ningin efecto significativo sobre los estados financieros de la

Compaiiia:
Norma Titulo Fecha efectiva
Aclara los requerimientos relacionados con
cémo las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios

NIIF 2,3,8,13y NIC16 Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015
y 24 normas

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015

NIIF 3y 13, NIC 40
normas
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningun efecto significativo en la
preparacioén de los estados financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en

el afio 2015.

Norma

NIIF 14 (nueva)

NIIF 15 (nueva)

NIIF 11 (enmienda)

NIC 16 y NIC 38
(enmienda)

NIC 16 y NIC 41
(enmienda)

NIIF 9 (nueva)

NIF5y7, NIC19y 34

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 27
(modificaciones)

NHF 10, 12 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con

clientes

Aclara la contabilizacién para la adquisicion
de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara los métodos aceptables de

depreciacién y amortizacion
Aclara la contabilizacién para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
normas

Venta o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Aplicacién del método del patrimonio en
estados financieros independientes
(separados)

Entidades de inversién: aplicacién de la
excepcion de consolidacién

Iniciativa de revelacion: Considera diversas
aclaraciones en relacién con los desgloses
(materialidad, agregacion, orden de las notas,
etc.)

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha efectiva

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enerode 2016

1 de enerode 2016

1 de enerode 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y

cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
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reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiiia tiene la intencioén
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo;
éstos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaifiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisiéon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacioén del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Préstamos y cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por
cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacién en cada fecha de los estados
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financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes

Incluyen los depositos a la vista mantenidos en entidades financieras, y otras inversiones
a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

Inversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otras compaiiias que estan registradas: a) por el
método de participacion (VPP) aquellas con participacién entre el 20% al 99%, b) por el
método del costo aquellas inversiones con participacién del 100% y las menores al 20%.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios constituyen el ajuste de las inversiones en asociadas al valor
patrimonial proporcional VPP, y los dividendos recibidos de aquellas inversiones no
ajustadas al VPP.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
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diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afect6 la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacidon financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacidon financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
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beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposiciéon tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia
considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

4. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados por fondos mantenidos en cuenta
corriente en Banco Pichincha C. A.



IMPRITSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

16

5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de las inversiones en acciones y su movimiento durante el afio 2015, fue el siguiente:

% de Saldos al

Aportes 'y Dividendos  Otros Ajustes y Saldo al
participacién  31-dic-14 compras recibidos  Transferencias  Ajuste VPP 31-dic-15
(US Délares)

Plastiazuay S. A. 4,17 206.774 26.951 233.725
Maresa S. A. 0,31 19.421 19.421
Bypsa S. A. 100,00 51.000 54.222 105.222
Electroquil 119 119
Marinvest S. A. 0,31 147 147
Dist. Llanmaxxi del Ecuador S. A. 40,00 911.001 ( 266.485) 129.091 231.929 1.005.536
Toyocuenca S. A. 100,00 215.010 ( 22.391) 192.619
Toyota del Ecuador S. A. 33,33 6.493.507 (2.108.089) 1.478.821 5.864.239
Camposanto Santa Ana S. A. 29,34 1.579.698 ( 43.437) 23.190 1.559.451
Llanmaxxis del Pert S. A. C. 40,00 499.544 ( 25.818) 113.921 587.647
Llanmaxxi Latinoamérica S. A. 40,00 168.334 ( 169.238) 115.951 115.047
Maxicaucho S. A. 40,00 129.091 (129.091) 0
Multimotos S. A. 100,00 242.877 227.964 ( 96.114) 135.000 509.727
Italmovimenti S. A. 37,02 64.195 (369.556) ( 303.424) ( 608.785)
Motordealer 50,00 1.000 1.000
Importadora Tomebamba S. A. 2,51 850.800 386.784 1.237.584
Itsatechnic S. A. 0 999 . . 999
Total 11.432.518 228.963 (2.613.067) (L47.055) 1.822.339 10.823.698

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones permanentes que mantienen participacién accionaria superior al 20%, fueron ajustadas con

cargo o crédito a resultados por el método de participacién al valor patrimonial proporcional (VPP).
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6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 est4 conformado como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Importadora Tomebamba S. A. 0 340.471
Otros 2.616 2.867
Total 2.616 343.338

7. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia es
de USD 5.400.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada

una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

8. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia recibié dividendos por aquellas
inversiones registradas por el método del costo, como sigue:

2015 2014
(US délares)
Bypsa 157.984 176.662
Importadora Tomebamba S. A. 150.803 150.803
Maresa 11.969 8.499

Total 320.756 335964
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9.

10.

11.

12.

13.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Impuestos 41.941 40.068
Honorarios 9.124 8.950
Contribuciones 9.407 8.915
Otros gastos menores 482 222
Total 60.954 28,155

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto a la renta fue calculado sobre el ajuste
al VPP de la inversién mantenida en Llanmaxxi Latinoamérica S. A., compaiiia

domiciliada en Panama.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2015 2014
Cuentas por cobrar (US délares)
Bypsa 110.000 27.000

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que no existe contratos suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compania al 31 de diciembre de 2015.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2015.

GESTION DE RIESGO

La Compania esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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La Administracién de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad.

14. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 24 de
marzo de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentaciéon de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.




