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INFORME DE LABORES QUE LA PRESIDENCIA DEL
DIRECTORIO Y LA GERENCIA GENERAL DE IMPRITSA S.A.
PRESENTAN A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE

ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO
2019

Sefiores Accionistas,

Con el propésito de cumplir con lo dispuesto en la Ley de Compafiias y en
nuestros estatutos sociales, ponemos a vuestra consideracion el “Informe de las
Labores Realizadas y de los Resultados Econdmicos obtenidos en Impritsa S.A.
durante el ejercicio econdmico correspondiente al afto 2019” que nos permitird
conocer los resultados alcanzados en ese afio.

ENTORNO MACROECONOMICO|

La economia ecuatoriana se deterioréd de forma importante en el afio 2019,
conforme lo muestran sus principales indicadores macroecondémicos.

El Producto Interno Bruto (PIB) decrecié aproximadamente un 0,50% en tanto
que el indice de inflacidn se ubicd en un -0,07% al final de afio, lo cual denota un
estancamiento en los precios con una ligera tendencia deflacionaria producto de
la contraccidén econdmica,

La deuda publica total alcanzé la cifra de USD 57.337 MM a diciembre de 2019,
llegando a representar un 53,4% del PIB.

La recaudacion total efectiva obtenida por el Gobierno en el 2019 se contrajo un
5,9% respecto del 2018, lo cual es una sefial mas de la reduccion de la actividad
econdmica general.

La Balanza Comercial tuvo un resultado superavitario de USD 820 MM al haber
superado las exportaciones a las importaciones en tal cifra.

La tasa de empleo adecuado se ubicd en un 38,8% al cierre del 2019, mientras
que la tasa de empleo no adecuado alcanzo el 56,7%, lo que demuestra que mas



de la mitad de la poblacién econdmicamente activa del Pais carece de una fuente
adecuada de trabajo.

El precio del barril de petroleo terminé el afio 2019 en USD 57,14 (Crudo
Oriente) y USD 50,16 (Crudo Napo) en tanto que el Riesgo Pais alcanzo los 826
puntos.

Una fuerte inestabilidad politica se vivid en el Pais en octubre de 2019 como
consecuencia del intento del Gobierno Nacional para eliminar los subsidios a los
combustibles, situacion que derivd en una serie de protestas por parte de grupos
sociales.

IPARTICIPACION ACCIONARIA EN OTRAS COMPANIAS|

El objeto social de IMPRITSA S.A. es la tenencia de acciones y/o
participaciones en otras sociedades. Al 31 de diciembre de 2019 nuestra

participacion en otras empresas era la siguiente:

INVERSION ACCIONARIA CAPITAL % CAPITAL
IMPRITSA EMPRESA PARTICIP. ACCIONARIO DE
IMPRITSA IMPRITSA
ECUADOR
Plastiazuay S.A. 1.325.290,72 4,18% 55.397,15
Maresa S.A. 30.000.000,00 0,24% 71.817,00
Toyota del Ecuador S.A. 10.002.000,00 33,33% 3.333.666,60
Italmovimenti S.A. 800,00 20,00% 160,00
Motordealer S.A. 2.000,00 50,00% 1.000,00
Camposanto Santa Ana S.A. 500.000,00 29,34% 146.700,00
Intertradecom S.A. 1.000.000,00 0,01% 1,00
Unnoparts S.A. 972.400,00 25,38% 246.795,12
Unnocycles S.A. 174.999,00 25,38% 44.414,75
Unnomotors S.A. 2.512.502,00 25.38% 637.673,01
Cauchomaxx S.A. 1.000,00 40,00% 400,00
Venturetrading S.A. 1.000,00 0,10% 1,00
Subsidiarias:
Importadora Tomebamba S.A 35.850.800,00 7,20% 2.580.800,00
Toyocuenca S.A. 215.000,00 99.99% 214 978,50
Bypsa S.A. 51.000,00 100,00% 51.000,00
PERU
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Lllanmaxxis del Peru 1.139.044,18 40,00% 455.617,67
PANAMA

Llanmaxxis Latincamerica 10.000,00 40,00% 4.000,00
BRASIL

Maxxis Pneus Distribuidora 213.750,00 40,00% 85.500,00
Llanmaxxi Importadora Brasil 320.000,00 40,00% 128.000,00
TOTAL INVERSION 8.057.921,80
| RESULTADOS OBTENIDOS |

Antes de referirnos explicitamente a los resultados obtenidos en el afio 2019, nos
permitimos hacer las siguientes observaciones:

1.-  En el estado financiero que se conocerd en esta Junta, no se expresan los
resultados alcanzados en el 2019 por parte de Importadora Tomebamba
S.A., Toyocuenca S.A., y Bypsa S.A. porque al tener IMPRITSA S.A. el
control sobre la primera y ser propietaria del 100% del capital accionario
en las dos ultimas, sus resultados deben ser presentados en el estado
financiero consolidado. En su lugar, como se ha mostrado en el cuadro
precedente, en el resultado de IMPRITSA S.A. se reflejan Gnicamente los
dividendos percibidos de dichas compafiias en la fecha en la que se
reciben.

2.-  Las pérdida registrada en “Llanmaxxi Importadora Brasil” no corresponde
a la operacidn de la referida compaiiia en el afio 2019, sino que se origina
en una pérdida cambiaria al momento de convertir sus estados financieros
a délares americanos, producto del deterioro del valor de su activo
(expresado en moneda local) frente a la rigidez de su pasivo (expresado en
moneda extranjera). A fin de mitigar este problema, la administracion de
dicha compafiia ha tomado las medidas necesarias para solucionar el tema
a futuro.

3.- La operacion de Maxxis en Perd ha mejorado significativamente, a
diferencia de la operacion en Brasil que ha tomado més tiempo pero que
promete ser un negocio rentable a futuro. En este tltimo pais se ha visto



un incremento de ventas importante en los 1ltimos meses de 2019 asi
como en los primeros meses de 2020.

4.-  El caso de Cauchomaxx S.A. obedece a que por su naturaleza, solo estaba
destinada —en su momento- para facilitar el otorgamiento de cupos de
importacion, aunque esta circunstancia se maneja de forma diferente en la
actualidad por lo que su Junta General ha resuelto su liquidacién.

5.- El conglomerado de las empresas “Unnomotors”, “Unnocycles” y
“Unnoparts” se encuentra en proceso de reestructuracion, a fin de hacer de
las mismas empresas mas rentables y eficientes en el cada vez mas
competitivo y dinAimico mercado de motocicletas en el Ecuador.

Los resultados obtenidos en las diferentes empresas en las que participamos han
sido diversos, y se explican en el siguiente cuadro:

AJUSTES AL V.P.P. 2018 2019
Llanmaxxis Latinoamérica 2.199,00 11.433,93
Llanmaxxis Peru 132.425,00 191.402,62
Maxxis Pneuss Distribuidora (11.893,00) (20.072,00)
Llanmaxxi Importadora Brasil (66.772,00) (500.000,00)
Cauchomaxx S.A. (52.001,00) (26.367,42)
Toyota del Ecuador S.A. 2.006.069,00 1.315.812,67
Camposanto Santa Ana S.A. 87.791,00 114.259,17
Unno Motors S.A. 165.710,00 (74.784,00)
Unno Cycles S.A. 37.640,00 18.917,15
Unno Parts S.A. 124.772,00 22.661,78
Plastiazuay S.A. 21.220,00 21.311,4%9

Ttalmovimenti S.A.

(143.226,00)

2.303.934,00 || 1.074.57539 |
DIVIDENDOS RECIBIDOS 2018 2019
Bypsa S.A. 103.040,79 103.295,70
Importadora Tomebamba S.A. 150.802,94 435.201,01
Distribuidora Llanmaxxi S.A. 347.021,45 0,00
Maresa Holding S.A, 8.139,26 0,00
609.004,44 | | 538.496,71
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UT. EN VENTA DE ACCIONES
Latineg S.A. | 45.955,00 | [ 0,00 |

INGRESO TOTAL: I 2.958.893,44 | | 1.613.072,10 |

Los gastos de operaciéon de este afio han sido de US$ 80.731 frente a US$
100.771 del afio precedente.

Por tanto, la Utilidad Neta y resultado integral del ejercicio alcanza la suma de
USS 1°528.578 que es inferior a la obtenida en el afio 2018 (US$ 2°846.634) pero
muy similar a la que obtuvimos en el 2017 (USS$ 17515.927).

La apropiacion por el 10% de Reserva Legal serd de US$ 152.858 por lo que la
Utilidad Disponible a favor de los Accionistas es de US$ 17375.720.

Conforme lo explicado en la observacién del numeral 1, es importante sefialar
que las utilidades que alcanzaron las empresas en las que tenemos participacion
del 100% de las acciones, o sobre las que ejercemos control, en este afio han sido
las siguientes:

2018 2019

Bypsa 103.296 116.560
Toyocuenca S.A. 17.266 82.521
Importadora Tomebamba S.A. 435.198 217.600
[ 555.760] | 416.681

Estas utilidades se reflejaran en el estado financiero consolidado que lo elaborara
el departamento contable de forma inmediata una vez hayan sido aprobados los
balances respectivos de ITSA ¢ IMPRITSA el dia de hoy.

Debemos recordar que al ser Impritsa S.A. empresa tenedora de acciones y no
tener empleados, no debe hacer ninguna apropiacion para €l pago por
participacién a trabajadores ni tampoco pagar impuestos por dividendos
generados por empresas en las que participamos accionariamente y que se
encuentran domiciliadas en el Pais.



PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES

Del total de utilidades logradas en Impritsa S.A. —producto de su participacion
accionaria en varias empresas, incluidas las subsidiarias— tenemos que tomar nota
que, por decision propia de cada una de ellas, la suma de US$ 17212.745,26 sera
recibida como reparto en efectivo y, la diferencia destinada a acrecentar el valor
patrimonial.

El ingreso mencionado que vamos a recibir en el transcurso de este afio, producto
del dividendo en efectivo de las compaiiias, es el siguiente:

IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. 217.600,00
BYPSA S.A. 116.559,55
TOYOCUENCA 5.A. 82.521,00
CAMPOSANTO SANTA ANA S.A. 99.773,90
TOYOTA DEL ECUADOR S.A. 637.000,00
LLANMAXXI DEL PERU 59.290,81

uss 1.212.745,26

Al no tener mas ingresos que los derivados producto de los dividendos recibidos
en efectivo, debemos preservar los recursos necesarios el aporte de capital en la
constitucién de una empresa de “compra programada” en la que hemos sido
invitados a participar, asi como también en la elevacion de capital en numerario
que alguna(s) de las empresas en la(s) que participamos va(n) a demandar.

En consecuencia, recomendamos a la Junta General de Accionistas que se
resuelva que la totalidad del resultado del afio 2019, después de la
correspondiente apropiacion del 10% para la Reserva Legal, se destine a la
cuenta Reserva Facultativa.
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