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COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 20168, 2018
(Expresadas en délares de los Estados Uridos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

COMERCIALIZADORA TOPYTOP S A, fue consttuida en o Distrito Metropoltano
de Quito mediante Escritura Piblca olorgada en la Notarka Trigésima Séptima del
Cantén Guito, el 04 de oclubre de 2010 e nscnta en ef Registro Mercantd of 19 de
ockutee de 2010. Ef objeto social consisie en fa compra, venta, comsidn, dstribucion,
importacion, exporaodn y a futuro fabncoccn de blenes, producios y Senvicios
producidos dentro o fuera del iemiorio Ecuatorano y a la presentacidn de franquicias.

La Compaftla se encuentra ubicada en & Provincia de Pichincha, Canton Quio,
Parroquia Carceldn Calle NGT de los Aceftuncs No. £E3.183 nlersecodn Eloy Altaro.

£1 Captal Socal de la Compafila es de clen mil dolares de los Estados Unidos de
Ameénca (USD 100.000) cividido en clen mil acdones ordnaras y nominativas de un

ddlar cada una, cagital que se encuentra Infegramenie pagado de b siguente

manem:

CAPITAL
ACCIONISTAS PAGADO ACCIONES
Manued Ficres 33.334 33332
| Aguilno Fiores 33333 | 333m
Rosauro Flores 33.333 33333
TOTAL 100.000 100.000

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

{a) Declaracion de Cumplmiento:

Los estados fnancieros adjunios han sido preparados de conformidad con las

Nomas inlemacionales de Informacion Financiera- (NIF ) para Peguefias y

Medanas Empresas (FYMES) emkida por ef Consejo de Normas inlemaciones

;mwmsspcumm ngles), vigentes al 31 de dclembre de
16.

{b) Bases de mediclon:

Los estados financieros de COMERCIALIZADORA TOPYTOP SA., han sido
peeparados scbee L Dase  al cosio hisidnco a parr de os registros de
contabilicad manienidos por la Compafiia con excepcion de los benefcios a
empleados a largo plazo gue son valonzados en base a métodos actuanales.

{c) Moneda funcional y de Presentacion:
Los estadas fnanciesos s& presertian an Dolares de E.UA. gue es5 Ia moneda

de oo kegal en el Ecuador y moneda funcionad de presentaccon de la
Compafia.




COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2018
(Expresadas en délares de fos Estados Ursdos de América)

3. RESUMEN DE POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La mformacidn confendda en estos estados financieros e5 responsabildad de los
Accionistas y Administrador de COMERCIMLIZADORA TOPYTOP SA, que
manfiesia expresamente que se han apicado en su lotaldad los pancipios y critenios
inchidos en las NIIF para PYMES.

A pesar de que esas esamaciones se ha realzado en funcion de la mejor iInformacon
dsponibie en la fecha de emision de los presenies estades fnancieros, es posbie
gue aconiecimientos gue puedan fener lugar en of futuro cbliguen a modificarbs en
los proximos penodos, lo que se harka de forma prospectiva, reconociendo los efecios
del cambio de estimacon en ks comespondentes estades finanoeros futros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipales politicas de contabilicad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados finanoeros son las siguenies:

{a) Efectivo y oquivalentes de efoctivo.

Elefectivo y equvalenies de efectivo que se presenta en ef esiado de situacion
franciera incluye ef efectivo en cya y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene resincocnes sobre su disponilidad.

{b) strumentos financieros.

{l) Activos financloros

Roconockmiento y medicion Indcial

Los activos Snancieros deniro ded akcance de la Seccion 11 de NIF para
PYMES se chstfican como acivos financieros al valor razonable con
camblos en resuftados, préstamos v cuentas por cobrar, Iwersiones a ser
manienidas hasta su vencimiento, inversiones financieras cisponbies para
la venta o denvados designados como nstrumentos de cobertsa.

Al momenio de su reconccimiento inicial, los acavos fimancderos son
medidos a su valor mzonable. La Compafia determina la clasificacion de
sUs activos financieros después de su reconocimiento inical y, cuando es
apropiado, revalla esta defterminacion al final de cada ano.

Todos los aciives fmanceros son reconccidos iniciaimente a su valor
razonable mas los costos de transacadn directamente arbubiles, excepto



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diclembre de 2016, 2015
(Expresadas en dolares de los Estades Urados de América)

lcs acsvos financieros @ vakr razonable cuyos cosios de fransacodn se
reconocen en resuitados,

Los activos financeros de la Compania induyen efectivo en cja y bancos,
CLentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

A la fecha de lbs estados fmancieros, la Compafila clasifica =us
instrumenios financeeros segin as categorias defindas en la Seccidn 11
de NIIF para PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspecios mas relevanies de esta categorfa aplicable a b Compafia se
descnben a conanuacon:

Modicion postorior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préestamos y cuentas por cobrar, coresponden a agquelos activos
fnanciercs con pagos §os y determinables que no Senen colzacion en of
mercado activo. La Compafia mamene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar y oas cuenias por cobrar.

Despues del reconoomiento inical, estos acivas finanderos se miden al
costo amorizado utitzando o mélodo de la tasa de interés efoctiva, menos
cuaiguier defenoro del valor. El costo amoriizado se cakula tlomando en
cuenta cualquier descuenio 0 pama en la adguasicion, y as comisiones o
lcs coslos que son una parte integrante de a tasa de Menés efecava. La
amorizacion de la Sxsa de inlerés efecthva se reconoce en & estado de
resubiados inlegrales como ingreso finandero. Las pérddas que resulten
de un deterioro ded valor se reconocen en of estado de resulados integrales
como costo financiero.

Baja deo activos financieros

Un acavo financiero (0, de corresponder, parte de un acivo financero o
parte de un gripo de activos fimanderos similares) se da de bap en
cuertas cuando:

* Hayan expkado los derechos contractuales a rechbir los flujos de
efecivo generadas por el acvo;

* Se hayan ransiendo los derechos contraciuales sobre los Sujos de
efecivo generados por of activo, 0 se haya asumido una obigacon
de pagar 2 un terceso i fotaldad de esas fiyos de efecivo sin una

10



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2018
(Expresadas en délares de jos Estados Ursdos de América)

demom sgnificaliva, a través de un acuerdo de fransferenca, y; (a)
se hayan transferido sustanciaimente jodos los nesges y beneficlos
Inherentes a ta propledad def active; o (D) No se hayan ni transferio
i reftenido susianchimense 10dos los riesgos v beneficios inherenies
a la propiadad del acivo, pero se haya transfendo o control scbee el
msmo.

Cuanco la Compafila haya fransfendo sus derechos confraciuales de
rechir los flujos de efectivo de un activo, o haya cefebrado un acuerdo de
ransierencia pero no haya ni Fansiendo ni relenido sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios inherentes a I proplecad ded acavo, ni haya
ransiendo ¢l conrol del mismo, el acivo se conanda reconaciendo en iz
medida de 2 implicackn continuada de la Compafila sobre el activo. En
ese caso, la Compafida también reconoce of pasivo refacionado. El activo
ransiendo y el pasivo relbcionado se miden de manera en b gue se

reflejen los derechos y las cbiigacones que la Compafia haya retenido.
Datertoro del valor de los activos financloros

Al ciemme de cada periodo sobre el que se informa, &a Compafia evalia si
exisie alguna evidencia cbjetiva de que un activo Snanciero o un grupo de
acwvos fnancieros se encuendan deterorados en su vakr. Un activo
fnanciero o un grupo de actives financeros se consderan delenorados en
su valbr solamente sl existe evidencia objetva de deterioro de ese valor
como resutado Cde UNO O Mas eSvenios OCUMDOs Ccespués del
recanocimiento nickal cel acivo (ol “evento que causa a perdikda®), y ese
evenio gue causa b pérdida tiene Impacto sotve los flujos de efectvo
futuros estimadas generados por ef activo Snancier o el grupo de acivos
fnanciercs, y ese impaciho puede estmarse de manen fiable. La evidencia
de un detenoro del valor podria nclur, entre ofros, Indicos talkes como gQue
los deudores © un grupo de deudores se encuenan con dficutades
fnancieras signficativas, el ncumplimiento o mara en bs pagos de la
deuda por capital o intereses, la peobabiicad de que se dedaren en guicbhra
u adopien otra forma de recrgantacion financiera, 0 cuando dalos
observabies indiquen gue exsie una disminucion medible en los fyos de
elecavo futuros estimados, asl como cambios adversos en ¢l estado de os
Pagos en Mo, 0 on las condioones S0oNAMICas Gue se comefacionan con

los Incumplimienios.

La Compaftia analza el delenoro de sus cuentas por cobrar 2 mivel de
clientie considerando el nesgo de ncapacidad fimancera del cliense.

n



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.
Notas a los estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Urados de América)

(ny

Doterioro de activos financieros contabllizados al costo amortizado

Para los activos fnancieros comtablicados a2l costo amorszado, &
Compatda prmero evallla sl exisie evidencia objetva de detesioro del
valor, de manem indvidual paa los activas fimancieros gue son
Incividuaimente signficativos, o de manera coleciva para los acivos
francieros que no son ndviduaimente signficatves.  Si la Compana
delermina gue no exsie evidenca objetna de detenoro del valor para un
acvo fnanciero evaluado de manera Individual, indepencieniemente de
su significancia, Inchuye a ese activo en un grupo de actives Snanciercs con
caracieristicas de riesgo de oediio simfares, y los evalda de manera
coleciva para delerminar si exdsie deterioro de su valor. Los activos gue
se evalian de manera ndividual para delerminar sl exisie detencro de su
valor, y para los cuales una peérdida por deternoro se reconcce o se sigue
reconaciendo, no son inclukdos en la evaluacion de delenoro del valor de
manera colectiva. Si existe evidenca objetiva de gue ha habido una
pérdida por detencro ced valor, ¢l imporie de a2 pérdida se mide coma la
dferenca entre el mporie en ioros del activo y el valor presense de los
fujos de efectivo LAros esamados (exchuyendo s pérdidas de crédio
futuras esperadas y que an no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efecivo Atros estimados se descuenta a la tasa de interés
efecava onginal de los activos financieros.

El mporte en ibros del acivo se reduce a fravés del uso de una cuenta de
provisian y ef mporte de la pérdida se reconoce en el estado de resutados
integrales. Los mtereses ganados se siguen devengando sobre el impone
en Sbros reducido ded activo, utizando B tasa de nlerds uliizada paa
descontar los flujos de slecivo futros a los fines de medr & pérdida por
delenoro ded valor. Los inlereses ganados se regisyan coma ingreso
fnanciero en el estado de resulados. St en un ejercicio posterior, el
imporie esimado de ka pérdida por deteriorn del valor aumenta o dsminuye
debido 3 un evenio gque ocume después de haberse reconocido el
detenoro, la pérdida por detenoro del valor recanccida anleriormente se
aumenta o dsminuye Jusiando ka cuenta de provsidn. Si posteriormente
se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financleros
Reconocimiento y medicion indclal

Los pasvos financieros cubieros por ia Seccion 11 de NIIF para PYMES
se clasifican como: pasivos finanoeros al valor razonable con cambios en

12
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COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Uredos de América)

resultados, presiamos y cuenias por pagar, 0 Como dervacos cesignadas
como nsitrumenios de coberfura en una coberdra efcar, segin
corresponda. La Compafia determina & clasificacidn de los pasivos
fnancieros al momento ded reconocimienio ok,

Todos los pasihvos financieros se reconocen Inkcmknente por su valar
razonable mas los cosiocs de transaccion directamenie atrbubiles, excepo
los prestames y cuentas por pagar contabiizados al coso amoritzado
nefos de s cosi0s de Fansaccion drectamente atrbubies.

A ta fecha de los esiados fnancieros, la Compafila clasifica sus
Instrumentos fnanciercs pasivos segdn ks calegorias dednidas en b
Seccidn 11 de NIIF para PYMES como: pasives por préstamos y cuentas
par pagar.

Al 31 ge dciembre de 2016 los pasivas Snancieros incluyen: cuentas por
pagar y olras cuentas por pagar.

Meodicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconoamiento nicial, los préstamos y bas cuentas por pagar
sz miden al cosio amornizado, usizando el método de la tasa de interés
elecava. Las ganandas y peérdkias se recanccen en o estado de
resultados imegrales cuando los pasivos s dan de baja, asl como tambeen
por of proceso de amortizacian, a traveés def méindo de i tasa de inlerds
efeciva. H cosio amorizado se calcda tomando en cuenta cualkguler
descuenio 0 prima en & adquisicion y las comisiones © los cosios que son
una parte ntegrante de @ Qs de nterés efectiva. La amorszacon de ka
tasa de Interés efectiva se reconcce como coso financiero en el estado de

resultados integrales.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando i obligacion espeaficada en of
corespondiente contrato se haya pagada o canceldo, 0 haya vencido.

Cuando un pasivo fnanciero exisienie es reemplazado por oo pasivo
provenienie del msmo prestamisia bap condiclones sustanceimente
dferenies, o sl s condicones de un pasivo existente se modfican de
manera sustancial, @l permuta o modficacdn se trata como una baja del
pasivo original y el reconocmiento de un nuevo pasivo, y ia dferencia entre

13




COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembere de 2016, 2015
(Expresadas en délares de los Estados Uredos de América)

los impories on kbros respecives se reconoce en el estado de resulados
integrales.

Compensacion de Instrumentos Sinancleros

Los activas finanderos y 05 pasivos financeros se compensan de manera
que se dorma el imporse nelo en el estado de siuacion Ananciera,
solamente si existe un derecho actual legaimente exgible de compensar
los impones reconocidos, v extste i infencion de iquidarios por el impone
nelo, 0 de reakzar los acivos y cancelar Ios pasivos en forma simultanea.

Vador razonable do los instrumentos financieros

La Compafa mide sus instrumentos financderos al valor razonable en cada
fecha del estado de stuaodn Snanciern. Asimismo, el valor razonable oe
los iInstrumentos finanderos medidos al cosio amorizado es revelado en
Ia Nota 6.

El valor razonabie es el precio que se reciiria por vender un 2010 O que
se pagaria al FTansienr un pasivo en una Fansaccidn ordenada entre
particpantes de un marcado a & fecha de medicidn. La medicion al valar
razonable se basa en of supuesio de que & fransaccidn para vender el
2cv0 0 trarsfert of pasivo tiene Ligar, ya sea:

« Enei mercado principal para of activo o pasivo, o
« Enausencia de un mercado prinapal, en el mercado mas
ventajoso para o aciivo o pasivo.

£l mercado peincipal o mas ventajoso debe ser acoesible por i Compania.
£l valor razonable de un activo o pasivo se mide utfizando los supuesios
que los paricpanies en el mercado usaran a8 ponerie valkor af activo o
pasva, asumiendo gue los participantes en el mercado aciian en su mejor
inlerés econdmico.

La medcidn def valor razonable cde acivos no Snancieros oma en
consideracion ia capacidad de un participante en e mercado para generar
beneficios econémicos medianie of mayor y mejor uso del activo o
vendeéndolo a otro participanie en e mercado gue usarka of acwo de b
mejor manera posbile.

La Compafia utiiza tecnikcas de valuaodn que son aprop@adas en las
clrcunstancis y por las cuales sene suficiente informacian disponible para
medr al valor mzonable, maumizando of usc de daios observables
relevanies y minimizando of uso de daftos no cbservables.

14




COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 deo diciembre de 2016, 2015
(Expresadas en délares de los Estados Ursdos de América)

{c)

Todos los actives y pashos por ios ouales se delerminan o revelan valoees
razonables en los estados Snancieros son dasficados deniro de la
jesarquia de valor razonable descrita a conanuacion, en base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean signficatives para la mecicdn a valor
razonable como un todo:

. Nivel 1 < Precos colzades (no ajustados) en mercados acthvos para
ACHVOS O PARSVOS Kéntioos.

- Nivel 2 - Técnicas de vaksacidn por s cuales ef nived mas bajo de
mfcrmacion que es signficativo para la medicion al valor razonable
es drecta 0 indirectamense observabie.

- Nivel 3 - Técncas de vaksacian por s cuales el nived mas bajo de
informacion que es signicativo para [a medicion al valor azonable
no es cbservable.

Para los activos y pasives gue son reconocidos al valor razonable en los
estados fnanciercs sobre una base recurente, la Compafiia determina si
se han producdo iransferendas entre los dferentes niveles dentro de
jerarquia mediante la revision de la calegoctzacion af final de cada periodo
de reporte.

La gerencia de la Compahia delermina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurentes y no recurrentes. A cada fecha

de repone, la gerencia analtza los movimientos en los valores de los acivos
¥ pasios que deben ser valornzados de acuerdo con las polticas contables
de &2 Compatia.

Para propdsiios de las revelaciones de valor razonable, la Compadtiia ha
delerminado las dases de acIvos y pasieos sobve (2 base de su nauraleza,
caracierisiicas y riesgos y o nived de la jerarquia de valor razonable tal
coma se explicd anteroemente.

ventarios..

Los rventanos disponbies para a venta estan valorados al cosio promedio,
o5 cuains no excode al valor neto de realzacon. Los inventanos en Fansto
estan valorades al costo de mporacion mas los cosios relaocnados a B
naconalzacitn, los cuales no exceden a su vakor neto de realzacion.

£l valor nedo de realizacion se determina en base al preco de venta en el curso
ocedinano del negocio, menas los cosios estimados de ferminacion y venta.



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2018
(Expresadas en délares de los Estados Uridos de América)

Los cosios de producios terminados incluyen costo de materm poma y
malenales, mano de abra y coslos indirecios basado en b capacidad operativa.

£l coslo de adquisicion comprende el precio de compra, os aranceles de
Importacion, los cosios de transporie, ¢l aimacenamiento y oros drectamente
arubies a b adquisicion de s rventanos. Los descuentos comerciales, las
rebajas y ovas partidas simiares son deduddes pam delermnar of cosio de
adquisicion.

La estimacion de la provision para inventano de lento movmienio y absolelo es
realizada como resultado de un estudio efectuado por & gerenca que
considera un andisis ndividua y del valor de uso de cada partida. La provisicn
parn cbsclescencia se carga a los resutados del aflo.

{d) Propledad y oquipos-

Los elementos de la propledad y £Quipo se encuentran valorados al costo neto
de depreciacon acumuiada y s posbies pérdicdas por detenor de su valor.

Los cosios de mejoras gue representan un aumenio de la producthvidad,
capacikiad o eficiencia, 0 una extension de la vida Ofil de los blenes, se
captalzan como mayor cosio de los mismos cuando cumpien los requisios de
reconocero Como acivo. Los Gasios de neparacion y manmenimienio se cangan
a las cuentas de resuliados del ejerticio en que se ncuren.

La propiedad y equipos se depredan desce of momenio en gue los bienes
estan en condciones de uso, distrbuyendo Ineaimente of coso de los acivos
entre los afos de vida 08l estimada.

Los metodos y perfodos de deprecacion aplcades, son revisados al clere de
cada ejerado y, @ procede, ajustados de forma prospeciva.

usm&mw“mm.mmm“um

Que son:
Vida at

Egquipos de Oficra 10 afcs
Muebies y enseres 10 afcs
Egquipos de computacion 3 aflos
Equipos Acondiclonados y Alamas 10 aflos
Magunara y Equipo 10 afcs

£l valor residual de estos activos, la vida U8 y ef mé&odo de depreciacion
seleccionado son revisades y ajusiados si fuera necesano, a la facha de cada
m&mhmmeedMydwmah
depreciacion scan consistentes con el bene CCoNGmIco y las expectatvas
de vida de las parddas de propledad y equipos.
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COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2018
(Expresadas en délares de los Estades Uridos de América)

n

(o)

Un componente de propsecad, planta y equipos o cuaiquier parte significativa
del mismo reconocida niciimente, se da de baja al momenio de su venta o
cuando no s& espera cbtener beneficios econtmicas futuras por su uso o venta.
Cualguier gananda o pésdida resutante al momento de dar de baja el activo
{cakulada como la dresencia entre el ingreso neto procedente de a venta y el
imporie en Shros del activo) se ncluye en &l estado de resuliados nfegrales
cuando se da de baja el activo.

Activos Intanglibles-

Los activos intangibles con una vide dal indefinida scn someddeos a una
compeobacion de delenorn anualimente, O cuando existe cualguier Indicio de
que podria haberse deterioeado su valor.

Las perddas y reversiones por deferioen se reconocen inmedatamente en
resulados.

Las kcencias de software son regisiradas a su cosio de adquisicidn, mencs la
amortizacion acumulada y ocuaiguer péscdida acumubida por deterioro de su
valor. Tienen una vida 08l dednida y son amortizados a o largo de las vidas
(les esamadas gue son 5 a%0s vy a b fecha del estado de situacidn fnanocera
se analza si exsien eventos o cambios que ndican gue &l valor neto cortable
pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se reakzan pruehas de delenorn.

Datortoro de activos no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada ano si exste algin ndcio de que el valor de
sus activos se ha deterlorado. S| exste tal indcio, o cuando  las prushas
anuales de delenoro dei 209vo se reguieren, la Companiia hace un estmado
del mpore recuperabie del acivo. El importe recuperabie del acivo 0 de b
unidad generadora de efectivo es ef mayor entre su valor mzonable menos os
cosios para la venta y su valar en usa. Bl impore recuperabie es determinado
para cada activo Indivicual, a2 menas que el active No genere 1ujos de efectivo
que sean rgamenite independentes de OF0S ACIVOS O gUpos de activos.

Cuando ef valor en lhros de un acivo © unidad generadora de efecivo excede
su impone recupenable, se considera que | activo ha perdido valor vy es
reducido a ese mporie recuperable.

Para determinar of valor en uso, los fujos fusros de efectivo estimados son
descontados a su valor presendte usando una tasa de descuento anles de
impuesto gue refiela i evaluaciin actual del mercado ded valor del dinero en el
Sempo y bs resges especificos del activo. Para la determinacon del valor
razonable menos os cosios para la venta, se loman &n cusnta operaciones
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recientes del mercado, si las hubiera. St no pueden identficarse este ipo de
operaciones, se utiza ¢l modelo de valoracion gue resulle Mas apropado.
Estos caloulos se venfican contra medtiples de valkoradén, cotizaciones de
acciones y ofros indicadores disponbies de valor razonable. Las péedidas por
dederiorn son reconoodoes en of estado de resultados inlograles.

Ocha evaluacion requiere o uso de estimados y supuesios tales como los
volumenes en inversiones por realzar, presupuesios de capial, préstamos y
sas, tanfas estableodas y cosios operasvos.

Las perdidas de delenoro oe operaciones contnuas, Incluyendo detenoro de
mnventancs se reconocen en el estado de resultados mtegrales en la categora
de gasios relacionada con la funcicn del activo delenorada.

Al 31 de doiembre de 2016 y 2015, &a gerencia de | Compasia considera que
no existen INdiclos de tpo operativo 0 econdmico gue indiguen que ef valor neto
registrado de propledad, equipo ¥ acivos intangbles, no pueda ser
recuperado.

(h Provisionos y Contingencias.

Las provisiones son reconockias cuando @ Compania tene una obligacion

presenie (legal 0 iImplicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requiernan recursos pae cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacon fable del impone de la msma. Las provisones se
revisan a cada fecha ded estado de stuacion nanciena y se justan para refejar
2 mejor esamacion que se fenga a esa fecha.

&t el efecio del valor temporadl del dinero es significatvo, s provisiones se
descuentan utizando una fasa actual de mercado antes de Impuesios que
refieja, cuando coresponda, los riesgos espectiicos del pasivo. Cuoando se
reconooe ef descuento, ef aumento de i provision producto del paso del lempo
S€ reconoce Como un cosio financiero en ef estado de resultados megrales.

(g) mpuostos-

impueso a2 senta

£l gasio por mpueso a & rents ded afo comprende el mpuesio a b renta
comente y el difendo. El mpuesio se reconoce en el estado de resulados
Integrales, exoepio cuando se irata de partidas que se reconocen dreclamenie
en el parimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en olros
resulados integraies o directamente en e patrimonio.
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impuesio 2 & renta comenge

Los activas y pasivos por @ impuesto 2 la renta comente se miden por los
impories gue se espera recuperar de 0 pagar 2 b autorkdad fiscal. Las tasas
imposiivas y la nomatna fscal uliizadas para computar dichos mpones son
aquelas que estén aorobadas a i fecha de derre del periodo sobe ef que se
informa. La gerenc evalta en foema penddica bs posiciones fomadas en las
dedlaraciones de MpUEesios Con respecto a las situadones en las que s
nomas fiscales aplicabies se encuentran syetas a nlerpestacion, y constiuye
provisiones cuando fuera agroplado.

impuesio a b renta difendo

Elimpuesto a la renta diferido se reconece walzanco el mésodo ded pasivo sobe
las diferencias lemporanas entre las bases mpositivas de os activos y pasivos
y sus smpartes en lbros a la fecha de clere del pencdo sobre el gue se informa.

Los pasivos por Impuesto dierido se reconocen por todas s diesencias
temporanas imponibies.

Los activos por impuestio dferido se reconocen por todas las dierencias
temporarias deducibles.

El mporte en oros de 1os actives por impuesto diendo se revisa en cada fecha
de demre ded periodo sobre el que se Informa y se reduce en a medida en gue
ya no sea protable & exstenca de suficienie ganancia imponble futura, pam
pemity que esos aciives por impuesio dferido sean utiizados %l ©
parcaimente.

Los acivos por impuesio difendo no reconocidos se reevallan en cada fecha
de cierre ded penodo sobre el que se mloma y se reconocen en a medida en
Que se .ome probable b exisienca de ganancas frponkies futuras gue
pemitan recuperar Achos acivos por mpuesio dierido no reconocidos con
anferondad.

LOS acivos y pasivos por impuesios diendos, son medicos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a b fecha que se estima que s diferencias
femporarias se reversen, considerando las tasas del mpuesio a a rent
vigentes establecdas en la Ley Organica de Regimen Tributano Intemo y sus
reformas.

Los activas y pasivos por Impuesio difendo se compensan s exsie un derecho
legaimente exigbie de compensar Ios acivos y pasios por el impeesio a b
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th)

renta comente y st s iImpuesios cifendoes se refacionan con b msma ensdac
sujeta a iImpuestos y la mismma jurisciocion fiscal

£l pasko por mpuesto diendo no se descuenta a su valor acksl y se clasifica
como no coemente.

Enpuesio sobre Ias venias

Los ingresos de acavidades ordnanas, los gastos y os activos se reconocen
exchuyendo el mgorte de cualguer mpuesio sobre las ventas (gf. Impueso al
valor agregado), saho:

« Cuando ef mpuesto sobre las ventas incumdo en una adguisicion de
ACIV0S O en una prestacon de servicios no resube recuperable de &
aulondad fscal en ouyo Cas0 e5¢ IMmpuesio s reconoce como parie del
costo de adquisicion del activo o como parte dei gasto, segln cormesponda;

« Lascuentas por cobrar y pOr pagar que ya estén expresadas incluyendo ol
imporie ce impuesios sobre las ventas.

£l imponie neto del iImpuesio sobre s ventas que se espera recuperar de, ©
que comesponda pagar a b autondad fiscal, se presenta como una cusnta por
cobrar 0 UNa cuensa par pagar en ef estado de stuacion financiera, segin

corresponda.
Beneficios a emploados-

Partiipacion de tabajacores

La participaoon de trabajadores se carga a resulladoes y se calkcula aplicando
o 15% sobre & utildac contable.

Qtros beneficios borales

Los otros beneficos kaborales comgrenden décimo tercera v cuarta
reEmunesaccn, y vacadones os mismos que son acumulados mensualmente
hasia @ fecha obligatoria de pago, goce (para ef caso de vacacones) O
iquidacion caginada por 1 terminacicn de & relacidn laboral.

Reconocimiento do Ingresos =

Los Ingresos son reconocidos cuando se han fransfendo odos los riesgos v
benefcios nherentes y es probable gue los beneficios econdmicos ascoiados

a la tansacckén fuyan a & Compania y el monto del ingreso puede ser madido
confablemente, independientemente del momento en o gque of cobeo e
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)

N

mMMmmumﬂmdem&dehW
realzada, jomando en cuenta las condiciones de cobro
conrachuaimente y sin nclur mpuesios re aranceles.

Los otros Ingrescs operacionales y NO operacionales son reconocidos cuando
es probable que bs benedoios econdmicos asocados a la ransaccion fluyan a
la Compafia y el manio de Ihgreso pusde ser medido confablemene.

Los ingresos de actividades cedinarias procedentes de la venia de bienes se

reconocen cuando los nesgos significatvos y las ventajas inherentes a &
propiedad se hayan sustancalmente yansiendo al comprador, lo cul ooure,
por ko general al momento de ka enfrega de los bienes.

Costos y Gastos -

£l cosio de ventas se regista cuando se entregan los bienes, de manera
simukanea al reconocimiento de os Ingrescs por i comespondienie venta.

Los o¥os costos y gasios se reconooen a mecdkda gue se dev
Ingependientements del MOMEnno en gue Se Paga, ¥ se regisina en los periodos
con los cudes se relaconan.

Compensacion de saldos y transiclones-

Como norma genesal los estades finanoeros, no se compensan los activos
pashos, fampoco os Ingresos y gastos, savo aguelos casos en que b

compensacion sea requenda o permisda por alguna noma y esta sea ol refiep
de & esencia de la ransacaon.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.

La Compafiia presenta los acivos y pasivos en el estada de stuacon fnancien
clasficados como comenies y No comenies.

Un activo se dasfica como comente cuando la Compaliia:

+ Espera reakzar el actvo o tiene [ intencion de venderio o consumirko en
su ciclo normal de operacion;

«  mantiene el activo prinopaimente con fines de negociaocn;

« espera reakzar e activo deniro de los doce meses sguienies despuss del
perodo sobee el gue se nforma; o

« el activo es elecivo o equivalenie al efectivo a mencs gue ésie se
encuentre restmgido y no pueda ser inlercambaco ni wilzado para
cancelar un pasivo por un perfcdo mMiemo de doce meses después del
clerre del periodo sotve e que se nforma.

Todos los cemas activos se dasfican como No comentes.
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Un pasio se dasiica como comente cuando 2 Compafiia:

Espera iguidar of pasivo en su cido noemal de operacion;
mantiene el pasivo principaimente con fnes de negociacon;
el pasivo dede liguicarse denyo de los doce meses siguentes a la fecha
de deme del periodo sobre ef que se nforma; o

* no Sene un derecho incondiconal para aplazar a cancelacion del pasivo
duramie, al menos, los doce meses sigsentes a la fecha de gemre del
periodo scbee el gue se nforma.

Todos los demas pasivos se clasifican como no cormenies.

(m) Eventos posteriores.

Los eventos posienores al clerre del afio que proveen nformacion adicional
sobee 12 situacion Snanciera de la Companiia a la fecha del estado de situacion
fnanciera (evertos de ajusie) son incluidos en los estados financieros. Los
evenios posteniores Importanies que No Son evenios de ajusie Son expuesios
en notas a bs estados inanoeros.

5 NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacdn se enumeran s Noemas inernacionalies de Informacion Financiern
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio ecandmico gue
comienzan al 1 de enero de 2017. En esie sentido, la Compafia tene &a inlencion
de adoptar estas norMas segUn corresponda, cCuando enren en vigenda.

Focha efectiva do
Normas
vigancia
NIIF 15 ingresos de actividades ordinanas provenientes | de enero ce 2018
de confratos con dienies
NIIF 9 insrumentos financeros 1 de enerp ce 2018
NIIF 186 Arsrendamienios | de enero de 2019

Otras Nuevas Normas o Medificaciones a Normas e Inlerpeetaciones

La Compafiia no espera que las sigulentes nuevas nommas 0 modiicaciones lengan
un impacto signficativo sobre los estados nancieros:

- Chsificackn y Medcion de Pago Basados en Acclones (Enmienda a la NIlF)

s
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= Verta o Coninbucidn de Acivos enfre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conpnios (Enmiendas a b NIIF 10 y NaC 28).

- Ficiatva de Revelacion {(Enmienda a la NIC 7).
Reconoamienio de Activos por Impuesios Ddendos por Pérddas no
Realzadas (Enmienda a2 la NaC 12).

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dolemnbre de 2018 y 2015, se conforman segin o siguente detalie:

Al 31 de diclombre
2016 2018

Cajas uss 00 180
Bancos 27.108 BE.495

uss 27.408 B6.645

7. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y olras coentas por cobrar
se conforman segin el sigulente detalie

Al 31 do dickembre

uss 2016 2015
Cuentas por Cobrar Comercales:
Chentes {a) 1.448 032 1.301.888
Provisidn Cuentas Incobrables (31.520) (25.031)
1418512 1.276.857
Otras Cuentas por Cobrar:
Srovecdores 13137 7897
Deposios en Transiio (b) 369 20552
Benelclos Empleacos B0.193 -
Otros 6.587 8091
134 008 36540
Impuestos:
Crediio Tribasano Renta 82.704 67298
Impuesios Retenidos Fuenie €0.730 97369
Crediio Tribesano IVA 14322 17.065
—A57TSs __81L7TR2
uss 1.708.276 1495129
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a.- Su saldo corresponde a i sumatona de vanos clentes con los cuakes la compadiia
manbene relacidn, una cuerta Im es la cuenta por cobrar a
DAPRISFASHION SA por USS183. clente con el cual mantiene procesos

judicales.

b.- Su saldo corresponde a la sumatona de abonos que la CompaNia manene con
cliemies medante chegues pos! fechiados por ia compea de telas, los cuales luego de
efecuvizarse son depositados en las cuentas bancanas de la Compafia.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los nventarios se conforman segon ef siguente
detale:

Al 31 de diciembro

uss 2016 2018
Tehs 821878 905.781
Ropa - 132.781

uss 821.87% 1.038.882

9. PROPEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compesicion de & propledad y equipes es
COMO s muesira a continuacion:

Al 31 de diclembre

uss 2016 2015
Muebiles y Enseres 34.083 &45.087
Egupo de Oficina 4.285 4.285
Equpo de Computackn 28182 28.182
Egupo Acond. y Alarmas B.024 8.024
Magqunaria y Equipo 3.301 -
77.880 85.548
(«) Depreciacion Acumuiada 52.319 46.954
uss 25.851 38.554
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SALDO AL SALDO AL
CUENTA 122015 ADICIONES VENTAS 3111202016
COSTO
Muebies y Enseres 5057
= 10,9828 34088
Equipo Oficna 4.285 - - 4285
Equizo Computacion
nhi E : 28182
Equipo Acond. y Alamas 8.02¢4 - - 8024
Maguinania y Equipo - 3301 - 3301
IOTAL COSTO 85543 3.301 10.963 77.880
DREPRECIACION ACUMULADA
Dep Acum Muobies y Ensores 17847 arez 4,163 17466
Dep Acum Eq. Oficina 1.921 a3 - 2350
Dep Acum. Eq. Computaciin 23307 449 - 27335
Dep Acum. Eq. Acond. y Alm. 3880 805 - 4684
DepAcum. Maquinana y Equigo - B3 - B3
TOTAL DEPRECIACION
ACUMULADA 45954 9.522 4.163 52318
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

NETO 53.584 (6.228) £.805 25561
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 201€ y 2015, los activos ntangbies se conforman segon ef
sigulente detalie:

Al 31 de diclemibro

uss 2016 2018
Concesiones 543.055 543.080
(+) Amoritzacion Concesiones (252.218) {179.510)

uss 250838 363.546

Comresponde a la sumalora de tres concesiones (Vilage Phza, Cy Plhza y Condado
Shopping) de locales comercales que ta Compania mantiene con Centros Comerdales
en Outo y Guayaqull.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de dcolembre de 2018 y 2015, has cuentas y dooumenios POr pagar se peesentan

como sigue:
Al 21 do diclkombro

uss 2018 2018
Proveedores Naconales 8.480 8335
Proveedores del Extranjero  (a) 2556.410 2657043

uss 26564850 2.705.384

a- Su saldo corresponde princpaimente a ks cuentas por pagar mantenidas con SUR
COLOR STAR SA por USSZ027.145 v TRADING FASHION LINE SA. por
USSE29.266.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dioembre de 2016 y 2015, las oras cuentas por pagar se presentan como sigue:
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Al 31 de diclembro

uss 2016 2018
Benefiocs Sochiles a7 11188
Oblgaciones con of IESS 1242 1.580
Oblgaciones Fiscales 17215 47.835
Anticipo Clienies 183 6.599

uss 127361 70.584

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas y documentos por pagar largo plazo se
presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

uss 2016 20158
Préstamos del Exterior (a) 48.608 135.608
uss 48,608 318.608

a.- Préstamos ded Exterior de los Acoonistas segin la administracidn fueron aducicado
fan solo de manera verbal, razén por la cual, se desconoce fechas de venamienio y
tasas de nderéds que puedan afectar a los Estados Financieros adjunios.

14. CUENTAS POR PAGAR PROVISIONES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas y documentos por pagar kargo plazo se
presentan como sigoe:

Al 31 de diclembre

uss 2016 2016
Jubdacion Patronad 6386 7.034
Desahucio 947 -

uss 7.333 7.034
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Desatuoo Jusdlacion Tots
Saldo st 31 de Sciemibre de 2013 USS - A% r.ess
Provaiie Afo 2008
Costes del Pesods o4r (B4) 23
Ovos ryresce Sl perdoco - - -
wMr €384 1333
Seido o 31 de dclemibre de 2018 USS T e.30s 7.3

15 IMPUESTO ALARENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tanta para el impuesto a la renta, se caloula
en un 22% sobee las utfidades suyefs a dsiibucion para el pericdo 2016, Una
reconcilacion entre b utiidad segin Estados Fnancleros y la Utildad gravable se
encuentra conformada de b sigulente manera:

Gasto de fmpuesto a la renta
El gasio por impuesio a la renta consiste de:

Al 31 de diclembre de
2016 2015

impuesio a la renta comiente  USS 28.an .
impuesio a la renta difendo - -
uss 253N .

2016 2015
Y uss % uss
Pérdida anies de impuesio a la renta (46.588) -
impuesio a b renta que resultaria de
aglicar la sa corporaiva a
usicad anles de mpuesoa b
Renta 2% (f0271) 2% .
Mas (menos)
Gasios no deducbies % 412 0% -
Otros 0% 35.220 0% -
22% 268.371 22% .
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El gasio de impuesto a la renta correspondiente ai sjercicio fiscal 2016 no ha sido
regisirado dentro del penodo corespandienie.

Skuacdn Frcal

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesio al valor agregado y retencones en
Ia fuente presentadas por i Compafila por los afios 2010 al 2015, estan atwertas a
revision de s autondades trbutarias.

La Compafila cree que sus oblgaciones acumuladas por mpuesios son adecuadas para
todos los afos fiscales abeerios sobre la base de su evaluacitn de muchos factores,

Induyendo inlerpeelaciones de las leyes inbutarias y b expenienca previa.
16. PATRIMONIO

Capital Social

£l captal suscrito y pagado de b Compafila al 31 de ciiembre de 2016 y 2015
compeende a 100,000 acoones ordnanas, de valor nominal US $1 cada una.

Resorva Logal

La ley requiere que se transfiera a b reserva legal por Io menos ef 10% de la utdiciad
neta anual hasta que b reserva Begue por lo menes 50% del captal soclal. Dicha reserva
o puede distnbuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidaccn de a
cunp:l:.puomum”mm:dcmmom
capitalcarse.

Resultado Acumulado Provendento de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

Swperniendencla de Compaflas del Ecuador, medianie Rescluoon
SCGJCICPAIFRS 11.007 del & de septiembre del 2011, publicada en of Regisyro Odcil
No. 555 del 28 de ochudee ded 2011, determing que ef saldo acresdor resultanie de os

justes provenienies de la adopoitn por primera vez de las "NIlF® y que se registraron en
o patrimonio en una subcuenta denominada “Resullados acumulados provenienies de

I adopcibn por prmem vez de las NIIF, separada del resio de los resutados
mmmmwmmumquemuvwmmum
acumedadas y las def GRIMO ejeraco econdmico conclukdo, si las hubieren; utizado para
absorber pérdidas; o devueho en el caso de ligudacidn de la Compafia.

17.INGRESOS

Al 31 de dickembre de 2016 y 2015, los ingresos se encuentran conformados segan ef
siguente detale:
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Al 31 de diclembre

uss 2016 2015
Ingresos Operadonales:
Ventas 2.034 579 2035.285
(+) Descuentos en Vertas (16.118) (5.208)
(+) Devolucidn en Ventas (80,481) (52.327)
(«) Descuento Taneta Regalbo . (557)
1.637.980 1.977.154
Ingresos no Operacionales:
Intereses Ganadas 33 122
Otros Ingresos (a) 89653 2086.362
99.585 206.484
Total ingrescs uss 2.037.666 2.183.678

a.- Coresponde principaimente a una Condonacén de deuda por Préstamoes del
Extenor Acoonistas por USS 90,000.

18.COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Un detalie al 31 de cidembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Al 31 de diclembre

uss 2016 2015
Costos:
Tehs 1.629.255 266,426
Ropa 53.187 287.161
Dderenca Costos Factraocn - -
uss 1.682.442 1.553.587
Gasios de Adminisracin y Ventas:
Remuneraciones a7 262 104.112
Benefoos Socales 16579 1782
Obigackones Patronales 12.761 24.345
Costos de Operacion 51815 55878
Otros Castos de Operacion 2738 42832
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Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2018
(Expresadas en ddlares de los Estados Uridos de América)

Servicios Basicos 7330 20.081
Seguros gz 7435
Suministros y masenafes am 4.959
Publcidad - 1.143
Viajes 155 2012
Honorancs Profesionales 16977 79.291
Impuestos Fecales y Manicipales 87.763 106.332
Mantenimiento y adecuaciones 2237 104198
Monitoreo y Guardiania 10.158 10.65¢4
Cuentas iIncobrables G489 3610
Gaslos de Viaje 168 76
Gasio Deprecacion o528 14.070
Amcritzaciones 72708 -
Moviizackon 1580 5.005
Otros. 285 2837
Gaslos No Operacionales 2595 1.877
Gastos no Deduckies 1873 10.816_
uss 401912 621.220

19.LIMGIOS ¥ RECLAMOS

La Compania y sus asesores legaies confirman acerca de un juicio ejecutive conra &l
Sr. Heman David Mawra Cordero, clente de b ciudad de Guayaqul, por la fala de pago
de US$200.000. El Juzgado Cwi del Disyito Metropoiftano de Quto, dio ugar a &
demanda a kb Comeroalzadora TOPYTOP SA. y condend al demandado a pago de fa
suma del dinero Indicaco mas los inlereses y costos judchies, pero, esta ha apeldo de
la sentencia y, al momenio, se encuenta para resolucidn de ta Corle Provincil de
Jusice de Pichincha, Sala Civil y Mercantil

20. EVENTOS SUBSECUENTES

£n of pencdo compeendido entre of | de enero de 2016 y a la fecha de emision de estos
estados fnanceros no ocumid ningon evenio sioNficaivo que requiesa revelacion o
uste en los estados Snancieros adjuntos
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