COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Comercializadora Topytop S.A., fue constituida en el Ecuador el 4 de Octubre del 2010 e inscrita ¢n ¢l
Registro Mercantil el 12 de octubre de 2010 ante el Dr. Roberto Duefias Mera y su objetivo principal o«
Compra, Venta, Comision, Distribucion, importacion, Exportacion y a futuro Fabricacion de f3icnes
productos y servicios producides dentro o fuera del territorio ecuatoriano y a la representacion o

franquicias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la

Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de sining
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser vtilizingos
por la Administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NHF para ¢l o4
terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Comercializadora Topytop S.A., al 3] de diciembre del 2017 » 200
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Eeoador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores). al
como se define en la NIF | Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NItF al | de enero
y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIT.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de extos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funciom e
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue

se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros de Comercializadora Topytop S.A., comprenden fos
estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011
y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de Tujos
de efectivo por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 201 1. Estos estados financicros
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2.3

2.4

2.5

han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF).

Efectivo y bancos - Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depésitos de efective cn
cuentas bancarias.

fnventarios — los inventarios son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable. ¢l menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venia
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, plantay equipo sc
mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaluadas v
consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la NIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos  directamente relacionados con la uwbicacion y la puesta en condiciones e
funcionamiento y de ser el caso, la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnio &
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento inicil.
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulaca v ¢l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo qac so

incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas htiles — Ei costo de propiedades, planta y equipo se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método e
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil (en afios)

item

Edificios 30-40

Magquinaria y equipo 2-13

Muebles y enseres 12

Vehiculos 6-8

Equipo de computacion 5-7
5

Equipo bajo arrendamiento financiero
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Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida (til estimada igual a fos
activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipe — La utilidad o pérdida que surja det
retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como |
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida cn

resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compaiia evalua los
valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable el
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriorn

(de haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta ¢l valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libro que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una perdida por deterioro e
reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pugar

corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corricnte se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se recconove
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impucsin
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida cn yne
resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra fas que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que sc
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente e! derecho de compensarlos, frente « |
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misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia ticne la
intencion de fiquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingresos o gastos, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida ci e
hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado ipor
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestinacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada e
recuperar el valor en libros de un activo), va sea en otro resultado integral o directameric
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuliado: o

“ cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando Ja Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia enua
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidin.
y puede hacerse una estimacién fiable del porte de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesinin
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de clectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor de dicho Hujo

de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision , se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si €s virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio — El costo Ao
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahuciv) e~
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados det

ano.
292 Participacién a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por |

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este benelicio so
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legate-.
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2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos dcel
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y benclicios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La compaiiia como arrendatario — Los activos mantenidos bajo arrendamicnios
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al inicio Ji
arrendamiento, o si este es menor, al valor presente de los pagos minimos el
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financicra
como una obligacién bajo arrendamiento financiero,

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos aperativos se cargan a resultados empleando el métodeo de linca recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingenies jaw
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos,

2.11 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién

o rebaja comercial que la Compafiia puede otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de Compra, Venta, Comision,
Distribucién, Importacién, Exportacion v a future Fabricacidén de Bienes producivs v
servicios producidos dentro o fuera del territorio ecuatoriano y a la representacion de
franquicias., entre otros. Se reconocen la momento que la Compaiiia trastiere los ricsgos
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. el importe de 1os
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir. En relacion con la transaccién puedea sor
medido con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios ecatiani-cos

asociados con la transaccion.

2.11.2  Prestaciin de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
en la medida en que se presta el servicio.

2.12 Costos y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v masios e
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizade cl

pago, y se registran en ¢l periodo mas cerca en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que "1
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflcjo Jde o

esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tienen la intencidn de liquidar por s
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importe neto o de realizar el activo proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

>

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la techa de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son mediios
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos actinos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmenie
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al  costo

amortizacion a al valor razonable.

Actualmente, los activo s financieros de la Compaiija corresponden unicamente a la categoria e
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion de los instrumenios

financieros depende del propdsito con el que se adquirieron los mismos.
La admunrstracion determina la clasificacion de sus instrumentes financieros en el momente el

reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no cotizan en un

mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su vaics b e
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisi= Jde a
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimicntos
superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacién financiera. que se clasif:can

COmO activos no corrientes.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizade — Los activos que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimacdios

futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de inicies

efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe ¢n libros se reduce @
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2.14.3

través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra fa cuenta de provision.

Los cambios en ef importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen el estado Je

resultados.

Baja de un activo financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero (nicamenie
cuando expiran los derechos contractuales sobre tos flujos de efectivo del activo flanvicre.
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dcl
activo financiero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia — Los instrumentos de deuda y patrimonio <on
clasificados como pasivos financieros de conformidad con [a sustancia del acuerdo contractua!
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compaiia tenga dercecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha dci

estado de situacidn financiera.

2.15.1

2.15.3

Préstamos — Representan pasivos financieros que ese reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos sc registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — lLas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no colizan c¢n i

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para ascourar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Baja de un pasivo financiere — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ sole ~i,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DU
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiia establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto el
2006, la adopecion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacidn
obligatoria por parte de {as Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enaio
del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM (8199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmentc,
se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion seglin lo dispuesto en la Resolucion No. 08
G.DSC. 010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financicros
de acuerdo con NIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparo sus estados financicros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en €| Ecuador. Desde el 1 de enern (icl
2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerde a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de transicion a las NIIF el aijo 20 .
estableciendo como fecha para ta medicién de los efectos de primera aplicaciéon el | de enero def 207 7.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptadus en ¢l
Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al aio

2012:

* (Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los cstados

financieros.
e La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

¢ Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatoria~ »
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafiia

«j  Estimaciones —La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia reatizadas segin las NI
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha scaun fos
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia ¢n ias
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fucian

erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Comercializadora Topytop S.A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cileula Je

saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de encio dol
2012) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).
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3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso de valor razonable como costo atribuide — La exencion de Ja NUF | permite optar. en ‘a
fecha de transicion a las N1IF, por la medicidn de una partida de propiedades, planta y equipo
por su valor razonable, y utilizar este valor razonabie como el costo atribuido en esa fechy. | a
NIIF 1 establece que la Compaitia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores
de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior. como
costo atributdo en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comprabic:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segin las NIIF,

Comercializadora Topytop S.A., optd por la medicidn de partidas de propiedades. planio
equipo a su valor al costo depreciado, determinando de esta forma nuevos valores iniciales Dl
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes v se asignaron
valores residuales. Para ¢l resto de los items de propiedad, planta y equipo, la Compaiia lia
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuide a la
fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NHF ¢\ or

Nota 9.1).

b) Arrendamientos — La exencion de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determina ~i
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir ¢
la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Comercializadora Topytop S.A., decidid utilizar esta exencion y por lo tanto ha considorads
los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la exisiencia v
arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

3.3 Conciliacién entre NITF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador — 1 as
conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de {a transicion a
las NHF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de

Comercializadora Topytop S.A.:

18



3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 201 1
Diciembre 31  Enero I,

2011 201%

Patrimionio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 135.926 100.000
Ajuste por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades,planta y equipo (1)

Reconocimiento de impuestos diferidos (2} 336 0

Medicion al valor neto de realizacion de

inventarios

Reconocimiento de beneficios a empleados (1.546)
Correccion de ervores de afios anteriores

Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo (12.723) -
Subtotal {13.936) 0
Patrimonio de acuerdo a NIIF 121.9% 100.000

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 35.926
Ajustes por la conversion a NIIF
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y
equipo (1) .
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (2) 336
Ajuste por valor neto de realizacion -
Reclasificacion neta de cuentas de activo y pasivo (12.725)
de activos bajo arrendamiento financiero -
Reconocimiento por Beneficios a empleados (1.546)
Subtotal -13.936
Resultado integral de acuerdo a NIIF: 21.990



a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF, se ha definide quie
los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF reguieren el reconocimiento de impucsios
deferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferentes temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han signiticado in
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impucsios
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucién de resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos impories y el
reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos del afio 2011.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requierc que fa
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que torman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuaivs
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecia
tanto al periodo actual como a periodas subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimactones y juicios contables criticos que {a administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichns
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor de uso de las unidadces
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de



efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de [as provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los
beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos tmpacta en el valor cn
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y
rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada paa
determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a scr
requeridos para cumplir con la obligacién de los beneficios.

Durante el aio 2012, la Compaiiia reconocid la provisién de beneficios a empleados.

4.3 Estimacion de vidas atiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de las vidas afiles v
el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.



efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuanda se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abonos a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconccido la pérdida por deterioro,

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- E[ valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcidn a un caleulo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los
beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en gl valor cn
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a sor
requeridos para cumplir con la obligacion de los beneficios.

Durante el aiio 2012, la Compafiia reconocid la provision de beneficios a empleados.

4.3 Estimacién de vidas utiles de propiedad, planta y eguipo.- La estimacion de las vidas atiles vy
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
...Diciembre 31,...

2012 2011 2010
Efectivo 600,00 616,42 0.00
Bancos 254.454,37 406.601,86 100.129 35
TOTAL 255.054,37 407,218,238 100.129,35

Efectivo.- corresponde a caja chica Condado

Bancos.- corresponde a Depositos en transito USS. 78,610.29; Banco Internacional USS, 88,341.90
Banco Pichincha USS. 87,502.18, 1as conciliaciones bancarias respaldan los saldos contables.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2012 2011 2010

Cuentas por cobrar comercigles:

Clientes locales 1.325,592,84 837.097,08 0.00

Clientes del Exterior 0,00 0,00 0.00

Compafiias Relacionadas: 0,00 0,00 0.0C
Provision para cuentas dudasas {16.519,26) 0.00 0,00
Subtotal 1.309.073,58 537.097,08 0,00
Otras cuentas por cobrar

Anticipos entregados a proveedores 3.972,11 0,00 0,00

Empleados 801,00 1.167,66 0,00

Otras 18.187,41 800,00 0,00
TOTAL 1.332.034,10 539.064,74 0,00

Clientes.- corresponde a Clientes $1,236,022.83; cheques protestados por US$84,872 y tarjetas de cedito
UsDS 4,697.93

Otras.- corresponde a USS. 1294.68 descuento a personal, USDS8000 anticipo comisiones, CXC Senae $7,292.72
Usd$ 1,600.00 garantias arriendos

Observacion: Por el monte de los cheques protestados se sugiere efectuar un ajuste por deterioro de cartern
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima

Materiales y repuestos
Importanciones en transito

TOTAL

Inventarios.- La cia., ha entregado en archivo los reportes de 10s inventarios

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipados
Seguros
Publicidad
Diferidos
Activos diferidos
Amorizaciones
Inversiones
Cuentas de orden
Cartas de Credito Standbye
TOTAL

Clasificacion:
Corriente

No corriente

TOTAL

...Diciembre 31,...

2012

1.355.654,99
0,00

0,00

0,00
218.415,59

1.574.070,5

2011

899.176,92
0,00

0,00

0,00
5.790,17

904.967.09

..-Diciembre 31,...

2012

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
.00

2011

3.379,08
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
3.379.08

3.379,08
0.00

3.379.08

2010

128.332.36
0.00

0.00

0,00
2.392,52

130.724,88

0.00
3,00

3.794,63
0,00
0.00




9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Costo 51.989,68 51.151,10 35.687,18
Depreciacion acumulada (10.517.16) (3.850,07) .00
TOTAL 41.472,52 47.301,03 35.687,18
Clasificacion:
Equipo Acond. y Alarmas 6.551,67 7.356,27 2.244,00
Equipo Computacion 3.83L,71 5.144,73 0.00
Equipo Oficina 3.416,55 3.824,68 0,00
Muebles y Enseres 27.672,59 30.975,35 10.256.00
Obras en proceso 0,00 0,00 23.187,18
TOTAL 41.472,52 47.301,03 35.687.18
Activos.- lacia., ha entregado el listado de activos fijos
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Eguipo Acond Equipo de Equipo de Mueblesy
y Alarmas Computacicn Oficina Enseres Total
Costo o valuacion
Saldos af 1 de enero del 2011 2.244 - - 10.256 12 500
Adquisiciones 5.780 6.120 - 22,682 38651
Transferencias - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 5.029 6.120 4.070 32.938 51151
Adquisiciones - 839 - %39
Ventas - - -
Transferencias - - -
Saldo af 31 de diciembre del 2012 8.024 5.958 4.070 32938 51.990
Depreciocion acumuloda:
Saldo al 1 de enero del 2011 -
Gasta de depreciacidn -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 {668} (975) (245) [1.962) 13 #50
Gasto de depieciacion {805) (2.152) (408) (3.303} (6 GET
Saldos al 31 de diciembre del 2012 {1.472) {3.126) (653) {5.265) {10517
ACTIVO NETO 6.552 3.832 3.417 27.673 41473
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los presatamos es como sigue:

Garantizados- al costo amartizado:
Prestamos bancarios (1}
otras

Subtotal

No garantizados- of costo amortizado:

Préstamos Accionistas
TOTAL
Clasificacidn:

Corrientes
No corrientes

TOTAL

..Diciembre 31,...

2012

2011

300.000
6.267

2010

306.267

200.000

506.267

506.267

506.267




11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

Proveedores.- corresponden a obligaciones contraidas por el giro del negocio

...Diciembre 31,...
2012 2011 2010
Proveedores Locales 84.669,35 100.113,42 46.336.60
Proveedores del Exterior 3.042.315,47 1.248.668,48 128.332,36
Compaiiias Relacionadas 0,00 0,00 0,00
Cottonex 0,00 0,00 0,00
Otras cuentas por Pagar 0,00 4.153,20 C.00
Anticipo clientes 0,00 0,00 0.0
Otras 0,00 0,00 0.00
TOTAL 3.126.984,82 1.352,935,10 174.668,96
Clasificacion:
Corrientes 3.126.984,82 1.352.935,10 174 (ER
No corrientes 0,00 0,00 0.00
3.126.984,82 1.352.935,10 174.668,96
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13. IMPUESTOS

13.1 Activo y pasivo del ofio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes e scomo sigue:

Activos por impuesto diferidos

Activos por impuesto corrientes:

Credito tributario de impuesto ala renta
Impuesto al valor agregado -IVA-

TOTAL

Pasivo por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar
y retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

TOTAL

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

...Diciembre 31,..

2012

222

24.561
224.279

248.840

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:

Participaclon a trabajadores
Beneficios sociales
Obligaciones con el IESS

TOTAL

2011 2010

336 0

11.352 §)
122.184 5252
133.536 §_£__§
7.336 0

705 432

20.769 453
28.=809 920

...Diciembre 31,..

2012 2011 2010
27.274,50 £.388,83 -
15.436,84 15.741,96 -

1.304,71 3.124,00 -
44.016,05 24.254,79 -
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16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

«.Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Jubilacion patronal 906 1.398
Bonificaion por desahucio 117 148
TOTAL 1.023 1.546

16,2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminaicon de la relacion laborar por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
porcada uno de los afios de servicio.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, [a Sociedad esta expuesto a distinto riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor economido de sus flujos y

activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por
la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determiminar su magnitud y
praponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las mediadas de mitigacion

actualmente es uso, si fuere el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interes- La Saciedad se encuentra expuesta a riesgos
enlatasa de interes debido a que mantiene prestamaos a tasas de interes
tanto fijas y varables. El riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo
una combinancion apropiada entre los prastamos a tasa fija y a tasa variable
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17.1.1

17.1.2

1713

17.1.4

Riesgo en las tasas de interes- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos
enlatasade interes debido a que mantiene prestamos a tasas de interes
tanto fijas y varables. El riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo
una combinancion apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variable

Riesgo de credito- €l riesgo de credito se refiere al reisgo de que una de las
partes incumpla con us obligaciones contractuaels resuitando en una perdida
financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado un politica de involucrarse
basicamente con partes solvene y obener suficiente colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida fiananciera
ocasionada por los imcumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numerc
limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por ochrar estan compuestas por distribuidores
ubicados en diferentes areas geograficas. La evaluacion de credito continua se
realiza sobre las condicin financiera de los clientes. La Sociedad no mantiene
exposiciones de riesgo de credito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracion de riesgo de credito con algun cliente
especifico no excedio del 9% de la cartera total en ningun momento durante

el ano.

Riesgo de liquidez- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad
final porla gestion de ligquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar
los requerimientos de fiananciamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Sociedad maneja el reisgo de liquidez mantenienod reservas y facilidades
financieras adecuadas, nomitorando continuamente los flujos efectivos
proyectado y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Sociedad gestiona su capital pra asegurarse que estaraen
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza ¢l
rendimiento a sus accionistas a travez de la optimizaicon de sus pasivos

y patrimonio

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para
los diferentes organos de direccion, a traves del cual se revisa en forma
constante la estructura de capital de la Socidad. Como parte de esta revision
se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital



17.2 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantienidos por la Sociedad es como sigue:

Activos financieros:

Al costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 5}
Cuetnas por cobarar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)

TOTAL

FPasivos financieros:

Al costo amortizado:
Prestamos (Nota 10}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11)

Oftros pasivos financierso (Nota 12)

TOTAL

...Diciembre 31,... Enero 1,
gﬂ 2011 2011
255,054.37 407,218.28 100,129.35
1,332,034.10 539,064.74 -
1,587,088.47 946,283.02 100,129.35
- 506,266.78
3,126,984.82 1,352,935.10 174,668.96
3,126,984.82 1,859,201.88 174,668.96

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Admnistracion de la Sociedad considera que tos importes en libros de los activos y
pasivos financierso reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonabie,

18. PATRIMONIC

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1.100,00 de accionistas de US51.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos

Joseph Semaan
Flores Conisila Manuet Ismael
Fiares Conislta Aquilino

Flores Conislla Rosauro

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
50,000 50,000 50,000
16,667 16,667 16,667
16,667 16,667 16,667
16,666 16,666 16,666
100,000 100,000 100,000

18.2 Reserva Legal- La Ley de Companias requiere que porlo menos el 10% de la utilidad annual
sea apropiada com oreserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre y hasta la emision de nuestro informe de auditoria 15 de abril 2013 no se
produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de ta Compafiia, pudieran tener un efecio
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.
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