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, AUDITOR - CONSULTOR
* ' ASESORIA NIIF

A los sefiores accionistas de
COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA
TOPYTOP S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2013, y los comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por
el affo terminado al 31 de diciembre del 2012 fueron auditados por otros auditores cuyo
informe de fecha mayo 12 de 2013, contiene una opinién sin salvedades sobre esos
estados. Las cifras por el afio terminado en esa fecha, se incluyen para fines
comparativos,

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de emores materiales,
debido a fraude o eiror.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditorfa. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y de Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos éhcos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estan libres de errores materiales,

4, Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.
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AUDITOR - CONSULTOR
ASESORIA NIIF

Opinién

6. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera d¢ COMERCIALIZADORA TOPYTOP
S.A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normnas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asunios de Enfasis

7. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No, NAC-DGER2010-00139 de abril
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado
por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

28 de marzo de 2014
Quito, Ecuador
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COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE;

Efectivo vy equivalente de efectivo
Clientes,neto

Ctras cuentas por cobrar
Mercaderia de compra venta
Mercaderia en transito
Impuestos anticipados

Total Active Corriente:

PROPIEDAD, PLANTA y EQUIPO, NETO
CONCESIONES, NETO
IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE;

Cuentas por Pagar

Impuesto a ta renta

Participacion empleados

Obligaciones con el fisco / less

Sueldos y beneficios sociales

Total Pasivo Corriente:

PRESTAMOS DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Suscrito

Reserva legal

Utilidades de afos anteriores

Utilidad neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

NOTAS

|6 N

~N 3,

10
16
16
11

12

13

14
17

Otro Auditor

(Dolares) (Dolares)
311213 3112112
483.689,49 255.054,37
1.559.893,18 1.309.073,58
80.850,97 22.960,52
1.136.680,47 1.355,654,99
369.413,01 218.415,59
174.926 44 248.840.02
3.805.453.56 3.409.999.07
73.648 97 41.472,52
365.471,64 0,00
222 34 222 34
4.244.796.51 3.451.693,93
3.645.778,49 3.126.984,82
4.4286,24 3562376
2.588,94 27.274,50
48.132,43 442923
27.060.08 15.437.02
3.727.986,18 3.209.749,33
318.607.91 0,00
5.499,00 1.023.00
4.052.093,.09  3.210.772,33
100.000,00 100.000.00
14.246,25 2.320,03
68.212,75 19.669,85
10.244 .42 118.931,72
192.703,42 240.921,60
4.244.796,51 3.451.693,93

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INGRESOS:

Ventas netas
Ingrescs no operacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de venta

Gastos de administracién
Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIC
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
22%(2013) 23%(2011) IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

NOTAS

15

15

16

16

(Délares)
31112113

3.165.784,07
29865

3.166.082,72

2.537.671,16
493.797,65
115.000,67
2.353,64

3.148.823,12

17.259,60

2.588,94
4.426,24

10.244,42

Otro Auditor

(Ddlares)
31112112

3.097.740,32
1.213,65

3.098.953,87

2.603.510,26
203.101,00
106.926,63
3.586,00

2.917.123,89

181.829,98
27.274,50
35.623,76

118.931,72



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

ESTADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Capital Reserva Utilidades Uttlidad

Suscrito Leqgal de afios ant.  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de! 2011 100.000,00 0,00 0,00 23.200,37 123.200,3
Reserva legal 2011 2.320,03 -2.320,03 0,0
Transferencia a utilid.afios anteriores 20.880,34 -20.880,34 0,0
Ajuste -1.210,49 -1.210,4
Utilidad neta 118.931,72 118.931,7.
Saldos al 31 de diciembre del 2012 100.000,00 2.320,03 19.669,85 118.931,72 2409216
Reserva legal 2012 11.926,22 -11.926,22 0.0
Transferencia a utilid.aftos anteriores 107.005,50 -107.005,50 0.0
Dividendos pagados -58.462 60 -5B.462 6
Utilidad neta 10.244 42 10.244 4
Saldos al 31 de diciembse del 2013 100.000,00 14.246,25 68.212,75 10.244 42 192.703 .4

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS

FLUJOS DE CAJA.- ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo pagado por participacidn empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

FLUJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adiciones de PPE 8
Disminucidén de intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversidn

FLUJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de préstamos bancarios
Préstamo del exterior a largo plazo
Pago adecuaciones locales concesiones
Pago dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO;
Aumento (disminucién) del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del affo

Sado del efectivo al final del afio

Otro auditor

(Ddlares) {Ddlares)
311213 MHz2h2
2.931.286,25 2.289.398,00
-2.527.149,73  -1.838.700,00
-27.274,50 -5.389.00
376.862.02 345.309,00
-42.900,57 -838,58
0,00 3.379,00
-42.900,57 2.540.42
0,00 -500.000,00
318.607,91 0,00
-365.471,64 0,00
-58.462,60 -14.00
-105.326,33 -500.014,00
228.635,12 -152.164,58
255 054 37 407.218,95
483.689,49 255.054,37

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ENTES PE/IRC

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION

Depreciacién
Provision incobrables
Provisidn patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

13

Otro auditor

(Ddlares) (Ddlares)
3111213 311212
17.259,60 181.829.98
10.724,12 6.667,09
0,00 16.519,26
4.476.00 1.023,00
15.200,12 24.209.35
-234.796,47 -809.489,00
67.977 .10 £69.108,00
511.22167 1.617.866.67
344.402.30 139.269.67
376.862,02 345.309,00

(} Las notas expticativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 01,

NOTA 02,

INFORMACION GENERAL.

La Compaitia COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A., , fue
constituida en el Distrito Metropolitano de Quito-Ecuador mediante
Escntura Publica otorgada en la Notaria Trigésima Séptima del Canton
Quito, €l 4 de octubre de 2010 e inscrita en el registro mercantil el 19 de

octubre de 2010 bajo el numero 3446, tomo 141.

Su objetivo principal es la compra, venta, comisién, distribucidn,
importacién, exportacién y a futuro fabricacion de bienes, productos y
servicios producidos dentro y fuera del territorio ecuatoriano y a la

representacion de franquicias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaitia

alcanzo 52 y 26 empleados respectivamente cada aiio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2,1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia COMERCIALIZADORA
TOPYTOP S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board — IASB) y sus interpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2013,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Supenntendencia de Compaitias a través de su

pagina web.,



2.2 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principtos y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2013. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el

estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produccidn, asi
como al menor costo o valor de realizacion (inventarto) y al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar,

Una revision de los estandares, reformas ¢ interpretaciones a las NIIF
emittdas pero aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compafiia se presentan en la Notas 2.17 y 2.18.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecttvo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

MEeses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de

los deudores comerciales,



235

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estan sujetas a revisiones individuales gue se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas

juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida dnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su

disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.



2.6

1

La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un aflo

desde la fecha de clasificacion.

Equipos

2.6.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

2.6.2 Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en que se producen,

2.6.3 Método de depreciacién y vidas itiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida 0til (en afios)
Vehiculos 5

Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)

calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o



2.8

2.9

unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (0 umidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una

perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales y del exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimaciéon de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la

forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se



reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado;, o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucidon y del 15%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
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cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de

efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por

desahucio

2.11.2

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.
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2.12.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utifizando ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

* LEn el periodo en el cual ocurren la venta, cuando s¢ le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segan.

* El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

* Es probable que la Compaflia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma y

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen €n transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.
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2.15 Activos financieros
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccidon. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de

interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.14.4),



2.15.2

2.15.3

reconociendo los Ingresos por Intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por Inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que

se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral .Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacidn financiera.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interes efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién, Los cambios
en ¢l importie en libros de la cuenta de provision se reconocen en

el estado de resultados.

Baja de un activo financicro

La Compaiiia da de baja un activo financiero @nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
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reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaifiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. St la Compaflia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos

recibidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se¢ clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene Unicamente pasivos financieros

medidos al costo.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafila da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
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2.17 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012
de activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos—Recuperacion Julio 1, 2013
de activos subyacentes

La administracidon considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
matenal sobre la posicion financiera de la Compafiia, los resultados de
sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.18 Normas revisadas emitidas pero aian ne efectivas
La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF ¢ Instrumentos Financieros Enero 1, 2015
Enmiendaala NIIF ¢y Fecha obligatoria efectivadeja  Enero 1, 2015
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de
transicion
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion Enero t, 2014
12y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero 1, 2014
financieros

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelactones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicidn permanente sobre el bien.
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el
periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compaiita. Sin
embargo, si la Compafiia entra en otros tipos de transferencias de activos
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financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clastficacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y
para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flyjos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos
de efectivo unicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacidon con la
clasificacton y la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
€se pasivo se reconocera en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segin la NIC 39, el
importe total del cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es
reconocido en el resultado del periodo.

[.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del |
de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pertodo de la revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las umdades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Yida atil de equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compailia revisa la vida util estimada
de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financieros
La Compailia utiliza las tecnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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NOTA 04, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
BANCO: 31/12113 Otro Auditor
Délares 31/12/12
Délares
Cajas Chicas 1.858,65 600,00
Depositos en trénsito 103.509,03 78.610,29
Banco Internacional 115.093,42 88.341,90
Banco Pichincha 263.228,39 87.502,18
Saldo al final del afio 483.689,49 255.054,37
NOTA 05. CLIENTES, NETO
Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal del negocio
de la empresa, un resumen es como sigue:
NOMBRE: 31/12/13 Otro Auditor
Délares
Clientes 1.576,896,18 1.325.602,74
Provisién Incobrables -16.529.16 -16.529,16
Saldoe al final del aito 1.58589.893,18 1.309.073,58
NOTA 06. MERCADERIAS DE COMPRA VENTA
Un resumen de mercaderias es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/13 Otro auditor
Délares 31/12/12
Délares
Inventario de telas y ropa 1.136.680,47 | 1.355.654,99
Saldo al final del afio 1.136.680,47 | 1.355.654,99
Mercaderia en transito 369.413,01 218.415,59
Saldo al final del afio 369.413,01 218.415,59
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Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
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CONCEPTO: 3171212 Otro auditor
Dolares 31/12/12
Dolares
Retencion en la fuente afio corriente 25.562 14 24.561,21
Retencion en la fuente afios anteriores 58462 59 4.015,63
Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) 0,00 65.509 51
Iva en compras 90.901,71 154.753,67
Saldo al final del afio 174.926,44 248.840,02
NOTA 08. PROPIEDAD, PLANTA y EQUIPO- PPE
En dolares:
DESCRIPCION Otro auditor | ADICIONES SALDO
SALDO 31/12/11
31/12/10
Muebles y enseres 37.007,59 5.402,62 4241021
Equipos 8.024,00 2.685,00 10.709,00
Equipos de computacion 6.958.09 34.812,95 41.771,04
Subtotal 51.989,68 42.900,57 94.890,25
Depreciacion acumulada -10.517,16 -10.724 12 -21.241.28
Total 41.472,52 32.176,45 73.648,97

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2013 es de § 10.724,12.

En délares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES | Otro auditor

31/12/10 SALDO

31/12/11
Muebles y equipos de oficina 37.007,59 37.007,59
Equipos 8.024,00 8.024,00
Equipos de computacion 6.119,51 838,58 6.958,09
Subtotal 51.151,10 838,58 51.989,68
Depreciacion acumulada -3.850,07 -6.667,09 -10.517,16
Total 47.301,03 -5.828,51 41.472,52

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2012 es de $ 6.667,09.
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CONCESIONES, NETO
Un resumen de las concesiones es como sigue, a ser amortizados a 5
afios:
NOMBRE: 31/12/13 Otro auditor
Ddolares 31/12/12
Dolares
Fideicomiso City Mall, pagos 2013 (1) 41.615,92 0,00
Village Plaza §.A, pagos 2013 (2) 43.729,00 0,00
Adecuaciones locales 3 280.126,72 0,00
Saldo al final del afio 365.471,64 0,00

(1) Concesion firmado el 7 de agosto de 2013; para explotar
comercialmente el local niimero 112, 113 y 114 ubicado en la primera
planta alta del Centro Comercial “City Mall” en la ciudad de

Guayaquil.

Venta de ropa, zapatos, accesorios.

Valor total de la concesion $ 93.705,00 mas Iva.
Forma de pago: $ 18.741,00 al momento de la firma del contrato; y
saldo de $ 74.964,00 a 12 meses desde septiembre de 2013,

Plazo: 5 afios.
Inicio 15 octubre de 2013

Término: 14 de octubre de 2018.

Adicional, cuota mensual: $ 6.247,00 mas Iva., desde el 15 de octubre
de 2013, ajustable cada afio en un 5% adicional.

(2) Concesion firmado el 9 de agosto de 2013; para explotar
comercialmente el local niimero 108 ubicado en la primera planta alta
del Centro Comercial “Village Plaza” en la ciudad de Guayaquil.

Venta de ropa, zapatos, accesorios.

Valor total de la concesion § 89.177,00 mas Iva.
Forma de pago: $ 17.835,40 al momento de la firma del contrato; y
saldo de $ 71.341,60 a 12 meses desde septiembre de 2013.

Plazo: 5 afios.

Inicio 15 noviembre de 2013

Término: 14 de noviembre de 2018.

Adicional, cuota mensual: § 6.485,60 mas Iva., desde el 15 de
noviembre de 2013, ajustable cada afio en un 5% adicional.




NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

29

(3) Adecuaciones a los locales que se firmaron las concesiones en el afio

2013,

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 Otro auditor

Délares 31412112

Dédlares
Proveedores locales 4227598 84 669 35
Proveedores del exterior (1) 3.603.502,51 | 3.042.31547
Saldo al final del afio 3.645.778,49 | 3.126.984,82

(1) Corresponden a saldos por importaciones de mercaderias para la
venta.

Los saldos corresponden a deudas por el giro normal del negocio.

OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS

Un resumen de obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 Otro auditor

Dolares 31/12/12

Dolares
SRI (1) 42.661,72 3.124,52
IESS (2) 5.470,71 1.304,71
Saldo al final del afio 48.132,43 4.429,23

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente,
Iva e Iva en ventas.

(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva.

PRESTAMOS DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO

Un resumen de préstamos del exterior es como sigue:

NOMBRE: 31/12/13 Otro auditor

Délares 31/12/12

Délares
Trading Fashion Line S A. 318.607,91 0,00
Saldo al final del afio 318.607,91 0,00

Hasta la fecha del informe (28 de marzo de 2014), no se ha firmado
ningin contrato donde se establezcan que los préstamos: generen
intereses, se indique el tipo de garantia; y, se establezca fecha de
vencimiento.
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NOTA 13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es
como sigue:
NOMBRE: Otro PAGOS PROVISION | PROVISION 31/12/13
anditor NO Dalares
31/12/12 DEDUCIBLE
Dalares
Jubilacién 906,00 399700 4.903,00
patronal
Desahucio 117,00 479,00 596,00
Saldo al final del 1.023,00 479,00 3.997,00 | 5.499,00
ailo

El cargo a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2013 es de $
3.997,00 (gasto no deducible),

El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2013 es de § 479,00.

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

13.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-
Caracteristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se  devengan,
independientemente del momento del pago.

13.2  Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica; La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

13.3 Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.....

El art. 188 del Cadigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segln la siguiente escala;
¢ Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; y,
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¢ De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,

La fraccion de 1 afio se considerara como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco ¢ mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del afio 2013, la estructura del capital de la
Compaiiia, es el siguiente:

Dolares:
Accionistas: Numero de % Capital
acclones Suscrito
Flores Conislla Aquilino 33,333 33.333% | 33.333,00
Flores Conislla Manuel [smael 33334 33.334% | 33.334,00
Flores Conislla Rosauro 33.333 33.333% | 33.333,00
Total 100,000 100.000% | 100.000,00

Valor nominal $ 1,00 por cada accion.

Con fecha mayo 6 de 2013 se realiza la transferencia de acciones del Sr,
Joseph Samaan a los accionistas: Aquilino Flores Conislla, Manuel
Ismael Flores Conislla y Rosauro Flores Conislla; Informando a la
Superintendencia de Compaiiias el 10 de mayo de 2013,

Al 31 de diciembre del afio 2012, la estructura del capital de la
Compaiiia, es ¢l siguiente:

Otro auditor:

Délares:
Accionistas; Numero de % Capital
acciones Suscrito
Samaan Joseph 50.000 50,000% | 50.000,00
Flores Conislla Aquilino 16.667 16.667% | 16,667,00
Flores Conislla Manuel [smael 16.667 16.667% 16.667,00
Flores Conislla Rosauro 16,666 16.666% 16.666,00
Total 100,000 100.000% § 100.000,00

Valor nominal $ 1,00 por cada accion,
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante los afios 2013 y 2012 se
detallan a continuacion y corresponde a ventas de telas y ropa.

311243 31M12/12

DETALLE Doélares Délares
VENTAS NETAS 3.165.784,07 | 3.097.740,32
COSTODE VENTAS 2.537.671,16]2.603.510,26
% 80,16 84,05
UTILIDAD BRUTA 628.112,91| 494.230,08

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 22% -23% hasta e] afio 2012- (15% si
se reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio economico
terminado el 31 de diciembre del 2013.

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estaran sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econoémico que se declara, caso contrario debera
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI
mas multas e intereses de mora.
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Concepto 31/12/2013 Otro
auditor
31/12/2012
Utilidad ejercicio 17.259,51 181.829,98
15% participacion (2.58894) [ _(27.274,50)
trabajadores
Diferencia 14.670,57 154.555,48
+) Gastos no deducibles 5.448,68 330,44
Utilidad gravable 20.119,34 154.885,92
Impuesto renta causado (1) 4.426,25 35.623,76
Anticipo a la renta| (1) 13.633,45 0,00
determinado en
declaracidn afio anterior
-} Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-) Retenciones en la fuente (25.562,14) | (24.561,21)
-}  Retenc. Fte. afios (58.462,59) | (4.015,63)
anteriores
-) Impuesto a la salida de 0,00 | (65.509,51)
divisas
Saldo a favor (70.391,28) | (58.462,59)

(1) Segun las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,2% de costos y gastos deducibles.

En razén de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaiiia registrd en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso
corresponde el valor de $ 13.633.45 en el 2013, (impuesto a la renta causado
de $35.623,76 - 2012 )

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2013.

16.1 Aspectos Tributarios del Cddigo Organico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
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afto 2012 y 22% a partir del aiio 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la
medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta del 22%. }

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
socliedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compariias, salvo
disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidn del informe
{marzo 28, de 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compailia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 27
de 2014 y seran presentados a los socios para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Delly Geoconda Vaca Rodriguez Paul Marcelo Olmedo Cadena
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



