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A los Sefiores Accionistas de;
Comercializadora Topytop S.A.

informe sobre los estados financieros

He auditado 2 los estados financieros gue se adjuntan de Comercializadora Topytop S.A. que compireiicn
el estadno de situacion Ananciera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resnliacdn
integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el anio terminado en esa fecha y vnoresimen

de ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de estos zslados
finaocieres de acverde con MNormas Internacionales de Informacién Financiera- NUF, v del caontral rater
determinado por la gerencia como necesario para perinitiv 13 preparacidn de los estadas financizres il
tfle errpres materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinicn sohre estos estados Anancieros basados 0 noesto
Auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorio icia
normas requieren que cwmplamos con requerimientos étnicos y planifiguemos y realicemos s .0 L
para obtener certeza razonable de si los estados financieres estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sohive | s

saldos y revelaciones presentadas en Jos estados financieros. Los procedimientos seleccienados deuenid i
del juicie del auditor, incluyendo i3 evaluacidn de los riesgos de error material en los estados Fnang v s
debido al fraude o erros. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en conside:a fon |y
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados finano e oy e la

Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero mi von <
proposito de expresar una opinion sobre |z efectividad del control interno de la Compaiifa. Una atiliiona
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y e gue s
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la present i en

general de Jos estados financieros.
Consideramos que ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropads i

propercionar una base para nyesira opinion de auditaria.



Opinidn

En mi opimén, los referidos estados {inancieras presentan razonablemente, en fodas les  spustes
materiales, la posicidn financiera de Comercializadora Topytop S.A. &l 21 de diciembre dei 2000, 2l
resultado de sus operaciones ¥ sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acacrd don
Marmas Internacionales Financiera - NIIF,

Asunitas de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, infarmamos que, tal como se explica con mas detalle en la MNota 3y s esladios
financieras correspondientes al afc terminadoe el 31 de diciembre del 2012 son les primoros o s
Compaiia ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparatives, dichas estados financieros incluyen cifias
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos deil estado de situacidn financisi ol
1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme 2 NIF, surgen de los vsrados
financierns correspondientes a [os afios terminados el 31 de diciembre del 2011 ¥ 2000 prepararl = e
acuerdo can las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas significarivos deio il an
de las NIIF sobre [a informacion financiera de Ja Compafia se describen en fa Nota 3.

Quito, 02 de Mayodel 2013
Byron Tamayvo G

' RNAE No. 693
FMNC Na. 23522



TOPYTOPR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012
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COMERCIALIZADORA TOERYTOP S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2612

Saldo al 1 de enero del 2011

Litlidad del afio
Pridendas declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Utilidad del afio
Dividendos declarados
Aumentos (Disminucon)

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Yer notas a bos estados finanejeros

Capital Reserva Udilidades

Social Legal  Refenidas Total
103,000 ¢ 0 100.00G0
21.5%90) 21.9490
100,600 0 21.990 121990
11.926 | 37006 115,932
L
2.320 {2.320) 0
100.064 4,24 126,675 244922
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Gerente {emeral
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COMERCIALIZADORA TOPYTOPR 5.A.
ESTADRQ DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en .5, Ddlares)

FLLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2011 2012
Recibido de clientes 803,429 T 280 208
Pagada a proveedores vy empleados {1.151 89m) (1940 503)
Intereses recibidos - .
Intereses pagados (19.412) {3 588)
15% participacian trahajadores - -
Impuesto alarenta - -

r Efectivo nete proveniente de actividades operativas (177.262 345.310
FLILJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo {15.464) 23m
Producto de la venta de propiedades planta ¥ equipo - -
Compra de intangibles 41§ 3379
Producto de |a venta de intangibles - -
Pocumentas por cobrar large plaza - -
{ompra de inversiones permanentes - )
Compra de inversiones tamporafes B )
Producto de laventa de inversiones temporales - -

| Efective netu usade en actividades de inversign {15.048) 2.541
FLLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTO:
Obligaciones bancarias 300.000 £300 00G)
Porcian corriente deuda largo plazo - .
Fréstamos a largo plazo 200.000 {200.09:0
Aportes en efectivo de los accionistas -
Dividendos pagados - (14]
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 500.000 (500.014)
sumento neto en efectivo y sus equivalentes 307.089 (152 184}
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de ano 100.128 407 213

407.218 £55.054

Efectivo ¥ sus eguivalentes al final del afio




COMERCIALIZADORA TOPYTOP 5.4,
CONCILIACION DEL RESUL TADG SO8 ACTIVIDADES DE DPERACION
POK EL ARGQ TERMINADD EL 31 DE CICIEMBRE DEL 2012

{Expresado an U5, Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE QPERALION:

LHilidad [pérdida) neta

Ajustes por:
Depragiactn de prepiedades, planka y gauipa
Provision gara cuentas incobrables
Provision para jubiacién patronal
Provisifn pada réparacione s imayores
Amortizacianas
{Ganancia) perdida en ventade activos fijos
{Ganancial perdida en vertade intangibles
tGanancia) pérdida en venta de inversiones temporales
Farticipacidn trabajadores
Impuesto 2 la renta
Efactiva proveniante de actividades oparativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
[Aumento] disminueidn en cuentas por cobrar
[Auments) disminugldn en dorumendos por cabrar
{aumetto) disminycign n intereses por cobirar
{aumento) disminucidn en invantarias
{aymentol disminucidn en gastos anticipados y ptras cuentas por cabrar
{Aumento| disminucion en otros actives
Aumeanto [disminudsn] en coenkas par pagar
Aumente{FHsminuckén) enintereses par pagar
Aumente{disminucidnd en anticipas de dientes
Aumentg{disminician en gastos acumulados ¢ oteas cuentas por pagar
Avmnemoddisminagdnt 15% participacian trabajadores
Aurmenio (disminucidn} 25% imauestoa la rénts
Aurmento (disminugign] 1% Reserva Legal

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
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COMERCIALIZADORA TOPYTOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.

INFORMACION GENERAL

Comercializadora Topytop S.A. fue constituida en el Ecuador el 4 de Octubre del 2010 e inscriia ve ol
Registro Mercantil el 12 de octubre de 2010 ante el Dr. Roberto Duefias Mera v su objoiise pringip, -
Compra, Venta, Comistén, Distribucidn, Importacién, Exportacion ¥ a futuro Fabricacion de 4o
productos ¥ servicios producidos dentre o fuera del territorio ecuatoriano v a la represeniacen: |

tranguicias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de o

Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad <om [as
MNarmas Infernacionales de Informacion Einanciera (NI},

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estads de s a0
financiera de apertura al | de energ del 201 1, han sido preparados exclusivamente para scr pif gl
por la Administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion o NI par ol a5
terminado el 31 de diciembre del 2012

lLos estados financieros de Comercializadara Topytop S.A. al 31 de diciembre dcl 20000« 2
fueran preparados de acuerdo con principtos de contabilidad generalmente aceptados en 2| Lonado:,
los cuales tueron considerades come los principios de contabilidad previos (POCGA anterigres ef
coma se define en la N1IF | Adopcion por primera vez de los Normas Freruacionales de Infornace we
Fimanciona, para da preparacitn de los estados de situgeion financtera de acusrdo g NHE al 1 de cner
v al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos azpectos de las NIIF

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn du -1
estados financieros, Tal como lo requiere la NIF |, estas politicas han side definidas co fune oo
ias NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera unifonme a todos los periois o 1

5e presentan.

Buses de preparacign - 1.0s estados financieros de Comercializadora Tapytap 5. A. comprenclen |~
estados de situacian financiera al 1 de enero del 2011 {fecha de transicién), 31 de diciembre dul 240
v 31 de diciembre del 2012, los estados de resultade integral, de cambics en el patrimeomo oy -
de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados Tinancior s

10



han sido preparados de acuerdo con MNormas Iinternacjonales de Informacion Financiera (N1 ).

2.3 Efective y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos v depositos de efeetivie ci
cuentas bancarias,

2.4 faventarios — las inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor nete realizable. ¢l i
Son valuados al costo promedio ponderade. El valor neto realizable representa el precio du vinn
gstimadd menos todos los costos de terminacion y los ¢ostos necesarios para la venta,

L5 Propiedudes, plania p eguipo

2.5

153

Medicion en ef moptento def reconocimients - 1.ag partidas de propiedades, plantiy eqiip
mediran inicialmente por sy costo, excepto por cierfas propriedades que fueron reval ad. s -
consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por fa NIIF |,

El costo e propiedades. planta y equipo comprends su precio de adqueisend mids todo fos
costos  directamente  relacionados con la ubicacién ¥ la puesta en  condiviones e
funcionamiento y de ser ¢l easo, da estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnis

retiro ded elemento o de rehabilitacion de la ubieacian del active.

Medicidn posterior al reconocimientor modelo del costo = Después del reconocimiento inj. s
las propiedades, planta v equipo san registradas al costo menos 3 depreciacion acumulacly + ol
imgaarte acumutado de las perdidas de deteriorg de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiente se imputan a resultados en ¢l periodo qu -

INCLTedi.

Mitodo de depreciacion p vidas fitifes — El costo de propiedades, planta v equipo se deprec.an
de acuerdo con el méoda de linea recta, La vida duil estemada. valor resideal ¥ metoks Ao
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en !
estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacidn se presentan [as principales partidas de propiedades, planta ¥ equipn v fas vi:lay
atiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Edificias 30-40

Maquinaria v equipo | 2-F3

hduebtes ¥ enseres 2

Vehiculos (-8

Equipae de computacion 5-7
3

Equipa bajo arrendamiento financiero

=1



Activoy mantenidps bafe arrendamientn financiere — Los activos mantenidos Ty
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida dtil estimada izuat . b
activos poseidos. si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente,

Retire o ventn de propicidudes, plania y equipe — La utilidad o perdida que snrp Jui
retird o ventas de una partida de propiedades. planta v equipo es caleuluda comn
diferencia entre ¢l precio de venta ¥ el vator en libros del active v reconouida v
resultados.

2.0 Deteriore del valor de fos aciives tangibies = Al final de cada periode, la Campania cvalnn |
valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de quc c=h
activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperlily il
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdids por deteriom

273

{de haber algusa).

Cuanito una perdida por deteriore e revertida, el valor en libros del active aumenta of vobor
estimade revisade de su importe recoperable. de tal manera que el valor en librog inceomensada
no excede el valor en libro que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdula (o
detericre para dicho activo en afios anteriores. El reverse de una perdida por delers.r o
reconoeido automaticamente en resultados.

Ingpitestos — E| gasto por inpuests a ta renta representa la swma del impuesta a la renta pog pecas
corriente ¥ el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impiiesto corriente — El impuesto por pagar corrienle s& basa en o utilidad grivealls
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contalil
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nu s
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impueesto careiciee <2
calouls wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

fmpuestoy diferidos — E|l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporar i

determinadas entre el valor en libros de fos activos ¥ pasivos inclutdos en 1os ueli:los
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reoonac
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibtes. Un activo por insane- o

diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en L medida cnoc
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables furiras contra s e
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

LLos activos v pasives por impuesto diferidos se miden empleando las tasas Discales quy -
espera sean de aplicacion en €l periodo en el que el activo se realice o el pisa

cancele,

La Compaiifa compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por impuestos
diferidos si. v sofo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frenie 1 L



misma autoridad fscak. los importes reconocidos en esas partidas vy la Comparita ke
intencion de liquidar sus 8cLivos ¥ pasivos cOImg natos.

7.3 Impuestos corrientes yp diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se reconoc
coma ingresos o gastos. v son incluidos en el resubado, excepto en fa medida i<
havan sureido de una transaccidn o suceso que s reconocs fuera del resultacl fo
gjemplo por cambios en |a tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestiminin
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma espersila e
recuperar &l valor en libros de un activo), yva sea en otro resultado inteyral o dircclaneni.
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resullude. o

- cuando surgen ded reglstro lodcial dg una combinaciin de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuande la Compariia tiene wna obligacion praseric
{va se tegal o implicital como resvitado de un suceso pasado. es probable que la Compadiia iz
que desprenderse de recursos que incorperen beneficios econdmicos, para cancelar L obligaci
y puede hacerse una estunacion fiable ded porte de 12 obligacion.

El importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalsa neces:ies
para caneelar la obiigacion presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v s
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de clecnsn
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa &l valor e dicha thi

de efectivo.

Cuandd se espera la recuperacion de algumos o todos fos beneficios econdmicos requendis 1o
cancelar una provision , s& reconoce una cuenta por cobrar coma un activo i €8 virluhmuil
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medider i

fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleadoy

2.9.1  Beneficios definidos: Jubifacion patronal y boaificacion por desahucio — B cosle .
los beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desabiucin] o
determinado utilizande el Metode de la Unidad de Credito Proyectada. con valoravions
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen mmediatamente en los resullades v

ang.
1.92 Pariicipacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por |

participacién de los trabajadores en fas utilidades de ia Compafiia. Esle benelicin <.
calcula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones lezile-

13



210 Arrendrmienios - Los arrendamientos se clasifiean coma financieros coanda W05 wérmmes ool

arrendamiento fransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos

yoobenelicis -

inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como eperalivos.

2.10.1

La compaiiia come arrendaterio — lLos activos mantenidos bajo arrendamicnios
financieros se recomocen como activos de la Compaiiia a se valor razonable, al ;=i 0]
arrendamiento. ¢ 5 este es menor, al walor presentz de [os pages minnng. il
arrendamiento. E| pasivo correspondiente se incluve en el estado de situacion tinanwir
coma una obligacidn bajo arrendamiento finangiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resullados.

Los arrendantientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linca regr
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas continzenics g
arrendamientd s& reconpoen comao gastos en los periotdos en 1as que sean incureidos

2.4 Reconociniienty de fngresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprostici s
cchrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier deseuento, banslicie:o

o rebaja comercial que 1a Compaiiia puede otorgar,

2111

2.11.2

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de Compra, Venta, Coumisies,
Distribucion, Imporiacion, Exportacidn v a future Fabricacion de Bienes prinlucios v
servicios producidos dentro o fuera del territorio ecuatoriano v a la representigion (e
franquicias., emire otros. Se reconocen la momento que la Compaiiia trasfiere fos rivags
beneficios, de tipo significativo, derivados de ia propiedad de {os bienes. el importe e Lo
ingresos v los costos wnewridos, o por meurrie. En relacion con la transacedn pucdcn o
medide cou fiabilidad v es probable que la Compaiia reciba los beneficios oo i

asociados con la transaccion.

Prestacidn de servicies — Los ingresos provenientes de contratos de serviciog se fust oo

el la medida en que 38 presta el servicio.

212 Costas p Gasios — Los costos v gastos se registran al costo histdrico, Los cosios ¥ wasivs s
reconocen 4 medida que son incerridos, indgpendientemente de la fecha en gue se haya realizslo ol
pagd, ¥ 58 registean en el periodo mas cerca en el que se conocen,

213 Compensacidn de saldos ¥ tranvacciones — Como norma general en los estados tinancieras e e
compensan los activos v pasivos, tampeco los ingreses v zastos. salvo aquellos casas en hus g
compensacidn sea requerida o permitida por alzuna norma ¥ esta presentacion sea el rellony do

esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos cOn Origen en transacciones gue, contractualmente o por una narri e
contemplan la posibilidad de cempensacion y la Compaiita tienen la intencién de liquidar pas i
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importe neto o de realizar el actvo proceder al pago del pasivo de forima simultdnes, se presentian
netos en resultados.

2,14 Actives fimuacieror - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la e & 1o
negociaciin cuando se realiza una compra ¢ venta de un ackiva financiero ¥ son oo
inicialmente al valor razonable. mas los costos de [a transaccion, excepto por aguelfo. al v
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son imivialime:ag
imedidos al valer razonable v cuyos costos de [a bransaccidn se reconocen en resultiddos.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenta medidos en su totalulad ol woslo

Furrtizacian q al valor razonakble,

Actualmente. los active s finaicierns de la Compafija corresponden Gnicamente a fa catepona o
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion de los instrunntos
financienos depende del propasito con el gue se adguirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financisros en el momeaie b

recanocimienty inicial,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y olray cuentas por cobrar — Las cuantag pod cslvar
camerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieres. que no eotizan «n

mercado activo,

Despuegs del reconocimienio inicial, a valer razonable. se miden ab cosw aminortiangs
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

l.as cuertas por cobrar comerciales incluyen una provizion para reducir su valer o0
probable ceafizacion. Dhels provisidn se constituve e fancien de nnoandlise, o0
prababilidad de recuperacian de laz cuentas.

Estos activos financieros se clagifican en activos corrientes, excepto lus vencuilhnos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera. que se ¢hisifoan

COMD ACTIVOS No corTientes.

2.84.2 Drieriuro de uctivas financieros of costo amortizado — Los activos que se miden af coedn
amortizado, son probados por deterioro al final de cada penodo.

Bl imporie de la péedida por deterioro del valer para un préstamo medido al oo
atnortizade es la diferencia entre ef importe en (ibros ¥ las flujos de efectiog e
futuros. reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados 4 la lasa il §oictes

efectiva griginal del activo financiero,

E) valor en libros del active fimanciero se reduce por Iz pérdida por deterioro dirsctameni..
excepto pas l@s vuentas camerciales por cobrar, donde el importe en libros s redies o
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traves de uaa cuenta de provision. La recuperacidn posterior de os valores proviara .
gliminados se convierte en créditos contea la cuenta de provision,

LLas cambios en €l importe en libros de ta cuenta de provision se reconocen vl vl oo
resuliados.

Baig de un active ffuanciere — La Compaiiia da de baja un active financiero ameancn e
cuando expiran fos derechos contractuakes sobre 1os flujos de efsetivo del activo Tiani v,
y transfiers de manera sustancial 105 tiesgos y beneficios inherentes a la propiedisl (I

activg financiera.

213 Pasivos financieres emitidos por fn Compafite — Loz instrumentos de deuda y patrimenn - o
clasificados como pasivos financieros de conformidad con ta sustancia del acuerdo contraciual
Los pasivos financieros se clasifican comao pasivo corriente que  la Compania tengs e
incandicional de diferir el pago de la abligacién por lo menos 12 meses después de la gl ol
estado de siwacidn Anaaeiera.

1.15.1

21452

2153

Préstamoys — Representan pasivos financieros que ese reconacen inicialmenta a1 vy
razonable, neto de 105 costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos s¢ megialtan
subsecugntemente a su costo amortizado usando el método de interés efecrivg,

Cuentas por pagar comerciales y otras cienias por pagar — Las cuentas pos mitar
comereigles ¥ olras ¢uentas por pagar son pasives financieros, que no <ofizns o oa

mercada activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al coste anmamidn
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva

La Compafifa tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financier para ssegimr
gue todas las cugntas por pagar se paguen de conformidad con fos termines creditsn |

acordadas.

Baja de un pasive fingnciero — La Compaiia da de baja un pasivo financiero st v sole
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALLS DI
INFORMACION FINANCIERA (NILF}

La Superintendencia de Compaiiia establecié mediante Resolucion No, 06.Q.0C1L004 del 21 de amosne el
2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v su agplicac o
obligatoria por parte de las Compaiiias ¥ entidades sujetas a so control y vigitancia, a partir deb | de viers
del 2009, 1a cual fue ratificada con ta Resalucidn No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmzn ..
se establecio el ewmplimiento de un crenograma de aplicacidn segn lo dispuesto en la Resclucain N 1ig
G.D5SC. 010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia esth obligada a presentar sus estados finmeicr

de acuerdo con NIIF a partir del | de enero del 201 1.
Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compadia preparo sus estados T o

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepiados en el Ecuador. Desde ¢l I de voens il

2011, fos estados fimancieras de la Compafia son preparados de acuerdo a N1IF.
De acuerdo a to antes indicado. la Compaiiia definid como su periodo de transicidn a las NIFF el aido 2001
estubleciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidn el | de gcnero del 2030

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a fos principios de contabilidad generalmente aceptadling o <l
Ecuador gque se encantraba vigente al momento de prepararse los estados financieros correspandientes il ain

2

«  Cambio en las politicas contables, criterios de medicion ¥ forma de presentacion de los catudos
financieros.

= Laincorporacion de un nuevo estado financiero, = estado de resultado integral,

e L incrementa significativa de ia informacion incluida en las notas a 1os estados financieros.

Para fa preparacion de 105 presentes estados financieros, se han aplicado algunes excepeicnss obligotar.. .
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en ja NIIF1.

3.1 Excepciones a fa apficacion retroactiva aplicadus por la Compariin

) Estimcioes — La NHF | establece que las estimaciones de 1a Compatiia realizacas segin s M1,
en ia fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones fechas para la misma fecha « g los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reftejar cualquier diferenvia on s
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones i

errdneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparatives presentados en los primeros uslidos
financieros segan NIIF,

Comercializadora Topytop S A, no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cibouls oo
saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de wvnern Il
2012Y mi para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).



3.2 Exenciones ala aplicacion retrogctiva efegidus por o Compatiia

ay Lo de valor razonable come costo aivibnide — La exencion de la NIIF | permite aplar. vn s

fecha de transicion a las NIF, por |2 medicidn de una partida de propiedades. planta v e oo
pov 5o vialor razonable, v utilizar este valor razonable coms €l ¢osto atribuido en esa b |
NHF | establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segin POGA wineriswes
de una partida de propiedades, planta v equipa, va sea a la fecha de transicion o anterivr. ciine

costo atribuido en la fecha de |a revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancial mente eomprahle

a} Al valer razonable; o
by Al costo. 0 al costo depreciado segin bas NIJF.

Comercializadora Topytop 5.4, optd por la medicién de partidas de propiedades. plan o s
cquipd a su valor al coste deprectado, determinapdo de esta forma nuevos valores inkeinle- Licl
inisime modo, se revisaron vy se determinaron nuevas vidas (liles remanerties & se isigiizron
valores restduales. Para gl resto de los itewns de propiedad, planta y equipo. la Compaii: hia
considerado, el costo depreciado o revaluade bajo POGA anteriores como costo atmibuid: o i
fecha de transicion, ya que oste e5 comparalle con su coste depreciado de geeerdo s 111 v
Mota 9. 1)

b} Arrendamientos — La exencidn de fa NIIF | establece que la Compaiia puede determiru i
wn acuerdo vigente en la fecha de transicidn a lag NIIF contiene un arrendamienic, o pashie v
la consideracion de los hechos v circunstancias existentes & dicha fecha.

Comercializadora Topytop 5. A, decidid utilizar esta exenciGn ¥ por lo tanlu ha Sons doa o
los hechos v circunstancias existentes a la fecha de transicidn para determinas b exialonaa v
arriendos fnpdicitos €8 SUS contratos v acuerdas.

3.3 Conciliucion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuailer —1 -
conciliaciones quUe se presentan a continuacion muestran la ceantificacion del impacte de bi iran-icie
las NIIF sobre la situacidn financiera, resultade integral v flujos de efectivo previamente anderinmlo - .
Comercializadora Topytop 5.4
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3.3.1 Concifiacivit del Patrimonio neto al I e enero p at 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31 Enery I,
2011 201

Fatrimenio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 32,920 1040

Ajtiste por la conversion a NIF:
Costo atribuido de propiedades.planta v equipe (1)

Reconocimiento de mpuestos diferidos (2) 336 0
Medicion al vakor peto de realizacion de

inventarios

Reconocimiento de beneficios a empleadaos {1.540)

Correcrian de errores de anios arteriares

(epuracion meta de Gyentas de activa v pasive 112.735) -
Subtotal (13.935) 3
Patrimopio de acoerdo a NIIF 121.990 10iL0N

3.3.2 Concillacion def Resultado Integral por el afio tevminudo el 31 de dicivmbre def 2011

Resukado de acuerdo a PEGA anterigres informade

prevismente 35.924
Ainsies por la conversion a NHF
Ajuste af rasta depreciacion de propiedades, planta v
equipe (1) -
Reconogimiento de un ingreso por impuestos diferidos (2) 336
Ajuste por valor nero de realizmcion -
Rechasificacion peta de cuentas de activo ¥ pasive (12.725}
de activos bajo arrendamiento financiero -
Reconccimiento por Beneficios a empleados (|.544)
Subtotal _13.936
Resultarde integral de acuerdo a NIIF: 21.990



a) Explivacién resumida de los ajustes por conversion a NLIF:

() Costir atribuido de propiedades, planta ¢ equipo: Para la aplicacion de las NUF . se ha detiidi g, 2
los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su coslo depreciado.

() Reconocimienfy de imprestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimients de nipmi-nos
deferidos usandoe el meétodo del balance que estd orientado al caleuin de las diferentes wi oo
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Las ajusies ono
valuacion de los activos v pasivos generados por la aplicacidn de las NINF, han signilicada i
detenminacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasevas por inpinus s
diferidos, Al | de enero v 2l 31 de diciembee del 2011, los efectos de las diferencias wmpaiars
fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucion de resultados acorlailos
provenientes de la adopcion por primera vez de las NUHF en los referides importes 4 ol
recongcimienta de un ingreso por impuestos deferidos del afio 201§,

4. ESTIMACIONES Y JUIC105 CONTARLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad eon N{F reguiere que fa
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos nherentes a la getisilad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valvacidn y presentacton de aleunas paecnlis
que forman parte de los estados financieres, En opinion de la Administracion, tales estimacione:
supuestos estuvieron basados en Ta mejor utilizacidn de la informacidn disponible al memento. los cuales
padrian [legar a diferir de sus efectos finales,

lLas estimacionas ¥ Juiciog subyacentes ge revisan sobre una base regular, Las revisiones 4 b
estunaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y pertodos fukuros si la revision aluela
tnte al periodo actual como & penodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que (a administracian Jde fa
compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de fos criterios contables:

4.1 Detevioro de activos.- A la fecha de cierre de cada pericdo, 0 en aquella fecha que se considare
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dich. s
actives hubierap sufrido vna peérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio s rgaliza na
estimacién del importe recuperable de dicho activo. 50 se trata de activos identificables qug nn
generan flujos de efectivo de forma independiente, 5¢ estima la recuperabilidad de la unndad

seneradora de efective a la que pertenece el active.

Determinar si tos activos han sufride deterioro implica ) cdtculo del valor de use de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en use requigre que fa Companiia deterrmane ios flujos Je



efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efective ¥ una 1asa de duscuents
apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del activo, se regisira la
carrespondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencta, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas cuandn -
produce un cambio en 12s estimaciones sobre su imporle recuperable incrementando of valor el
activo con abonos a resultados con gl limite del valor en libros que el activo hubiera femido de s

haberse reconocido la perdida por detertiore.

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores gue son determinados en funcion a un cdleulo actuarial busadi
en varios supuestos. Estos supuestos wtilizados en determipar €l wvalor neto del cosio para |-s
beneficios incluyen una tasa de descuente. Cualquier cambio en tos supuestos impacta en el valor «n

libros de las provisiones de beneficios a empleados.

Bl actaric contratado par la Compafifa determina la tasa de descuento. la tasa de morealidad v
rotacion al final de cada afio, La tasa de descuento s [z tasa de interés que debe ser wrilizadic poea
delenmingr &) vator presente de los flujos futuros de efective estimados que 5= espera van o -ur
requeridos para cumpfic con la obligacion de {os beneficios.

Durante el afio 2012, la Compaiita reconogio fa provisidn de beneficios a empleados,

4.3 Istimacion de vidas dtiles de propiedad, planta y equipn.- La estimacidn de las vidas dties =
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencignada en la Weta 2.3.3,



efectivo futuros que deberian sursiv de lag unidades generadoras de efectivo ¥ una tasa de descusnio
apropiada para caleular el valor presente.

En el cazo de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en livos del active, se recisira Ta
carrespondiente provision por pérdida de deterioro por ta diferencia, con cargo a resultadoy.

Las pérdidas por deteriorg reconocidas en un activo €n periodos anteriores son revertidas vuando ~u
produce wi cambio en las estimaciones sobre su importe recupevable incrementando ef vafar Jof
activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera temideo de oo
haberse reconacido ta pérdida por deterioro,

4.2. Provisiones de beneficins a empleados.- £l valor presente de las provisiones de beneficios o
einpleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un calculo actuarial basado
en varios supuestos, E5ts supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para lus
beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

£ actwario contratado par la Compalila deternuna la tasa de descuento, 1a tasa de muorialida! v
rotacion @l final de cada afio. La tasa de descuents €5 la tasa de interds que debe ser wtilizada pava
determinar e valor presente de fos flujos futures de efectivo estimados que se espera van o wr
requeridos para cumplir con la obligacion de los beneficios.

Durante el aiio 2042, la Compaiiia reconocid ta provision de beneficios a empleados.

4.3 Lstimacion de vidas atiles de propiedad, planta ¥ equipo.- La estimacion de ias vidas gfifes «
el valor residual se efectian de acuerdo 2 1o mencionado en la Mota 2,53
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
LDiciembre 31,..

2012 2011 2010
Efectiva 600,00 616,42 £.00
Bancos 254.454,37 406.601,86 10012935
TOTAL 255.054,37 A07.218,28 100,129,35

Efectivo.- corresponde 3 caja chica Condado

Bancos.- corresponde a Depositos en transito USS. 78,610,29; Banco Internarional LSS, 88 341,90
Banco Pichincha WSS, 87,502, 18, |as condiliaciones bancarias respaldan los saldos contables.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lkn resumen da cuentas por cabrar comerciales y otras eventas por cobrar es como sigue:

Diciembre 21,...

2012 2011 2010

Cuentas por tobror comerciales:

Clientes locales 1.325.592,%4 537.087.08 s

Clientes del Extarior 0,00 0,00 0.0

Compafias Relacionadas: 0,00 0,00 0k
Provision para cusntas dudasas {16.519,26) nan A
Subtatat 1.309.073,58 537.097.08 0,005
Ofros crentas par cobrar

Anticipos entregados @ groveedores 357211 o0 .00

fmpleadas 801,00 1.167 66 0.0

Dtras 12.187 41 BO0.00 L]
TOTAL 4,332.034,10 230.064,74 0.00

Clientes.- corresponde a Cligntes 51, 236,022.83; cheques protestados por USS84,872 v tarjetas de cedito
LS Ds 4 697.93

Otras.- corresponde a USA 129,68 descuenio a personal, USDSE000 anticipo romisiones, CXC Senae 57,292 71
Usq% 1,600.00 parantias arriendos

Ohservacion: Porel monto de los ¢cheques protestades se sugiere efectuar un ajuste por deterioro de carteea
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7. INVENTARIOS

Ur resymen de imventaros es como siguea ;

Productos Terminados
Productos en Proceso
tateria Prima

Materiales v repuestos
Importanciones en transito

TOTAL

Invertarios.- La ¢ia., ha entregado en archivo |as reportes de bos inventarios

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otras activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipados
Seguros
Publicidad
Diferidos
Activos diferidos
Amarizaciones
Imversiones
Cuentas de arden
Cartas de Credito Standbye
FJOTAL

Clasificocion:
Corriente

Mo corrignte

TOTAL

DOiciembre 31,..

2012
1.355.454.99
0,00
0,00
0,00
212415 55

1.574.070.58

WO
2013

(.00
0,00

0.00
0,00

r

0,00

2011

853, 176,92
0.00

0.00

0,00
579017

504.367,09

ciembre 31,..

2011

3.5370.08
0,00

0,00
0.0
.00
0K
3.379.03

3.379,08
0.00

3.329.08

128332 3=
Qo

(B

0.
2.392,57

130.724,33

ool
0,7

3.794.53
L.0%
C.o0

O

3.794 63

£3



. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lnresumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

..Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Zasto 51.929 &2 5115110 35687, .5
Depreciacidn acurmulada {10.517,1R) (3. 850,07] 0,20
TOTAL 41.472,52 47.301,03 35.637,13
Closificacion:
Equipo Acond. y Alarmas £.551,67 7.356,27 2.244.00
Equipo Camputacian 383171 5.144,73 €.
Equipo Oficina 341655 322468 0l
Muebles v fnseres 2767255 30.575,3% i0.2%G 00
Obras en proceso 0,00 0,00 23.157..8

TOTAL 41.472,52 47.301.03 35.687.18

Activos.- ba gia., ha entregado el listado de activos fijos

Los mgvimientes de prapiadades, planta y equipo fuercn camao sague;

Eguipe Acond Equipa de Equipn &g Muekies v
pAlarmes Computasisn Ofiting Engeres Tl

Coster 0 vafirocign
Saldox 2l 1 de anarg da) 2012 2243 - - A5G 12
Adquisicicnes 780 12X - 22682 i
Transferencias . - - )
Saldoal 31de diciembre del 2011 B.024 5120 4.070 32.938 -
Adguisi dones - 39 - . S
Ventas - -
Transferendas - _ -
Salda 5l 31 de diciembre del 2012 R.02d 5.G5E 4.070 31,938 L
Deprggigcint dounigda;
Salde al 1 de enero del 2011 - -
Gasto de deprediagidn - . -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (663 19750 (245 {Lag2) |3 =
Gasto de depreciacign [505] [2.152) (403 §3.303) 16 By
4aldos al 31 de diciembre del 2012 (1472 [3.176) 1653] [5. 265 rg 7

ACTIVO HETD 5,552 3.532 3417 27,673 A1 7L




10. PRESTAMODS

Un resurmen de los presatamos es como sigue:

Garantizados- of costo omoertizodo:
Prestamos bancarios (1)
otrazs

Subtorz|

NO gorantizodos- af costo amortizodo!

Préstamos Acgonistas
TOTAL

Clasificocidn:
Carrientas

Mo corrientes

TOTAL

..ticiembra 31,...

2012

20119

300,000
6. 267

206.267

200,000

506, 267

2010

06 267

50267




11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cugntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ez como sigue

~Diciembre 31,..
2012 2011 2019
Proveedores Locales £4.665,35 100.113.42 4. 336,50
Proveedores del Exterior 3042 315,47 1.248 6RE, 48 128.332.36
Companias Relacionadas 0,00 0,00 Q.00
Cottonex 0,00 Q.00 0
Otras cuentas por Pagar 0.00 4,153,20 0 oa
Anticipo clientes 0,00 0,0 0.
Otras 0,00 000 .00
TOTAL 3.126.984,82 1,352.935,10 174.6568,9%0
Clasificocion:
Corrientes 3125984 B 1.352.935,10 174 wee.a.
Mo corrientes 0,00 0,06 J2.00
3.126.984,52 1.352.935,10 174.668,96

Proveedores.- corresponden a obligariones contraidas por el giro del nepocia



13. IMPUESTOS

13.1 Activo y posiva def aio corrfente - Un resumen de actives y pasives por impuestos

CofrieTies @ sommo sigue;

Activps por impuesto diferidos
Artivos por impuesto corrientes:

Credito tributario de impuesto alarenta
Impuesto af valor apragado -1V A-

TOTAL

Fasivo por impuestos correntes:

Impuestoa ba renta porpagar

Impuesto af Valor Agregado- 1WA por pagar
¥ retenciones

Retenciones en lafuente por pagar

TOTAL

15, DBLIGACIONES ACUMULADAS

wDiciembre 31 ...

Un resumen de obligaciones acumuiadas es coma sigue:

Farticipacian a trabajadores
Beneficios sociates
Obligaciones con el 1ESS

TOTAL

2012 2011 201G
222 336 rl
24.581 11.352 il
£24.27% 122,184 5o
248 840 133.536 5253
35 624 F.336 [-
] 705 A3
3.125 20.769 g
38,748 28,809 520
«.Diciembre 31,...
2012 2011 2010
27.274.50 5.388,83
15.436.84 15. 741,95
1.304,71 a0
44.016,05 24.254,79 -

27



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

..Diciembre 31,... Enera 1,
12 2011 2011
lubilacian patronat 906 1.34858
Bonificaion pordesahucic 117 145
TOTAL 1623 1545

16.2 Bonificocion por desahocio: De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo, en oy
casos de terminaicon de |a relacion labarar por desabucio soficitade por el empleadar
o por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada une de tos afios de servicio.

17. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

17.1 Gesifon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distints riesgos de natoraleza financiera gue
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor economido de sus flujos ¥
activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Saciedad dispone de una organiracion y de sistemas da informacton, gestionados par
I3 Administracion, gue permiten identificar dichos riesgos, determiminar su magnitud v
propaner medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuarion se presenta uha definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
Caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las mediadas de mitigacion

actualmente es yso, si fuere el caso,

17.1.1 Rigsga en los tasos de interes- |3 Sociedad s& encuentra expuesta a riesgos
eniatasa de interes dehido a que mantiene prestamos a tasas de interes
tanto fijas y varables, El riesgo es manejado por la Soctedad mantenienda
una combinancion aprepiada entre ios prestamos a tasa fija v o tasa variable



17.1.1

1712

17.1.3

17.1.4

Riesgo en las fusas de interes- La Sociedad se encuentra expuesta a rigsgas
en latasa de interes debido a que mantiene prestamos a tasas de interes
tanto fijas y varahles. Ef riesgo es manejado par la Sociedad manteniendo
una combinancian apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variablo

Riesgo de credito- El riesga de credite se refiere al reisgo de que unade las
partes incempla con us obligaciones contractuaels resuftando en una perdida
financigra paraia Sociedad. La Sociedad ha adoptade un politica de involucrare
basicamente can partes solvene y obener suficiente colaterales, cuando seq
apropiado , cama forma de mitigar el riesgo de |a perdida fiananciera
ocasionada porios imcumplimientos.

Las cuentas comerciales por cohrar, estan campuesias par un numero
limitado de clientes,

Las caentas comerciales por ochrar estan compuestas por distribuidores
uhicadeos en diferentes areas geograficas. La evaluacion de eredito contifus se
realiza sabre ias condicin financiera de tos clientes, La Sociedad no mantiere
expasiciones de rigsgo de credito significativas con ninguno de los
distribuidores. La cancentracion de riesgo de credito con algun cliente
especifico no excedio del 8% de la cartera total en ningun momento durante

el ano.

Riesgo de liguidez- La Administracion de fa Sociedad tiene |a responsabilidzd
finaf parlz gestion de liquidez. La Adrministracion ha establecido un maereo de
trabajo apropiado para ta gestion de liquidez de manera que puada mangjas
las requerimientos de fiananciamiento a corto, medianc y largo plaza. la
Sociedad maneja el reisgo de ligquider mantenienced reservas y facilidades
financieras adecuadas, nomitorando continvamente los flujos efectivos
proyectado y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de las activas

y pasivos financieros.

Riesgo de copitol - La Sociedad gesttona su capital pra asegurarse que estara cn
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maxiniiza cl
rendimiento a sus accionistas a travez de [a optinizaicon de sus pasivos

¥ patrimonic

Losg sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para

los diferentes organos de direccion, a traves del cual s revisa en forma
constante |2 estructura de rapital de la Socidad. Como parte de esta revisicn

se analiza el costo det capital y los riesgos asociades con cada clase de capital



Eventos 5ubsecuentes

£ntre el 31 de diciembre vy hasta la emisidn de nuestra informe de auditoria 15 de abril 2013 no e
produjeron evenios, que en opinidn de |z administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecio
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

3l



