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DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES
“DIREXLOJA” S.A.
DICTAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE A 1A JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS Y GERENTE GENERAL DE DIREXLOJA S. A.
CUENCA, 25 DE ABRIL DE 2012

He auditado los estados financieros de la compatfifa Distribuciones, Representaciones y
Exportaciones Direxloja S.A. Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, en
Cuenca, 25 de abril de 2012; he emitido el informe que contiene una opinién sin
salvedades, sobre la presentacién razonable de la situacion financiera de la Compatiia y
los resultados de sus operaciones; los cambios en su patrimenio y sus flujos de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermacionales de Auditoria y

Aseguramiento NIAA y con el propésito de formarme una opinién sobre los estados
financieros mencioriados.

Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de cardcter significativo, e incluyen el examen, a base de pruebas, de 1a evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
Auditoria de estados financieros no tiene como propoOsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimiento de las normas legales que sean aplicables a
la empresa auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se
distorsione significativamente la situacién financiera y los resultados de las operaciones
presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneos o inexactas
de carécter significativo, efectie pruecbas de sus operaciones de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y determiné el
mantenimiento de los registros contables de la compafiia de acuerdo a las disposiciones
de la Ley y sus Reglamentos.

El cumplimiento por parte de la compaiiia de las obligaciones tributarias, asi como los
criterios de aplicaciébn de las normas tributarias, son de responsabilidad de su
administracion.

La preparacion de los estados financieros y los criterios de aplicacién de las normas
contables son de responsabilidad de la compafiia.

Los anexos se sujetan a las pruebas selectivas y otros procedimientos de Auditoria
aplicados en este examen de los estados financieros ya indicados, y se encuentran
presentados de una manera razonable.

itor Externo
Resolucion No. SCRNAE 014
Mat. No 8259



DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES "DIREXLOJA" S.A.
ESTADO DE SITUACIN COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
DETALLE ANOS VARIACION % IRAZON
2011 2010 (&) © (&) ) ) ()
ACTIVO
CORRIENTE
CAJA CHICA 300,00 300,00
BANCOS 29.343,16 2735246  1.990,70 7,28 1,07
INVERSIONES 0,00 4767,56 4.767,56 100,00 0,00
CLIENTES 706.983,27 566.314,70 140.668,57 24,84 1,25
PROVISIONES INCOBRABLES -9.596,50  -9.596,50
ANTICIPO PROVEEDORES 8.792,07 5.053,56  3.738,51 73,98 1,74
PRESTAMOSPERSONAL 40.820,10 2.889,91 37.930,19 1.312,50 14,13
IMPUESTOS ANTICIPADOS 44.106,61 4056493  3.541,68 8,73 1,09
INVENTARIOS 379.768,08  263.136,83 116.631,25 44,32 1,44
[1.200.516,79] 900.783,45] 299.733,34 33,27 1,33
FLIOS
TERREROS 187.638,83  53.612,42 134.026,41 249,99 3,50
EDIFICIOS E INSTALACIONES 386.499,59  283.767,06 102.732,53 36,20 1,36
DEP. ACUM. EDIFICIOS E INST. 98.582,03  77.903,19 20.678,84 26,54 1,27
EQUIPO DE OFICINA 38.741,43  36979,82  1.761,61 4,76 1,05
DEP. ACUM. EQUIPO DE OFICINA 34.676,80  31.75020  2.926,60 9,22 1,09
MUEBLES Y ENSERES 23.757,25 23.757,25
DEP. ACUM. MUEBLES Y ENSERES 17.607,93  16.655,61 952,32 572 1,06
VEHICULOS 76.901,90  68.901,90  :8.000,00 11,61 1,12
DEP. ACUM. VEHICULOS 64.587,21  54.790,05 9.797,16 17,88 1,18
[ 498.085,03] 285.919,40] 212.165,63 74,20 1,74
PIFERIDO
SEGUROS ANTICIPADOS { 3.483,92| 3.047,69| 436,23 14,31 1,14
TOTAL ACTIVO | 1.702.085,74] 1.189.750,54] 512.335,20 43,06 143
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ANOS VARIACION % ‘RAZON
2011 2010 * 9] ) © (6] i)
PASIVO
CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS 126.423,60  180.000,00 53.576,40 29,76 1,42
OTRAS OBLIGACIONS FINANCIERAS 246.220,19  40.976,75
OBLIGACIONES FIN. CON TERCEROS 106.532,44 0,00
PROVEEDORES 310.676,99 27027222 40.404,77 14,95 1,15
IMPUESTOS POR PAGAR 40.004,66 7.728,58
OBLIGACIONES PATRONALES 17.053,03 6.168,50 10.884,53 176,45 2,76
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 830,95 432745 3.496,50 80,80 5,21
[ 847.741,86] 509.473,50] 338.268,36 66,40 1,66
PASIVO LARGO PLAZO
PROVISIONES 168.182,96_ 200.590,46 32.407,50 16,16 1,19
[ 168.182,96] 200.590,46] 32.407,50 16,16 1,19
TOTAL PASIVO 1 1.015.924,82]  710.063,96] 305.860,86 43,08 1,43
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO 135.600,00  135.600,00
RESERVA LEGAL 39.63845  32.401,08 7.237,37 22,34 1,2
APORTE FUT. CAPITALIZACION 242,954,448  198.158,20  44.796,28 22,61 1,23
REVALORIZACION ACTIVOS 219.343,62 0,00 219.343,62
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48.624,37  113.527,30 64.902,93 57,17 2,33
| 686.160,92] 479.686,58| 206.474,34 43,04 1,43
TOTAL PASIVO +IPATRIMONIO | 1.702.085,74] 1.189.750,54] 512.335,20 43,06 1,43
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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DETALLE

IVENTAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION
(GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

JUTILIDAD NETA

DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES "DIREXLOJA" S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ANOS VARIACION %

2011 2010 *) (] (¢5] ©)
3.805.889,20 3.407.702,59 398186,61 11,68
3.232.694,96 2.906.237,28 326457,68 11,23
[ "573.19424] 501.46531 7172893 14,30
23543435 16722405 682103 40,79
257.906,12  216.777,88
[ 493.34047] 384.001,93] 109338,54 28,47
[ 79,853,771 117.463,38) 37609,61 32,02

31.229,40 3.936,08 2729332 693,41

[ 48.62437] 113.527,30} 64902,93 57,17

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA

NOMBRE:

DOMICILIO:

DURACION:

OBJETIVO:

CAPITAL SUSCRITO:

DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y
EXPORTACIONES “DIREXLOJA” S.A.

Ciudad de Loja, Provincia del Loja, Pais - Ecuador.

20 afios contados desde la fecha de inscripcién en el
Registro Mercantil.

La Compaifiia tiene por objeto social la comercializacién
dentro y fuera del Ecuador de productos de consumo
masivo y otros; asi como el comercio de importaciones,
exportaciones, agencias y representaciones y en general
podré realizar toda clase de actos y contratos, civiles y de
comercio, permitidos por la ley y relacionados con el
objeto social.

El Capital Suscrito de la empresa incrementé en $135.600
dolares, segun escritura del 24 de agosto de 2006.

Fuente: Archivo de la Empresa.



DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES
“DIREXLOJA” S.A.

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

ADMINISTRACION

La compaiifa estard gobernada por la Junta General de Accionistas, y
administrada por ¢l Directorio, Presidente y Gerente General.

JUNTA GENERAL

La Junta General de Accionistas es ¢l organismo supremo de la Compafiia y
resolvera todos los asuntos relacionados con los negocios sociales y el desarrollo
de la Empresa. Le compete nombrar al Presidente, Gerente, Comisario y
suplentes, conocer y resolver los informes del Directorio y los érganos de
Administracion y Fiscalizacion.

PRESIDENTE

El presidente sera elegido por la Junta General para un periodo de dos afios,
atribuciones y deberes convocar y presidir las sesiones de Junta General y de
Directorio, vigilar la marcha de la Compaiiia, vigilar el cumplimiento de los
objetivos de la Compafiia, etc.

GERENTE

E! Gerente General serd elegido por la Junta General de Accionistas para un
periodo de dos afios. Son atribuciones y deberes representar legalmente a la
Compafifa judicial y extrajudicial, conducir la marcha de la Compafiia y su
administracién, presentar los resultados finales de la gestién financiera de la
Empresa.

Fuente: Archivo de la Empresa.



DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES "DIREXLOJA" S.A.
CUADRO!DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
DETALLE CAPITAL RESERVA APOR.FUT. REVALOR. UTILIDAD ‘PATRIMONIO
SUSCRITO LEGAL CAPITALZ. ACT.FIJOS /PERDIDA 2011 2019
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2011 135.600,00 32.401,08 198.158,20 0,00 113.527,30
MOVIMIENTO 0,00 723737  44.796,28

{SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 | 135.600,00 39.638,45 242.954,48  219.343,62 48.624,3’7] 686.160,92] 479.686,58

EL PATRIMONIO SE INCREMENTA EN 43,04 % CON RELACION AL PERIODO ANTERIOR
SEGUN ESCRITURA PUBLICA DEL 24 DE AGOSTO DE 2006
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




DISTRIBUCIONES, REPRESENTACIONES Y EXPORTACIONES

“DIREXLOJA” S.A.
LISTA DE ACCIONISTAS DE LA EMPRESA DE
“DIREXLOJA™ S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
NOMBRES CAPITAL %
SUSCRITO
ABENDANO BRICENO AUGUSTO EMILIANO 31.200,00 23,00
ABENDARNO BRICENO MARIA TERESA 10.920,00 8,05
ABENDANO LEGARDA AUGUSTO FABRICIO 1.920,00 1,42
ABENDANO LEGARDA FANNY LUCIA 1.920,00 1,42
ABENDANO LEGARDA REBECA BEATRIZ 1.920,00 142
ABENDANO MANCINI CLAUDIO ANDRES 3.960,00 2,92
ESPINOZA MORILLO DANIEL 1.200,00 0,88
LEGARDA ORDONEZ FANNY REBECA 7.680,00 5,66
MANCINI RAHN MIRIAM ANGELETTE 74.880,00 55,22
SUMAN: $ 135.600,00 100 %




DISTRIBUCKONES, REPRESENTACIONES Y EXFORTACIONES "DIREXLOJA"™ S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2611

DOLARES
Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién
Disminucion de Clientes 140.668,57
Disminucién Anticipo Proveedores 3.738,51
Disminucién Préstamos Personal 37.930,19
Disminucion Impuestos Anticipados 3.541,69
Disminucion Inventarios 116.631,24
Aumento Obligaciones Financieras 53.576,40
Disminucién Otras Obligaciones Financieras -205.243,44
Disminucién Obligaciones Financieras con Terceros -106.532,44
Disminucién Proveedores -40.404,77
Disminucién Impuestos por Pagar -32.276,08
Disminucién Obligaciones Patronales -10.884,53
Aumento Otras Cuentas por Pagar 3.496,50
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacién +35.758,16
Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion
Disminucién Activos Fijos 212.165,63
Disminucién Activo Diferido 436,23
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de inversién 212.601,86
Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Aumerto Pasivo Largo Plazo 32.407,50
Disminucién Reserva Legal -1.237137
Disminucién Aporte Futura Capitalizacion -44.796,28
Disminucién Revalorizacién Activos Fijos -219.343,62
Aumento Utilidad del Ejercicio 64.902,93
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento -174.066,84

NETO EN EFECTIVO §: 2.776,86}

SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 32.420,02
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 29.643,16|
AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO 3: I 2.776,86




1. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracion de la
empresa, la preparacién de los Estados Financieros sobre la base de acumulacion
conforme a las normas de contabilidad y disposiciones legales emitidas por La
Superintendencia de Compatifas, el SRI y Organismos de Control en la Republica del
Ecuador.

1. BASES DE PRESENTACION

La empresa prepara los Estados Financieros de conformidad con las normas
ecuatorianas de Contabilidad emitidas por La Superintendencia de Compafiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario interno, organismos
encargados de su control y vigilancia.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1. DISPONIBLE

Este grupo de cuentas estd conformado por el efectivo en Caja, Bancos e
Inversiones a Corto Plazo que la empresa mantiene para su actividad econémica. La
empresa realiza arqueos de caja y conciliaciones bancarias mensualmente. El
movimiento y control se lleva en los respectivos libros de contabilidad. El saldo
verificado al 31 de Diciembre del 2011 suman:

CAJA CHICA 300,00
BANCOS 29.343,16

SUMAN: $ 29.643.16

- Las conciliaciones se han verificado de las cuentas corrientes que la empresa
mantiene y se encuentran presentadas de acuerdo a los principios de contabilidad
de general aceptacion.

INSTITUCION FINANCIERA NUMERO DE CUENTA VALOR

Banco de Loja ; Cta. Ah. 2101061015 3.510,23
Banco de Guayaquil Ctd. Cte. 9908579 4441
Cheques Posfechados 25.788.52

TOTALS __ 29.343,16



1.2. EXIGIBLE

Representan las obligaciones de clientes, empleados y otros a corto plazo, que la
empresa tiene que cobrar. El registro y control se lleva en libros principales y
auxiliares que presentan los saldos reales. Los mismos que al 31 de Diciembre del 2011
suman:

CLIENTES 706.983,27
PROVISIONES INCOBRABLES -9.596,50
ANTICIPO PROVEEDORES 8.792,07
PRESTAMOS PERSONAL 40.820,10
IMPUESTOS ANTICIPADOS 44.106,61

SUMAN: $  791.105,55

1.3. REALIZABLE

Corresponde a los productos terminados para el proceso productivo de la
empresa. El movimiento y control se lleva en registros en forma permanente, la empresa
practica peribédicamente inventarios al muestreo y total al final del periodo. El saldo al
31 de Diciembre del 2011 suma:

PRODUCTOS TERMINADOS TAR.12 348.022,60
PRODUCTOS TERMINADOS TAR.10 31.745.48

SUMAN: § 379.768,08

14. DIFERIDO

Este grupo estd conformado por seguros anticipados que posee la empresa, su saldo al
31 de diciembre de 20011 es de § 3.483,92.

1.5. FUOS

Est4 constituido por los bienes muebles e inmuebles de propiedad de la empresa. Los
activos estan bajo el control de los registros respectivos. La depreciacién ha sido
aplicada de acuerdo a los poreentajes emitidos por ¢l SRI y disposiciones emitidas por
La Superintendencia de Compafias. El saldo al 3! de Diciembre del 2011 suman:
$498.085,03



xmvos  coso DEEDEL DI Ao
DEPRECIABLES
EDIFICIOSE o
INSTALACIONES 386.499,59 20.678,84 98.582,03 287.917,56 5%
MUEBLES Y ENSERES 23.757,25 952,32 17.607,93 6.149,.32 10%
VEHICULOS 76.901,90 9.797,16 64.587,21 12.314,69 20%
EQUIPO DE OFICINA 38.741,43 292660 34.676,80 4.064,63 10%
SUBTOTAL §: 525.900,17 215.453,97 310.446,20
ACTIVOS NO
DEPRECIABLES
TERRENOS 187.638,83 187.638,83
TOTAL AL 31 DE DIC 2011: 713.539,00 215.453,97 498.085,03

1. Los activos fijos son de propiedad de la empresa.
2. Los activos son depreciados de acuerdo a los porcentajes establecidos.

2. PASIVOS
2.1. EXIGIBLE

Representan las obligaciones a proveedores y otras instituciones que la empresa
tiene que cancelar. Su registro y control se lleva en libros principales y auxiliares de
contabilidad. El saldo al 31 de Diciembre del 2011 suman:

OBLIGACIONES FINANCIERAS 126.423,60
OTRAS OBLIGACIONS FINANCIERAS 246.220,19
OBLIGACIONES FIN. CON TERCEROS 106.532,44

PROVEEDORES (*) 310.676,99
IMPUESTOS POR PAGAR 40.004,66
OBLIGACIONES PATRONALES 17.053,03
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 830,95

SUMAN: $ 847.741,86

- Obligaciones financieras corresponden a dos préstamos en el Banco de Loja que

se detalla a continuacion:
INST. FINANCIERA  TECHA/  FECHA/ (., 4y INTERES gx)’g
: EMISION VENCIM. ANUAL GANAR
BANCO DE LOJA 27/04/2011 13/1072013  35.117.67 1135% 201751
BANCO DE LOJA 14/06/2011 30/11/2013 _91.30593  11.35 5.245,53

TOTAL S 126.423,60



OTRAS OBLIGACIONES FINANC.

SOBREGIRO BANCO DE LOJA 246.220,19

OBLIGACIONES CON TERCEROS 106.532,44
SUMAN: $ 352.752,63

(*) PROVEEDORES

PROV. PRODUCTOS TERMINADOS 300.221,00
OTROS PROV. LOCALES 3.455,99
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7.000,00

SUMAN: § 310.676,99
2.2. PASIVO LARGO PLAZO

Esta conformado por Provisiones que mantiene la empresa el saldo al 31 de diciembre
de 2011 suma:

PROVISIONES

PROV. INDEMNIZACION 65.119,64
PROV. SINIESTRO VEHICULOS E INCENDIOS 59.805,49
PROV. CONTRA ATRACOS 43.257,83

SUMAN: $ 168.182,96

3. PATRIMONIO

El Capital Suscrito de la empresa es de $ 135.600 segin escritura del 24 de agosto de
2006. El patrimonio se incrementa en 43.04 % con relacién al afio anterior. El saldo al
31 de Diciembre del 2011 suman: $

CAPITAL SUSCRITO 135.600,00
RESERVA LEGAL ) 39.638,45
APORTE FUT. CAPITALIZACION 242.954,48
REVALORIZACION ACTIVOS 219.343,62
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48.624,37

SUMAN:  § 686.160,92




4. ANALISIS FINANCIERO

4.1. COCIENTE DE LIQUIDEZ

El indice indica que la empresa dispone de § 0.97 para cancelar cada $§ 1,00 de
deuda. El cociente seco indica que dispone de $ 0.03 para cada $ 1,00 de deuda, la
relacién recomienda de2al.

4.2. MARGEN DE SEGURIDAD

Esta relacién indica que con el capital de trabajo las deudas pueden ser pagadas,
por consiguiente la empresa dispone de $ 0.42 para cancelar cada $ 1,00 de deuda.

4.3. INDICE DE RENTABILIDAD

El indice indica que por cada $ 100 de capital propio invertido la empresa ha
tenido una rentabilidad de $ 35.85

4.4. COSTO DE VENTAS

El indice del costo de produccién representa el 84.93 % con relacién a las
ventas.

4.5. COCIENTE DE UTILIDAD

El indice indica que por cada 100 de ventas la empresa gana $ 15.06 de utilidad
bruta, operacional $ 2.09 y neta § 1.27.

4.6. COCIENTE DE GASTOS

E) indice indica que por cada $ 100 de ventas, se gasto en Administracion $6.18
y en ventas $ 6.77.



5. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES
5.1.

Luego de la practica del examen, s¢ pudo comprobar el mancjo adecuado de los
mecanismos contables y administrativos. El sistema de Contabilidad se sujeta a los
principios de Contabilidad de General Aceptacion.

5.2.

La depreciacién aplicada a los activos fijos, estin de acuerdo a los porcentajes
del SR1 y disposiciones de la Superintendencia de Compaftias.

5.3.

El capital adicional es objeto de capitalizacién y no puede ser distribuido como
utilidades.

5‘4.

Los estados comparativos demuestran los cambios que han sufrido las diferentes
cuentas, permitiendo a la gerencia hacer un seguimiento del comportamiento de cada
cuenta.

5.5.

El costo de produccién se incrementa en 11.23 %, los gastos operacionales en
28.47 %, las ventas en 11.68 %, la utilidad operacional disminuye en 32.02 % y la
utilidad del ejercicio en 57.17 %.

5.6

La preparacion de los estados financieros y la aplicacion de los principios
contables son de responsabilidad de la empresa.

5.7

Con el propésito de verificar la consistencia del control interno, se aplico
cuestionarios de control interno, los mismos que fueron verificados, comprobando que
el control interno ejercido por la empresa es adecuado.

58

Durante ¢l desarrollo del examen se verific6 las conciliaciones bancarias,
arqueos de caja, saldos de las cuentas por cobrar y tomas al muestreo de los inventarios
del periodo; estas practicas ejercidas me ha dado la seguridad de que los recursos
materiales y financieros son manejados adecuadamente.



5.9

Los activos que han terminado la vida til por efecto de la depreciacion se liquidaran y
pasaran a mantener un control extracontable.

5.10

Cada una de las inversiones, tiene su fecha de vencimiento y el interés que genera cada
uno de ¢llos.

5.11

La empresa durante el periodo no dispone de activos intangibles, para verificar el
estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

5.12

Mediante Resolucién No 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicado en ¢l
Registro Oficial No 498 del 31 de diciembre de 2008, La Superintendencia de
Compafiias, establecié el cronograma de aplicaciéon de las NIIF por parte de las
compafiias a partir del 1 de enero de 2011, tiene como periodo de transicioén el afio
2011, de elaborar hasta marzo de 2011 un cronograma de implementacién, el cual
tendré, al memos; lo siguiente:

Un plan de capacitacién
El respectivo plan de implementacion; y la fecha del diagnéstico de tos principales
impactos en la empresa.

La empresa ha cumplido con la presentacién del cronograma de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, segin oficio del 31 de marzo
de 2011, énviado a la Superintendencia de Compafliias, y se rémite con oficio del 12
de marzo de 2012 a la misma entidad, la Conciliacion Patrimonial de la empresa; en
cuyo proceso se ha aplicado los respectivos ajustes técnicos a las partidas objeto de la
transicion.

Licencia Profes No. .8295
Direccién Domiciliaria: CUENCA, Dir: Jorge Carrera A. 5 — 20 y José de la Cuadra
Telefax: 072806917.

Email: gusleon(@etapanet.net



