SANDOYA TINOCO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Machala-Provincia de El Oro el 12 de Octubre del
2010 segin Resolucion SC.DIC.M.10.0330 del 18 de octubre del 2010 dictada por la
Superintendencia de Compafias. Su objeto social principal estd relacionado con las siguientes
actividades:

(a) La compra y venta; importacion y exportacién de material precioso oro y plata

(b) A la actividad minera de exploracién, explotacién, produccién, beneficio, fundicion,
refinacién de oro y otros minerales

(c) Realizar cualquier contrato de operacién minera con concesionarios que ostenten permisos o
titulos mineros vigentes.

(d) Importacién y comercializaciéon de maquinaria e insSumos mineros.

(e) Podré realizar actos de comercio con cualquier persona natural o juridica, incluso intervenir
como socio de alguna empresa constituida y por constituirse sean estas de nacionalidad
ecuatoriana o extranjera que se dediquen con la actividad original de la compaiifa.

2. BASES DE PREPARACION
Los estados de situacién financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
inclusive, la Compaififa prepar6 sus estados de situacion financiera de acuerdo con principios y
précticas contables generalmente aceptados en Ecuador. Estos estados financieros por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados de situacién financiera que la
Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 incluye la informacién sobre cémo la
Compaiiia adopt6 las NIIF por primera vez.

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre la base del modelo del costo
histérico. La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados de situacion
financiera de la Compaiiia es el Do6lar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados de situacion financiera son las siguientes:



(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion de efectivo de la Compaiiia, estdn incluidos como un componente del efectivo
y equivalente de efectivo para propésitos del estado de flujo de efectivo.

Instrumentos financieros-

Activos Financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros: efectivo y equivalentes de efectivo, y
préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar-
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccién
directamente atribuible.



Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros-

Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafifa hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera consolidado cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros: Préstamos o créditos, cuentas por
pagar comerciales, y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (2) la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (3) la Compafifa
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma



(c)

(d)

importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados integrales del ejercicio.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Inventarios-
Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién al
método de la primera entrada, primera salida.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente
obsoletos o bien si sus precios de mercado han caido. El importe de cualquier rebaja de valor
de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, asi como todas las demas
pérdidas en los inventarios se reconoceran en el ejercicio en que ocurra la pérdida.

Propiedades y equipos-
Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los terrenos se registran
en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida ttil indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento.
El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes
de las propiedades y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se
incurren.

Las construcciones en proceso incluyen los costos directos y materiales atribuibles



(e)
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incluyendo depreciacioén.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados.

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula usando el método de linea recta, de
acuerdo con las siguientes vidas tutiles estimadas:

Afios
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10

El método de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada fecha de presentacion.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compaiiia evalda para los activos no financieros que incluye los
activos intangibles de uso, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado.
Si tales indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de
deterioro de un activo, la Compaiiia realiza una estimacién del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en
gran parte independientes de los otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto. Para determinar el valor razonable menos costos de venta. Se
usa un modelo de valuacién apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en
el estado de resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcién del activo
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han determinado indicios de
deterioro.

Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable
que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado.
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(h)
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Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los
detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
Estado de Situacién Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracidn de éstas. Cuando el importe de la
provisién sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion,
el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de los ingresos puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y se han trasferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros o cuando y
en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en el estado
de resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con base
en la tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el afio 2012 y
de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.



Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensaciéon futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiifa no ha identificado diferencias temporales
que requieran el reconocimiento de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

* Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, seglin corresponda.

(j) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiiia realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto
mds importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se describe en las bases
contables siguientes:

e Propiedades, planta y equipos

5. NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES

5.a) Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

e NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

e NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion
de baja en cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

¢ NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del
Activo Subyacente



La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de
inversiéon medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el
impuesto diferido sobre la propiedad de inversién medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros se
recuperard a través de la venta . Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre
activos no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacién de la NIC 16,
siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacién es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compaifiia no tiene activos
de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacién de sus estados
financieros.

e NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (revisada) - Hiperinflaciéon severa y eliminaciéon de fechas fijas para los
primeros adoptantes
El TASB proporcioné orientacién sobre cdmo una entidad debe reanudar la presentacion de
los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la
hiperinflacién. La modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacion no tiene impacto en la Compaiia.

¢ NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compafifa entienda la relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademads, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de
la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y
los riesgos asociados con esa participacidon. La modificacién es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La Compaiia no tiene activos
de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacién de sus estados
financieros.

5.b) Normas internacionales emitidas ain no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaifiia. En este sentido,
se indican las Normas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultardn
aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia.

* NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupaciéon de las partidas presentadas en el estado de resultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca serdn



reclasificadas. La modificacién afecta solamente la presentacién y no tiene impacto en la
posicién financiera de la Compafiia o en su rendimiento. La modificacién se hard efectiva
para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en
diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias.
La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 39 a la
NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transiciéon de la
Compaiifa a esta NIIF 9. La Compafiia evaluard su impacto final, cuando la norma final
que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos
de beneficios definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en
el estado de resultados integrales el cual deberd dividirse en: (1) el costo de las prestaciones
devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de
servicios (pasado-costo, los asentamientos y recortes), y (2 los gastos financieros o
ingresos. Ademds la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales
estan relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo
cual requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido.
La enmienda no tiene impacto en la posicién de la Compaiifa. La enmienda entrard en
vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de
los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compaiifa prevé que no le
serdn aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013

NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 Informacion financiera interna 1 de enero de 2013
NIIF 1 Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013



Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013

CNIIF 20 Costos desmonte en la fase produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

NIC 16 Clasificacién de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

6. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
Segtin Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia adopta estas
normas a partir del 1 de enero de 2012.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compaififa ha preparado estados financieros que cumplen
con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con
posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y
por el ejercicio finalizado en esa fecha, segtin se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas
contables significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para re expresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 2011, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera-
(a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios y practicas

contables de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de
2011 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a continuacion:



PCGA  Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIIF

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar 208.667 0 0 208.667
Inventarios 789.613 0 0 789.613
Total Activos Corrientes 998.280 0 0 998.280
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades y Equipos, Neto 0 0 0 0
Otros Activos 0 0 0 0
Total Activos no Corrientes 0 0 0 0

Total Activos 998.280 0 0 998.280




PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIIF

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Accionistas 864.606 864.606
Cuentas por Pagar Proveedores 129.672 129.672
Total Pasivos Corrientes 994.278 0 0 994.278
Patrimonio

Capital 1.000 0 0 1.000
Reserva Legal 107 0 0 107
Otras Reservas 107 0 0 107
Utilidades del Ano 2.788 0 0 2.788
Total Patrimonio 4.002 0 0 4.002
Total Pasivos y Patrimonio 998.280 0 0 998.280

(a) Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011 se presenta a continuacion:

PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIIF

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 667.357 0 0 667.357
Cuentas por Cobrar 158.306 0 0 158.306
Inventarios 171.846 0 0 171.846
Total Activos Corrientes 997.509 0 0 997.509
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades y Equipos, Neto 23.069 0 0 23.069
Total Activos no Corrientes 23.069 0 0 23.069

Total Activos 1.020.578 0 0 1.020.578




PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIIF

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accionistas 901.977 901.977
Cuentas por Pagar Proveedores 83.182 83.182
Total Pasivos Corrientes 985.159 0 0 985.159
Patrimonio
Capital 1.000 0 0 1.000
Reserva Legal 1.324 0 0 1.324
Otras Reservas 1.324 0 0 1.324
Utilidades del Anos anterioes 1.926 0 0 1.926
Utilidades del Afo 29.845 0 0 29.845
Total Patrimonio 35.419 0 0 35.419
Total Pasivos y Patrimonio 1.020.578 0 0 1.020.578

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-
Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:



PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIIF
(DOLARES)
INGRESOS:
Ventas 4.256.426 0 0 4.256.426
Otros ingresos 0 0 0 0
Total Ventas 4.256.426 0 0 4.256.426
COSTO Y GASTOS:
Costo de Ventas 4.207.116 0 0 4.207.116
Administrativos y Ventas 14.665 0 0 14.665
Depreciacién y Amortizacion 2.367 0 0 2.367
Total costos y gastos 4.224.148 0 0 4.224.148
UTILIDAD DEL PERIODO ANTES
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 32.278 0 0 32.278
(-) Apropiacion de Reservas 2.433 0 0 2.433
UTILIDAD DEL PERIODO ANTES
DE IMPUESTO A LA RENTA 29.845 0 0 29.845

6.3 Reconciliacion del estado de cambios de patrimonio neto-
La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a

continuacion:

(a) La reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente

aceptados en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero

de 2011
Total Patrimonio Segun PCGA Ecuador
Partidas Conciliatorias

Total Patrimonio NIIF Ecuador

4.003
0

4.003

(b) La reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente

aceptados en el Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de

diciembre de 2011:

Total Patrimonio Segun PCGA
Ecuador

Partidas Conciliatorias

Total Patrimonio NIIF Ecuador

35.419

35.419



6.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

La adopcién de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiiia;

pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que
no son significativos.

6.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera y estados de resultados
integral-

La adopcién de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiiia;

pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que
no son significativos.

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), oficializadas a través de
resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por la
Superintendencia de Compafiias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de
Interpretaciones (SIC y CINIIF).

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera:
..... Dciembre 31.....
2012 2011 2010
Bancos 1.278 667.357 0
Total de Efectivo y Equivalente de Efectivo 1.278 667.357 0

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de E.U.A. en diversas entidades locales,
los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la
siguiente manera:

..... Dciembre 31.....
2012 2011 2010
Clientes 18.632 99.217 105.585
Relacionadas 44.689 0 970
Credito Tributario 19.792 30.289 100.413
Retenciones en la Fuente 112.758 28.800 1.699
Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 195.871 158.306 208.667

Al 31 de diciembre de 2012 cuentas por cobrar relacionadas representan créditos otorgados por la
companfia y no devengan interés alguno.



9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los inventarios estaban constituidos de la siguiente

manera:
..... Dciembre 31.....
2012 2011 2010
Producto Terminado 0 171.846 789.613
Total Inventarios 0 171.846 789.613

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la
siguiente manera:

2012 2011 2010
Deprec Valor Deprec Valor Deprec Valor

Costo ciacion Neto Costo ciacion Neto Costo 0 Neto
Maquinaria y Equipos 7142 1793 5349 7142 655 6487 0 0 0
Vehiculos 0 0 0 16071 1621 14450 0 0 0
Muebles y Enseres 2222 312 1910 2222 90 2132 0 0 0
9364 2105 7259 25435 2366 23069 0" 0 0

Durante los afos 2012, 2011 y 2010, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:



Saldo 1 de enero del 2010
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2010
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2012

Saldo 1 de enero del 2010
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2010
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Ventas y/o Retiros

Saldo 31 de diciembre del 2012

PROPIEDADES AL COSTO

TOTAL
Maqum.arlas Vehiculos Muebles y Total
y Equipos Enseres

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

7.142 16.071 2.222 25.435

0 0 0 0

7.1427 16.071" 2.222 i 25.435

0 0 0 0

0 (16.071) 0 -16071

7.142 0 2.222 9.364
PROPIEDADES DEPRECIACION

TOTAL
Maqum.arlas Vehiculos Muebles y Total
y Equipos Enseres

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

655 1.621 90 2.366

0 0 0 0

655" 1.621" 90 i 2.366

1.138 2.589 223 3.950

0 (4.210) 0 (4.210)

1.793 0 313 2.106

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar accionistas se formaba de

la siguiente manera:

Eduardo Hernan Sandoya Guaicha

Biron Tinoco Blacio
Patricio Sandoya Tinoco

Total Cuentas por Pagar Accionistas

.....Dciembre 31....
2012 2011 2010

15,237 304,137 379,040
0 548,101 438,842
0 49,739 46,724

15,237 901,977 864,606

Al 31 de diciembre del 2012 cuentas por pagar relacionadas representan obligaciones contraidas
por la compafia con accionistas que no generan interés alguno.



12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores representan
obligaciones contraidas que no devengan intereses.

..... Dciembre 31.....
2012 2011 2010

Proveedores 89.094 69.202 112.511
Otras Cuentas por pagar 66.900 13.980 17.160
Total Cuentas por Pagar Proveedores 155.994 83.182 129.671

(a) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestiéon de la
Compaiifa, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, en transacciones no habituales y/o
relevantes.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(a) Capital Social-

Capital Social - El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 esta representado
por 20.000 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario. Con resolucién No. SC.DIC.M.11-
000133 quedo aprobado el aumento de capital a $ 20.000,00 délares americanos

(b) Reserva Legal

La ley de compafifas establece una apropiaciéon de 10% de la utilidad anual para su constitucion,
hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

14. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidon de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia con fecha 10 de mayo del 2013 de acuerdo con lo dispuesto en articulo 105 y
siguientes del Cédigo Tributario procede a notificar con la Orden de Determinacién No. REO-
ASODETC 13 - 00003 que antecede al sujeto pasivo Sandoya Tinoco Cia. Ltda., con RUC
No. 0791745144001. A la fecha se encuentra en proceso de revision.

b) Tasa del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:



Porcen-

Afio fiscal taje
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

¢) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. EI anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos
de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

d) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a retencidn en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

15. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros



controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compaifiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se
explica a continuacion:

(1) Gerencia-
La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas corporativas y
aquellas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

(2) Tesoreria y finanzas-
El 4rea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos
de la Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compaiifa. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafifa evalda constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestiéon de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de
tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen
los depésitos en efectivo.

(b) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2012, la Compaififa no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja provienen de las operaciones de la Compaiifa o de sus
accionistas, los cuales no estdn sujetos al pago de intereses por financiamiento. En
consecuencia, la Compaiiia no tiene una exposicion a los riesgos de tasas de interés.



(c) Riesgo de tipo de cambio-
Las operaciones de la Compaiiia se realizan en délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existen efectos en los estados financieros
derivadas de las variaciones de tipo de cambio.

(d) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

(e) Riesgo de liquidez
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

En la ciudad de Pinas, Canton Pifias, Provincia de El Oro, a los veintinueve (29) dias del mes
de abril del 2013, la Junta Universal de Socios de la Compaiifa resuelve la DISOLUCION
ANTICIPADA Y VOLUNTARIA DE LA COMPANIA denominada Sandoya Tinoco Cfa.
Ltda., autorizando a la Gerente General y Representante Legal para que legalice todas las
decisiones adoptadas en la presente junta. Este proceso serd presentado a la
Superintendencia de Compafiias luego de la presentacion de este informe.



