AGGREKOENERGY ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

AggrekoEnergy Ecuador Cia. Ltda., es una compafiia constituida mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Quito el 24 de septiembre del 2010, aprobada por la Superintendencia de
Companias segiin Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.10.004395 del 14 de octubre del 2010 e inscrita en
el Registro Mercantil el 20 de octubre del mismo afio. Su actividad principal es la renta de equipos
para generacidn eléctrica.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compaiiia suscribié con Petroamazonas EP (en adelante PAM)
ordenes de servicios para la renta de centrales de generacién eléctrica, en los bloques 12 y 43
ubicados en la provincia de Orellana.

Actualmente las oficinas administrativas de la Compafifa se encuentran ubicadas en Quito,
Edificio Torre Carolina en la Rumipamba E2-324 y Avenida Amazonas.

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia cuenta con 31 empleados operativos ubicados en los
campos del bloque 12 y 43 de PAM.

2. POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas — (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como préstamos y partidas por
cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar son medidas inicialmente a su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos
cualquier deterioro de valor.



2.6

2.7

2.8

2.9

Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de equipo, se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipo y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Item Vida util

(en aiios)
Magquinaria y equipos 10
Equipo de computacién 3
Generadores eléctricos 10
Paneles de distribucion 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Excepto por las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos en resultados, excepto por los costos por préstamos
atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccién de activos, son sumados
al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuesto corriente — Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles.



3.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacién presente (ya sea legal

2.11

o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.11.2. Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

2.13

2.14

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada
0 por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracioén, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
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exista algtn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

4. CAJA Y BANCOS
Un detalle de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. dolares)...

Caja 5.050 12.050
Bancos 1.245.738 75.476
Total 1.250.788 87.526

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. dolares)...

Comerciales:

Clientes (1) 5.984.727 1.954.119
Cuentas por cobrar por reembolsos 65.136 306.724
(-) Provision cuentas incobrables (317.722) -
Subtotal 5.732.141 2.260.843

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar empleados y total otras cuentas

por cobrar 206 -
Total 5.732.347 2.260.843

(1) Corresponden a facturas emitidas y a la provision de ingresos por servicios de renta de
equipos para generacién de energia eléctrica.



INVENTARIOS

Al 31

de diciembre del 2016 los inventarios por US$158.345 corresponden a suministros y

materiales requeridos para la operacion de los equipos de generacidn de energia eléctrica, rentados
a Petroamazonas EP, los mismos que fueron utilizados durante el afio 2017.

IMPUESTOS

7.1

7.2

(1)

Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA 548.727 153.947
Crédito tributario de impuesto a la renta - 6.447
Total 548.727 160.394

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 7.3) 550.405 -
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 60.371 94.835
Impuesto a la salida de divisas 202.603 93.527

Total 813.379 188.362

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. délares)...

Utilidad (Pérdida) segtin estados financieros antes de impuesto

Lo 3.916.616 (158.201)
a la renta y participaciones
Participacion a trabajadores (587.492) -
Amortizacién de pérdidas tributarias (2) (92.739) -
Gastos no deducibles 437.731 65.462
Otras deducciones (567.670) -
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 3.106.446 (92.739)
Impuesto a la renta causado (1) 683.418 -

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién
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)

7.3

7.4

7.5

directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, el 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2016, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$92.739.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y por
tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
...(en U.S. ddlares)...

Saldo inicial (6.447) -
Provisiones del afio 683.418 -
Pagos efectuados (1) (126.566) (6.447)
Saldo final 550.405 (6.447)

(1) Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente, realizadas por PAM.

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emiti6 la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones
fueren superiores a US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 13, las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas
durante el afio 2017, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual
no requiere la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de
2017, mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizaciéon de la Gestion
Financiera; en la cual se establece, entre 1o mas relevante:

Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacién a la participacion accionaria determinadas en la Nota 7.2 (1).

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a
la tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mis de
50% de componentes nacionales en su proceso de produccion.



Se permiten ciertas deducciones en las bases para el célculo del anticipo de impuesto a
la renta.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de otros activos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. dodlares)...

ISD provisionado 67.962 -
Garantias aduaneras prepagadas 5.334 11.990
Seguros prepagados 3.552 9.623
Total 76.848 21.613

9. EQUIPOS

Un detalle de equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...

Magquinaria y equipos 1.377.929 15.759
Equipo de comunicacién 11.153 5.783
Equipo de computacién 5.497 3.658
Subtotal 1.394.579 25.200
(-) Depreciacién acumulada (51.642) (161)
Total 1.342.937 25.039

Los equipos, no estdn comprometidos en ningtin tipo de garantia por obligaciones contraidas por
la Compaiiia.



Los movimientos de equipos son como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adquisiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adquisiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacién del aiio
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Cuentas por pagar locales
Cuentas por pagar exterior

Cuentar por pagar relacionadas

Total

Maquinaria Equipo de Equipo de
y equipos comunicacion computacion Total
...(en U.S. délares)...
15.759 5.783 3.658 25.200
15.759 5.783 3.658 25.200
1.362.170 5.370 1.839 1.369.379
1.377.929 11.153 5.497 1.394.579
- (161) - (161)
- (161) - (161)
(47.836) (2.375) (1.270) (51.481)
(47.836) (2.536) (1.270) (51.642)
... Diciembre 31,...
2017 2016

...(en U.S. dolares)...

939.898
2.681

__3.361.102

4.303.681

507.562
1.119

858.284

1.366.965
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12,

13.

14.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. dolares)...

Otras cuentas por pagar 2.049 1.518
Beneficios a los empleados 76.517 47.993
Participacion a trabajadores (Ver nota 7.2) 587.492 -
Total 666.058 49.511

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor de US$664.596 y US$1.254.135 respectivamente,
corresponde a un préstamo otorgado por Aggreko Finance Limited ubicada en Reino Unido, con
fecha de vencimiento septiembre 2018 (marzo 2017, para el afio 2016) con un interés equivalente
a la tasa LIBOR de tres meses en U.S. ddlares mas 2% respectivamente.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2017 2016
...(en U.S. dolares)...

Asistencia técnica 127.807 46.254
Arrendamiento de equipos (1) 1.256.035 536.410
Importacidn de suministros y materiales 167.614 314.114
Importacion de equipos (2) 1.283.050 -

(1) Durante el afio 2017 y 2016, la compaiifa suscribié varios contratos de arrendamiento de
equipos para la generacién de energia eléctrica, con compaiiias relacionadas del exterior, los
mismos que son utilizados a su vez para la prestacion de servicios a Petroamazonas EP.

Los equipos rentados han ingresado al pais durante el afio 2016, bajo la figura aduanera de
internacién temporal amparados en las érdenes de servicios firmadas con Petroamazonas EP.

(2) Durante el segundo semestre del afio 2017, la compaiia nacionaliz6 14 equipos que se
encontraban en admisién temporal; adicionalmente, import varios equipos que ingresaron
directamente a consumo.

PATRIMONIO

Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizado y emitido consiste en
12.500 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario.

Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2017, se registra el resultado del calculo
actuarial para establecer la obligacién por beneficios definidos.



15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

17.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos generados corresponden a la prestacién de
servicios de renta de equipos de generacion de energia eléctrica por un valor de US$10.178.313 y

US$1.993.010 respectivamente.

Un detalle de costos y gastos es como sigue:

Costo de ventas
Gastos administrativos

Total

Los costos y gastos por su naturaleza son como sigue:

Instalacién y montaje de generadores
Renta de equipos

Beneficios a empleados

Honorarios y asistencia técnica
Herramientas, materiales y combustible
Alquiler de bienes

Alimentacion

Movilizacién

Costos de Internacién temporal
Seguros

Provision cuentas incobrables
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Otros gastos

Total

COMPROMISOS

2017

2016

...(en U.S. dolares)...

5.474.441 1.936.787
1.318.116 207.537

6.792.557 2.144.324
2017 2016

...(en U.S. dodlares)...

519.654 208.764
1.256.035 536.412
1.552.459 304.155

646.282 121.208

712.972 344.054

401.739 105.871

270.738 820

165.777 129.077

158.751 165.425

132.414 37.531

317.722 -

116.836 95.670

51.481 161

489.697 95.176

6.792.557 2.144.324

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene suscritos los siguientes compromisos:

Contrato de renta de equipos - Durante el afio 2016, se firmé los contratos de renta de equipos

con las siguientes compaiiias, los cuales se presentan vigentes hasta el afio 2018.

Aggreko Chile Ltda.
Aggreko Colombia S.A.S.
Aggreko Perti S.A.C.

Aggreko International Projects Ltd.
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18.

19.

e Aggreko Energy Rental Panama S.A.
El precio mensual a pagarse por este servicio se encuentra estipulado en cada contrato.

Contrato _de Asistencia Técnica - Durante el afio 2016, se firmé el contrato con la compaiia
Aggreko International Projects Ltd. en Panama para la prestacién de servicios por entrenamiento y
capacitacion de técnicos e instructores y/o asesores del personal de Aggrekoenergy Ecuador Cia.
Ltda. en el Ecuador asi como también para mantenimiento y soporte técnico a los equipos que se
encuentran en los bloque 12 y 43 de PAM.

El precio a pagarse por este servicio se encuentra estipulado en el contrato, el mismo que serd
cancelado de forma mensual.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiia y seran presentados a la Junta de Socios para su aprobacion.
En opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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