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Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de SOMERSA S. A., al 1
de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambio del patrimonie y de flujo de efectivo por el metodo directn por el afo
terminado en esa fecha., Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sabre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Cfectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para
obtener certeza razonable de s los estados financieros no contienen exposiclones

o inexactas de cardcter significativo, Una auditoria incluye el examen, a
base de prucbas; de la evidencia gue soporta las cantidades y revelaclones
presentadas en los estados financleros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financleros.  Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

.En nuestra opinfon los  estados  financleros menclonados  presentan

razonablemente, en todos (08 aspectos importantes, a situacion financiera de
SOMERSA 5. A., ol 31 de diclembre del 2019, los resultados de sus operaciones, la
evolucidn del patrimonio y los flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.



FLANESELC

e — —_— T —

PLARITICACION, ANALIBIG ¥ ASESCRIA COMPARL |MITADA PLARESET
[WBECHINE Tolan S48 § Mayeod,. Fis T 00 3
TRLEFONGE OEAEIR

I' MAE | cenrkpmnes el oap
(AR 7 AOLHL - EGUADHIS

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente
al ano terminado al 31 de diclembre det 2019 de SOMERSA 5. A., requerido por
disposiciones vigentes, se emitird por separado.
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Compafiias: 227 R.N.C.: 2790

15 de abril del 2020



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQLIPOS:
Vehiculos

Menos - depreciacion acumulada
TOTAL PROPIEDADES y EQUIPOS

TOTAL

¥er notas @ los estados finencieros

2019 2018
259.481,80 16,210,215
6.516.079,.08 10,726, #3&,4&
6.775.560,88 10,752, 646,71
J4.821,44 3481144
34 821 44 34.871.44
{14,683, 10) (7.718,78B)
20.138,34 27.102,66
6,795.699,22  10.779.749,37




PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Obligaciones bancarias

Pasivas Acumulados
TOTAL PASIVOS CORRIEMTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva Legal
Resultados acumulados por adopcion NIIF

Superavit acumulade
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIOMISTAS

TOTAL

Marcelo Loor Lascano
Representante Legal

Wiy ngdas @ los estedos financleras

Notas 2019 2018
G 6.551.273,85  10.715.300,55
179.100,00 0,00
7.169,15 6.707,81
6.737.543,00  10.722.008,36
6.737.543,00  10.722.008,34
800,00 800,00
4.743,69 4.743,69
(700.00) (700.00)
52.748,14 52.454,83
564,39 442,49
58.156,22 57.741,01
6.795.699,22  10.779.749,37

Lisbeth Correa Huacon
Contador
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Utilidad en operaciones
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Utilidad neta

Marcelo Loor Lascano
Representante Legal

Ver nofss o los extodion finomcivres

(Expretads en dolares|
2019 2018

181.900,00 25.112,00

{181.004,47) (24.336,11)

B95,53 775,89

(34 (333.40)

364,39 442,49

Lisbeth Correa

Contador



SOMERSA 5. A.

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMOMNIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
(Expresado en dolares)
Resultacos
Capital Reserva "‘“':';r‘"‘“ Superavit  Utilidad del
Social Legal Sopcié acumulado ejercicio
HitF
Saldos al 31 de diclembre del 2018 800,00 4.743,69 (700,00} 52.454 B3 447 49
Transacciones del ana:
Ajustes al patrimonio . . (149,18)
Tianslerencias . . 442 4% (442 ,49)
Unilidiad Nata - = - 564,19
Saldos al 31 de diciembre dal 2019 800,00 4.743,69 (700,00} 52.748.14 564,19
Marcelo Loor Lascano Lisbeth Correa H.
Representante Legal Contadar

Wer nodds & foa S4Eddos [l vt



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2019

f dades de i

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Efectiva neto provisto por las actividades de operacion

i des de inversi
Propledades, neto de retiros y bajas

Efective neto utilizado por las actividades de irversion

Elujos de Efectivo per las actividades de financiamiento
Ajustes al patrimonio

Efective neto utilizado por las actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo
Mas- efectivo al inicio del perwodo

Efectivo al final del periodo

¥r nodan 8 fog esledos e ieres.

181.900,00
128.479,27

53.420,73

— 0
_0,00

_(145,18)
___{149,18)

53.271,35
26.210,15

79.481,80




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD META DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO HETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumenta - (Msminucién)
En cuentas por Cobrar

En cuentas por pagar
En obligaciones bancarias

En Pasivos acumulados

564,39

6.964.32

4.210,357,38
(4. 164.026,70)
(900,00)
461,34

45.892.02

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Marcelo Loor Lascano
Representante Legal

Ver noted & los ribodes fimencieras

531.420,73

Lisbeth Correa Huacon,

Contadar



SOMERSA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania fue constituida en octubre del 2010, siendo su actividad principal la
construccion de tode tipo de edificios no residenciales; v, en general la ejecucion de
cualquier acto o contrato permitido por las leyes de la Repdblica del Ecuador,

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS. - Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacion Macional de Contadores y aprobados por el Servicio de
Rentas Internas y Superintendencia de Compafiias.

Declaracidn de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la compama al 31 de diciembre de 2019,
comnstituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Conséjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE), las que han sido adoptadas en el Ecuador, v
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIFF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio an el procesn de aplicacion de las paliticas contables de la Campafia,

1. Efectivoy equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
metodo directo. Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depasitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

2. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos @ provision por
deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la compaiia no podra cobrar todos
los montes vencidos de acuerdo con los términes originales de las cuentas por cobrar.
Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de



bancarrota o de reorganizacion financiera v el incumplimiento de pago (mas de 30 dias
de vencidos). El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valer presente del estimado de flujos de efective futures, que se obtendria
de la cuenta, descontados a la tasa de interes efectiva. El valor en libros del activo se
reduce por medio de una cuenta de provision y el monto de la perdida se reconoce
con cargo al estado de resultados integral en el rubro de gastos de venta, Cuando una
cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provision
para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos previamente
castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingrésos en el estado de
resultados integral.

3. Activos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a traves de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar™,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento'™ vy “actives  financieros
disponibles para la venta®. La clasificacidn depende del propdsite para el cual se
adguirieron los activos financieros. La administracicn determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos fimancieras disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta son actives financieres no derivados
que se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras
categorias. Estos activos s muestran como activos no corrientes a menos que la
gerencia tenga intencidon expresa de vender en 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera,

Reconocimiento v medicién

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compafiia s compromete a comprar o vender el
activo, Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Los activos financieros
se dejan de reconocer cuandoe los derechos a recibir sus flujas de efectivo expiran o
se transfieren y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Con posterioridad, los actives financieros
mantenicos hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado por el método de
interés efectivo.

4. Propiedades
De acuerdo a los requerimientas de ta HIIF- PYMES 1 y la NIC 16, la compafnia procedio

a revaluar sus propiedades, registrando este valor en el balance de apertura, con
ajustes retrospectivos a la depreciacion acumalada,



Las vidas utiles estimadas de las propiedades son las siguientes:

ACTIVOS ARDS

Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el
estado de resultados integrales.

5. Deterioro de activos
Deterioro de activos no financleros

La Compafia evalla anualments la existencia de indicadores de detericro sohre
activos no corrientes. 5i existen indicadores, la Compaiia estima el monto recuperable
del active deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valer recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso,

La Administracion ha realizade los andlisis pertinentes v considera que no se han
producida eventes que indiquen que sus activos no corrientes significativas no padrian
recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia eval(a al final de cada periodo si hay evidencia ohjetiva de deteriora de
un active financlero o grupo de activos financieros. 5i existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sl
hay evidencia objetiva de deterioro coma resultado de uno o més eventos ocurridos
después del reconacimienta inicial del activa (un “evento de pérdida™) y que el evento
de pérdida (o eventas) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimadaos del
activo financierc o grupo de activos financieros que poede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a 1a tasa
de interes efectiva original del active financiere. El valor en libros del activo se reduce
y el monto de la pérdida se reconace en el estado de resultados integrales.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye v dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconoCida se reconoce en el estado de resultados integrales,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiguen gue sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en Ubros.



6. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar sen obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en et
curso normal de 108 negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
gue se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrlentes sl tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financlera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de |os estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

8. Capital social
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio de la composicion accionaria.
9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, boniflcacion
o rebaja comercial que la compafia pueda otorgar. Las ventas se recanocen cuando
la compafia ha entregado los hechos generados de sus Ingresos al cliente, este ha
aceptado las deudas y la cobranza de las cuentas por cobrar cormespondientes esta
razonablemente asegurada.

10, Gastos

Los gastos se registran al costo histGrico. Los gastos s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que 3¢ haya realizado el pago, y se
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compadia utiliza para la
presentacion del estado de resultados integral 2l método de gastos por naturaleza.
11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los astados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez,



El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impradecible de los mercades financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempenio financiero.

Riesgo de precio

La compafia no esta expuesta al riesgo de precios de sus servicios.

Riesqo de crédito

La compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiena
politicas establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un
adecuado historial de credito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Ri liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liguidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas v la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafia no esta expuesta a riesgos
significativoes de liguidez ya gque historicamente los flujos de efectivo de sus
gperaciones le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compafia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del
analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liguidez) y de proyecciones de
sis flujos de efectivo gue toman en consideracion principalments el flujo de las
actividades operativas v de inversian.

b) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retormos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés ¥y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La palitica de la Compania es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetive la Administracion
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

c) Estimacién del valor razonable

La Compafnia no mantiene activos o pasivos financieros medidaos al valor razenable. Se
asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas
por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futurcs que se consideran razonables de acuerdo con las circunsiancias,



NOTA E.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo en caja vy bancos consistia en:

2019 2018
Poliza de acumulacion UsSS 180.000,00 0,00
Bancos:
Internacional C.A. 20,52 1.004,24
Pacifico 5.4, 79.461,28 15.206,01
UsS 259.481,80 26.210,25

Incluye los depdsitos a la vista mantenidas en instituciones bancarias. Estos rubros
son registrados a su valor razonable en el mismo que es muy aproximado a su valor
nominal, Las partidas concillatorias significativas son expuestas en las notas a los
estados financieros.

MNOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar consistian en:

2019 2018

Clientes locales uss 205.941,95 48.432 .95
Otras cuentas por cobrar;

Construcciones Dragado y Arena 5. A, 3.2, 112,70 F79.266,03

Bienesmundi 5.4, 1.976.650,00 1.976.650,00

Maradelsa S.A. T07.691,62 552.838.13

Consorcio Galapagos construccionas JC 5. 000,00 5.000,00
Anticipos a proveedores 400.225,27 354,489,270
Credito Tributario por I.V.A. 17.10%9,45 B.744.T1
Crédito Tributario impuesto renta 2,754,12 617,85
Prestamos a empleados 593,97 397,59

uss

6.516.079,08

10.726.436,46

Los saldos deudores que componen las Otras cuentas por cobrar, no han sido
confirmados, y no se nos ha facilitado la documentacion soporte justificativa de dichos
saldos, por lo que no hemos podido evaluar su razonabilidad ni su clasificacion.

La ley determina un maximo de tres anos atras para poder compensar créditos
tributarios que se hubieran originado por impuesto a la renta retenido en la feente de
anos anterioras, asi como los excedentes del impuesto al valor agregado que no fueron
compensados oportunamente,



NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en:

2019 2018
Proveedores locales
Construcciones Dragadas v Arena 5.4, 6.506.671,66 10.701.466,44
Impuestos Flscales:
IVA cobrado v retencion de |VA 38.011,75 12.034,51
Retencidn en la fuente del impuesto a la renta 4.613,93 1.303,68
Otras 1.976,51 408,56

Uss  6.551.273,85 10.715.300,55

Los saldos acreedores gue componen la cuenta de proveedores, no han sido
confirmados, y no & nos ha facilitado (a documentacion soporte justificativa de dichos
saldos, por lo gue no hemos podido evaluar su razonabilidad ni su clasificacion.

MOTA J.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diclembre del 2019 el capital suscrito vy pagado asciende a USS B0O,00

representado par 800 acclones ordinarias de un valor nominal cde USS 1,00 cada una,
distribuldas de la sigulente manera;:

Acclonistas; us5 &

Humberto Stanley Guerrero 400,00 50,00

Pedro Pablo Mendoza Narea 400,00 50,00
__B00.00 100,00

NOTA K.- SITUACION FISCAL

fi a a la ren

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituldas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de socledades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa Impositiva serd |la correspondients a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdoe con lo establecido en la presente Ley; o,



b) Dentro de (a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntes porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accienistas, soCios, participes,
constituyentes, beneficlarios o similares, por gulenss se haya incurrido en cualguiera
de las causales referidas en el articulo 37 de la LRT! sea igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerda a lo indicado en el
reglamento.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas deportives, culturales, de investigacidn cientifica responsable o de
desarrolla tecnalogice acreditados por la SENESCYT tendran una reduccion porcentual
del 10 por ciento (10 %) en programas o proyectos calificados coma prioritarios por los
entes rectores de deportes, cultura y educacion superior, ciencia y tecnologia y, del
acho por ciento (B %) en el resto de programas y provectos, en los términos v
condiciones establecidos en el Reglamento.

Anticipo de impuesto o la renta

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera eguivalente al
cincuenta por ciento (50 %) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto & la renta.

El valor del anticipo debera ser pagado en cinco cuotas iguales durante los meses de
julio, agosto, septiembre, octubre v noviembre; v, =e realizaran en los dias de acuerdo
a la tabla establecida por el SRI, segdn el noveno digito del Ruc.

Para el pago de las cuotas del anticipo se debe utilizar el formulario 115, el cual esta
disponible exclusivamente por internet (SR1 en linea).

Qfros asuios

La determinacion de las obligaciones y pgastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable.

La compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Admimistracion considera gue sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes y conservadaras, podrian existir discrepancias con la administracion
tributaria en la interpretacion de normas que reguieran de ajustes por impuestos en
el futuro.



MNOTA L.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compahia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion
de la compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion, asi como
para capitalizarse.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019, a la fecha de preparacidn de estos estados
financieros (15 de abril del 2020} no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la compafia, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
estados financieros.



