Constructora Escalante Morillo Asociados S, A.
Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas no auditados al 31 de diciembre 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2013
(Mo Auditadao)

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 8 10.608 197.612
Cuentas par cobrar comerciales 9 475.755 1.004.045
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17 462.542 391.399
Inversiones en proyectos especificos - Obras
en construccion 10 9594.399 63.201
Impuestos corrientes 14 79.360 36.684
Otras cuentas por cobrar 38.154 12.569
Total activo corriente 2.060.818 1.705.510
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y equipos 11 111.275 333.159
Garantias 3.609 3.609
Total activo no corriente 114.884 336.768
Total Activo 2.175.702 2.042.278
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Las notas en las paginas 7 a 30 son parte integral de los estados financieros.
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Canstructora Escalante Morillo Asociados S, A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas no auditadas al 31 de diciembre 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2013
Pasivos y Patrimonio 2014 (No Auditado)

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 20.000 -
Cuentas por pagar comerciales 12 442.548 194.792
Cuentas par pagar partes relacionadas 17 218.397 -
Anticipo de clientes 13 425.502 B824.748
Impuestos corrientes 14 3.550 9.029
Beneficios a empleados 15 36.576 25.662
Otras cuentas por pagar - 187.700
Total Pasivo 1.146.573 1.241.931
Patrimonio
Capital 16 10.000 10.000
Aportes para futuras capitalizaciones 16 865,437 680.000
Reservas 16 11.932 11.932
Resultados acumulados 16 141.760 98.415
Total Patrimonio 1.029.125 800.347
Total Pasivo y Patrimonio 2.175.702 2.042.278
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Las notas en las paginas 7 a 30 son parte integral de los estados financieros
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Constructora Escalante Morillo Asociados 5. A.
Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas no auditadas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2013
Estado de Resultados Integrales (No Auditado)

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades de construceidn 18 1.362.141 1.657.251
Margen bruto 1.362.141 1.657.251
Costos y gastos operacionales 19 1.281.056 1.633.140
Otros ingresos - 1.835
Otros gastos 5941 -
Resultado operacional 75.144 25.946
Resultado financiero 6.460 8.182
Resultado antes de impuesto a la renta 62.684 17.764
Impuesto a la renta 14 18.722 6.616
Total resultado integral 49,962 11.148
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Ing. Freddy Pavel Escalante / Lic. Jacob Benitez
'Gq‘rente General " Contador General

Las notas en las paginas 7 a 30 son parte integral de los estados financieros
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Constructora Escalante Morillo Asociados 5. A,
Estado de Flujo de Efectivo
Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas no auditadas al 31 de diciembre del

2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

20132
Estado de Flujos de Efectivo Mo Auditado

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 1.491.185 1.477.954

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (974.754) [1.231.298)

Impuesto a la renta pagado 18,722 6.616
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién 535.153 253.272
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Inversion en proyectos especificos (931.198) -

Adiciones / Disminuciones en propiedad, mobiliario y equipa 189.041 (269.637)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de inversidn {742.157) (269.637)
Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento:

Obligacidn Financiera 20.000 -
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de finandamiento 20.000 -
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo {187.004) (16.365)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 197.612 213.977
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10.608 197.612



Constructora Escalante Morillo Asociados 5. A,

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas no auditadas al 31 de diciembre del
2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Condiliacion de la utilidad neta con el efective neto provisto 2013
por fas actividades de operacion: No Auditado

Utilidad neta 49.962 11.148
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de propiedad, muebles y equipo 32.843 69,198
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar comerciales 431.562 (B27.256)
Impuestos corrientes activos {42.676) {16.628)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 247 756 158.393
Impuestos corrientes pasivos {5.479) 8.070
Beneficios a empleados 10.914 25.599
Partes relacionadas 218,397 -

Anticipo de clientes (408.126) 824.748

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacidn 535.153 253.272

Caen PR e e —— : =i,
e >t = —_—
\lngﬁéit:-dv Pavel Escalante ﬂﬁc. Jacob Benite
ente General / Contador General

Las notas en |as paginas 7 a 30 son parte integral de los estados financieras



Constructara Escalante Morillo Asociados 5. A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

1. Entidad que Reporta
Caonstructora Escalante Morillo Asociados 5. A. (la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida
en la ciudad de Quito el 3 de septiembre de 2010 seglin escritura de constitucién e inscrita en el
registro mercantil el 25 de marzo de 2011

Su actividad es la construccion de obras civiles, hidraulicas, ambientales, wvias, carreteras, calles,
camines y todas [as demas relacionadas con la construccion y la ingenieria civil.

La direccion registrada de |a Compafiia es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Av. Repudblica
del Salvador N35-82 y Av. Portugal, Edificio Twin Towers, Penthouse.

& Bases de Presentacion

a) Declargcidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades {en adelante “NIIF para las PYMES")
emitidas por el International Accounting Standards (en adelante “IASB"). Los estadas financieros
fueron aprobados para su emisidn por la Junta General de Accionistas el & de marzo de 2015.

b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico a partir de los
registros de contabilidad de la Compafiia.

c)  Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en délares de |os Estadas Unidos de América (USS), la cual es
la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la

informacian financlera se presenta en ddlares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIF para Pymes requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacion de |as politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafila ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacidn de los
estados financieros y la experiencia previa. 5in embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mas alld del control de la Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.



Constructora Escalante Morillo Asociados 5. A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — U5S5)

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestas e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

MNota 4 (b) - Inversian en proyectos especificos
MNota 4 (c) - Deterioro de los activos
MNota 4 (d) - Beneficios a los empleados
Mota 4 (e) - Provisiones y contingencias
Mota 4 {f) - Impuesto a la renta
4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos gue se Indigue lo contrario.

a) [Instrumentas Financieros

i. Activas Fingnciergs no Derivados

Reconacimiento v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la NIF para las PYMES se clasifican
comao; activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus actives financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el
caso de un active financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, |os costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o emision
del misma.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compafiia Gnicamente posee y presenta en sus estados financierns los siguientes
activos financieros:

- Efective en Cajo y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativa de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieras con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activa. Estas activos inicialmente se reconocen al valor razonable



Canstructora Escalante Morillo Ascciados 5. A.

Motas a los Estados Financiergs

31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

mas cualguier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o
costos gue 50N una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la
tasa de interés efectiva se reconoce como parte del resultado financiero. Las pérdidas
paor deterioro se reconacen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando;

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiera.

- La Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero |a
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre gl misma.

Pasivos Fingncieros no Derivados

Reconocimiento v Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la MIIF para las PYMES se clasifican
comao: pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados, crédito a mutua y
cuentas por pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segun corresponda.

La Compafila determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconacimiento inicial.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso
de los créditos a mutuo y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado incluyendo
los costos de transaccidn directamente atribuibles. La Compafila Unicamente posee y
presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas y documentos por pagar,
crédito a mutuo, anticipos de clientes y otros pasivos no corrientes,

Bajg en Cuentas

Los pasives financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasive financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
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Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

b}

Jii.

modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos v pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera (nicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultadneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio,

Inversidn en provectos especificos — Contratos de Construceidn

Las inversiones en proyectos especificos constituyen construcciones en curso los cuales se
valorizan al costo o al valor neto de realizacidn, el gue sea menor. El costo es reconocido
realizando un prorrateo de los costos directos e indirectos incurridos en el transcurso de la
construccidn del proyecto de acuerdo al avance de obra.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

c) Deterioro de los Activos

Activas Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, siy solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultada de uno o mas
eventos gue han ocurrido después del reconocimienta inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros gue puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
coma la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo |as pérdidas crediticias esperadas a futuro que adin
no hayan side incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
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31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activa se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la péerdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con
un evento ccurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Fingncieras

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo activas por
impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro sl el valar en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados individualmente san
agrupados juntos en el grupo mas pequeio de activos llamados "unidad generadora de
efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

d) Beneficios @ los Empleades

Jubilacidn Patronal

La obligacidn neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece |la obligacion por
parte de |os empleadores de conceder jubilacign patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafil(a; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio future gue los empleados han adquiride a cambio de sus
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31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacion financiera puablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, |a porcién del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedic remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y perdidas
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de
Trabajo de |la Reptblica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de
afos de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio de indemnizacidn por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual vy periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando
informacion financiera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en |as remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados. En
la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto
sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

11
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el

Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y perdidas y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provisiones v Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los mantos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Impuesto a lo Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente v diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimanio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el
valor cantable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias tempaorarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios
¥, en el momento de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

-  Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el
momento en que serdn revertidas las diferencias temporarias vy sea probable gue las
diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a |a renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, vy el traspaso de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar
los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre |a diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no sea combinaciones de
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negocios y que en el momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la
utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con Inversiones en
subsidiarias, asocladas y con negoclos conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos dnicamente en la medida en gque sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacidn de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos gue han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce tambien en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre |a misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconoccen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia ¥ el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos en Actividades de Construccidn

Los ingresos en la construccién de proyectos civiles se registran en resultados una vez gue se
recepta, medida se cuantifica el avance de obra de cada uno de los proyectos.

Reronocimiento de Gaostas

El costo de wventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

13



Constructora Escalante Morillo Asociados S, A.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

5. Actualizacidn de Normas Internacionales

aj

Revisidn Integraf de la Norma internacional de Informacidn Financiera pora Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF parg las PYMES)

El 1ASB esta llevando a cabo una revision completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si
existe la necesidad de modificaciones a la Norma.

Se espera gue las modificaciones de la NIIF para las PYMES de la revision global preliminar se
publiguen en &l primer semestre de 2015,

Cuando el IASE emitid la NIIF para las PYMES, en julio del 2009, anticipd que llevaria a cabo una
revision global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la
aplicacion de la norma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriares. La NIIF para las
Pymes ha sido utilizada en los afios 2010 y 2011; por |o tanto, el examen exhaustivo inicial por el
I45B comenzd en el afio 2012,

El IASE también anticipd que, después de la revisidn inicial, se espera que las enmiendas a la NIIF
para las PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios.

El calendaric estimado determina gue las revisiones finales de la NIIF para las PYMES serdn
publicadas durante el segundo semestre del afio 2013.

En Octubre del 2013 el |ASB publica el Proyecto de Norma "Modificaciones propuestas a la
Morma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (MIIF
para las PYMES)" Gnicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de marzo del 2014,

Se espera que las modificaciones de la NIIF para las PYMES de la revisidn global preliminar se
publiguen en el primer semestre de 2015.

Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren gue se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn
acerca de |os supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafila constituyen las anticipos de clientes.
El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la
Compafia.

En el curse normal de sus operaciones la Compafifa esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:
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Riesgo de crédito
Riespgo de liguidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de |la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracidn de Riesgos

b}

La Administracidn es responsable por establecer y supervizar el marco de administracidn de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la
Compafila.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el ohjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compaiiia a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las
estrategias especificas determinadas.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de

administracidn de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es aproplado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 10.608 197.612
Cuentas por cobrar comerciales 475.755 1.004.045
Cuentas par cobrar relacionadas 462.542 391.359
Otras cuentas por cobrar 38,154 12569
Total 987.059 1.605.625
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Efectivo en Caja y Bancos

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US510.608 al 31 de diciembre de 2014
(US5197.612 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con
bancos e instituciones financieras, que estdn calificadas entre el rango AAA- v AAA, sepln la
agencia calificadora que se muestra a continuacion:

Calificador

Banco Pichincha C. A ABA- BankWatchRatings 5. A/
PCR Pacific Credit Rating

Banco del Pacifico 5. A, AlA- Sociedad Calificadora de
Riesgo Latinoamericana SCR LA S
BankWatchRatings S. A.

Banco de Guayaquil AdA Sociedad Calificadora de
Riesgo Latinocamericana SCR LA
AAA- PCR Pacific Credit Rating

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

d} Riesgo de Mercada:

e}

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de
la Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El ohjetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar |as exposiciones a estos riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracidn de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a |a gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se caleula como un porcentaje que
representa el patrimonio sabre el total de sus activos, es como sigue:
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Total patrimonio 1.029.129 8200.347
Total activo 2.175.702 2.042.278
indice - ratio de patrimonio sobre activos 047 039

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera;

[Euetae S BN SUEREE LTS T 2014 ST

Caja 7.292 -
Bancos 3.216 197,612
Total 10.608 197.612

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 v 2013
como cuentas por cobrar comerciales se companen de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Comerciales 475.755 1.004.045
Total 475.755 1.004.045

Inversiones en Provecto Especificos — Obras en Construccién

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014 y 20132 como inversiones en obras en construccidn, es como sigue:

SRR e f TN | SR T e S

Proyecto Centro De Salud Los Sachas 860.000 -

Proyectos reformas geométricas calles a la UNASUR 71.198 -

Otros 63.201 63.201
Total 994.399 63.201
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Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales por pagar al 31 de diciembre de 2014
y 2013:

s G B S I e T Y ) SRR YT

Proveedores |ocales 442.548 194.792
Total 442.548 194.792

Anticipo de Clientes

Un detalle de los anticipos de clientes por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
como sigue:

e e T S T T

Anticipos de clientes (Sector Piblico) 425502 824748
Total 425.502 824.748

Los anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden los desembolsos realizados
por los clientes para la ejecucion de las ochras, en su etapa inicial especialmente provenientes de
Ecuador Estratégico Empresa Publica.

Impuestos Corrientes e Impuesto a la Renta

La composicidn del saldo de los impuestos carrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de 2014
y 2013 de la Compafiia es como sigue:

Impuestos corrientes activo:

Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta efectuada por clientes - 29.095
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado efectuada por clientes 62.193 7.589
Anticipo impuesto a la renta 17.167 -
Total 79.360 36.684

Impuestos corrientes pasiva:

Impuesto al valor agregado en ventas 458 -
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta y retenciones en la fuente de IVA 3.092 3.103
Impuesto a la renta corriente - 5.926
Total 3.550 9.029

15



Constructora Escalante Morillo Asociados 5. A.
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuesto a la Renta

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

Impuesto a la renta corriente 18.722 6.616
Total 18.722 6.616

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es la
conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aguel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% en el 2014 a |a entidad antes de impuesto a la renta:

2014 Sy

Utilidad antes de impuesto a la renta 68.684 23.690
Mas (menos):
Gastos no deducibles 4546 3.245
Litilidad gravable 73.230 26.935
Impueste a la renta corriente estimado
(Tasa 22% para el 2014 y 2013) 16.111 5.026
Total 16.111 ‘5.926

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y candiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccidn
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a |la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diclembre de
2014 y 2013 es el siguiente:
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Saldo al inicio del afio (22.478) 2,169
Impuesto a la renta corriente del afio 18.722 6.616
Pagos de impuesto del afio anterior - (2.169)
Anticipos y retenciones {12.411) (29.094)

Saldo al final del afio {17.167) (22.478)

La Caompafila no ha sido fiscalizada desde su creacion, por lo que se encuentra abierta la posibilidad de
que sea fiscalizada desde la fecha de su constitucidn. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Cormpafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Régimen de Precios de Transferencia

Wediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 21 de diciembre del
2004, se establecid con vigencia a partir del afic 2005, las normas que deben aplicar las compafiias
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el gjercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 v reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-
1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286
publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes de
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un misma periodo fiscal en un monte acumulado superior a los cinco millones de
ddlares [US55,000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion  Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la infarmacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de canformidad con la ley.

Segin Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial Mo, 878 del 24 de enero del 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion Mo. NAC-
DGER2Z008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes gque efectien transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior par un maonto superior a tres millones de ddlares (US53.000.000), asi como tambien se
dispone la presentacidn del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de délares (US56.000.000).
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar |as
declaraciones del impuesto a |a renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacidn del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio del 2010, |las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
Bmpresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualguier modalidad contractual vy las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente farmula:

- El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimenio total,

- El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afic corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menaor al anticipo, &ste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de la Compafiia a ser cancelado en el 2015 es de US516.476 (US518.722 en &l
2014) y debera ser liguidado con el impuesto causado de dicho pericdo,

Dividendos en efectiva

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales
domiciliadas en Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn tributaria, estdn sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas {150}

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la 5alida de Divisas (ISD) Incrementd del 2% al 5%
y establece presuncidn de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas {I150) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Otros beneficios del Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e |nversiones

Las saciedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion asi como también
las sociedades nuevas gque se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer aiio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
(nicamente a la nueva inversidn. Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn
Ouito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de |a tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacidn
para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
{ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I15D):
- Transferencias de dineroc de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
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previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen
interés a las tasas referenciales,

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre gue no
estén domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana serd del 22%.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin numero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion de Fraude
Fiscal la misma que incluye reformas como:

- Reformas al Cédigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

E Reformas al Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal v de Conservacidn de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea |a figura de "sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento Patrimonial no Justificado, los mimos gque podran justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

[’ Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesadas;

o Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de |a base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

o Enajenacién de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o
indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos
representaclones de capital u otros derechos gue permitan la exploracidn, explotacian
cancesiones o similares
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Depreciacidn del Revaldo de Activos Fijos, es no deducible,

Amortizacion de Activos, la amortizacidn de activos se realizard en un plazo no menor de
5 afios.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de contral.

Cuentas incobrables, la eliminacién definitiva de los cuentas incobrables, deberd
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado vy, |a parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las sigulentes
condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o mas en |a contabilidad;

Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insclvencia del deudor; v,

5i el deudor es una sociedad gue haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan otargado a partir de la promulgacidn del presente
reglamento.

Y Y Y YWY

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

=)

o}

o

O

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en cantratos de construccién generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan |os ingresos totales del mismo. La deducibilidad
serd cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
serd cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productive
del contribuyente. La deducibilidad sera cuando se transfiera el activo o a la finalizacién
de su vida Util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensionas jubilares patronales, la deducibilidad sera cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacién.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momenta de |a venta, siempre y cuando |la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresgos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biclogicos, |a deducibilidad serd cuando se
produzea la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los eréditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:
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15.

Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o
indirecta de acclonistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
informar sobre la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones,
condiclones y plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara |a tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Impuesto Diferido, para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido dnicamente en
los siguientes casos y condiciones:

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revalio de
activos fijos del activo y del patrimanio, y se deberd excluir otras afectaciones por aplicaciones

MIIFs.

Beneficios a |

os Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Corriente:

Participacidn de los trabajadores en
las utilidades (1) 12.961 4,180
Beneficios sociales 21.657 18.020
34,618 22.200
Jubilacidn patronal (2) 1.558 3.245
Desahucio i60 217
1958 3.462
36.576 25.662

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidade

s de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de |a provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:
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U L R T M R SR T 2013

Saldo al inicio del afio 4,180 -
Provisidn del afio cargada a resultados 12.121 4180
Pagos pendientes afios anteriores 240
Pagos de |a provisidn del afio anterior (4.180) -

Saldo al final del afio 12961 4.180

(2} El movimiento en el valor presente de las reservas para provisidn de jubilacidn patronal por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

| zosa 7 | "2eas | 2014 | 2013

Jubilacién patronal

Indemnizacion por Desahucio
97 217 21

Saldo al inido del afic 3.245
Costo laboral por
servicios actuales 933 3.019 234 187
Costo financiero intereses 63 125 10 8
Costo financiero anterior - 4 4 1
Reversion reservas
trabajadores salidos {2.643) - (105) -
Saldo al final del afio 1.598 3.245 360 217

Segln se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacion por desahucio, terminacion laboral y
jubilacién patronal son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. De acuerdo al
articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacidn de la
relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacion del contrato
pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector
de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del
empleadar no tendré efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacion que
se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Céddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempao de servicio y segn la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracian; vy,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidén por cada afio de servicio,
sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.
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16.

17.

La fraccion de un afio se considerard como anio completo,

El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién gue hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fueron las siguientes:

IR R ST A i e SR Y R T T

Tasa de descuento 82,68% B,BE%

Tasa de incremento salarial 7.73% . 73%

Tasa neta de conmutacion actuarial 0,88% 0,88%
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafia consiste de 10.000 acciones con valor nominal de U551 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Partes Relacionadas
Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las transacciones que la Compafila mantiene por pagar a sus partes
relacionadas:
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T B L e e O ST S IREY TR

Cuentas par cobrar:

Freddy Pavel Escalante 3.135 -
Enova Business 5.A 12.570 -
Ecuaonline 5.4 10,000 -
Consorcio Escalante 436.837 151.399
462.542 391.29%
Cuentas por pogar:
Freddy Pavel Escalante 125.620 =
Maria Eugenia Sanchez 25320 -
Ecuaonline 5.A 58.459 -
Consorcio Escalante 4,998 -

Total 218397 -

Compensacion r las Ejecutivos Claves de lo Compaiiia:

R BRI e e 2008 - | 2033 |
Remuneraciones y bonificaciones 4.2959 3.998
Beneficios sociales 702 652

Total 5.001 4.650

18. Ingresos por il inarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y

2013, es el siguiente:
Cuentas 2014 | 2013
Ingreso de actividades ordinarias 1.362.141 1.657.251
Total 1.362.141 1.657.251
19. Gast raci

La compaosicion de los gastos operacionales de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
es |a sigulente:
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20.

Cuentas 2014 | 2013
Repuestos y materiales 273.445 567.826
Personal 485.945 220.539
Servicios ocasionales no especificados 87.481 -
Transporte 95.481 -
Mantenimiento 56.370 260.852
Honorarios profesionales a42.339 12.079
CDepreciaciones 32.843 22.322
Seguros y reaseguros 29.507 22.905
Arrendamiento operativo 21.247 2.937
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 13.470 3.674
Combustibles y lubricantes 22.989 1.810
Impuestos, contribuciones y otros 10.716 10.270
Suministros de oficina 5374 -
Mantenimiento equipos de computacion y software 1.343 -
Gastos de gestidn 21 -
Otros gastos 102.385 497 .819
Total 1.281.056 1.623.033
Hechos Ocurridos D | Periodo Sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diciernbre del 2014 hasta el 6 de marzo del 2015, fecha de aprobacién de los estados
financieras, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion requieran revelaciones
adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismaos.
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